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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Giinluk YBB
BIST-100 10698,13 1,25 8,83 S&P 500 6672,41 -0,92 13,44
BIST-30 11577,69 1,07 7.64 Nasdaq 100 22708,07 -0,84 17,59
$/TL 42,32 0,04 19,62 Dow 46590,24 -1,18 9,51
€/TL 49,09 0,05 33,86 Dax 23590,52 -1,20 18,49
Aktif Tahvil 40,24 0,00 -0,79 FTSE 100 9675,43 -0,24 18,38
Uzun Tahvil 33,32 -0,24 15,77 Nikkei 225 49201,45 -2,23 23,33
Altin Ons 4011,51 -0,72 52,92 Ham Petrol 59,45 -0,43 -16,91
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
18.11.2025 17:15 Abd Sanayi Uretimi Aylik Ekim 0.00%
18.11.2025 17:15 Abd Kapasite Kullanimi Ekim 77,30%
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Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi Temettd Takvimi Haftalk Veriakis1

Model Portfoy Eurobond Bulteni

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy Destek-Direng Listesi Trade Onerileri
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - ABD'de yasanan satislara Asya-Pasifik piyasalari da eslik ediyor .. Asya-Pasifik piyasalari,
teknoloji sektorindeki kayiplar ve yapay zeka endiseleriyle Wall Street'teki dususleri takip ederek
geriledi. Nvidia'nin kazanglari ve 6nemli ekonomik veriler 6ncesinde, yapay zeka ile baglantili sirketler
baski altinda kalirken ABD hisse senetleri dusti. ABD'de FED tutanaklari oncesi yetkililerin
konusmalari éne cikiyor. Fed Guvernértl Michael Barr TSI 18:30'da, Richmond Fed Baskani Tom
Barkin TSI 19:00'da konusacak. Ayrica, Suudi Veliaht Prensi Muhammed bin Selman, yedi yil sonra
ilk kez Beyaz Saray’'da ABD Baskani Donald Trump ile gérusecek. ABD ve Avrupa vadelilerde kayiplar
one cikarken. MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi %0,7 yukarida islem goriyor.

BIST 100, CAATSA yaptirmlarinin kaldirilabilecegi ifadelerinin de etkisiyle yeni haftaya yikselisle
basladi. Bir diger konu bashgi, Hazine ve Maliye Bakanlgi'nin agikladig Ekim ayi Merkezi Yénetim
Butce gerceklesmeleri idi. Ocak-Ekim donemindeki merkezi yonetim butce acigr 1 Trilyon 440,5
Milyar TL oldu. Ajandada, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)'nin 10:00'da agiklayacagi
eylul ayi kisa vadeli dis borg istatistikleri ile ekim ayi konut fiyat endeksi verileri bulunuyor. BIST100,
sinirli yabanci girise ve ydn arayisina ragmen 100g. ort.da bulunan 10.700 c¢evresine yeniden ulasti.
11.000'de ara kanal direnci bulunuyor. 10.700 cevresinde olusan oynakligin devami gortlebilir. Yilin
son déneminde, 10.300-11400 araligindaki genis bant beklentimizde degisiklik bulunmuyor. Hentiz
ana trend icin yeterince sinyal olusmus degil. Trendin glclenebilmesi ve yeniden 11.000'in radara
girebilmesi adina 10.700 tUzerinde katihmin artmasi gerekiyor. Gun icinde 10.600-10.750 araliginda
fiyatlama olusabilir.
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VIOP Endeks30 - Kuresel piyasalarda satislar 6ne cikarken, iceride 12.000 cevresinde dengelenme
devam edebilir.. Aralik vade Endeks30'da, haftanin baslangicinda, gtin ici kapanis 11.986 seviyesinde
olurken aksam seansinda, 11.958 seviyesinde gerceklesti. Klresel piyasalarda yilin son haftalarinda
saticilar 6ne cikiyor. Asya-Pasifik piyasalari da Wall Street'in teknoloji sektortndeki dususu takip etti.
iceride ise FITCH, Turk bankalarinin notunu yukseltirken CAATSA yaptirimlari ile ilgili gelen iyimser
aciklamalar yukselis ivmesi yarattl. VIOP Endeks30 Aralik vadede, 12.000 (zerinde fiyatlama 6ne
cikiyor. Ancak 11.900 cevresinde zig-zag fiyatlama bu hafta da devam edebilir. 13.000-13.250
araliginda birbirine yaklasmaya devam eden 100 ve 200g. ort.lar yUkselisin gliclenmesi adina 6nemli.
Yeni gline, 11.900 cevresinde yatay ve karisik fiyatlama ile baslanabilir. 11.900-11.820 seviyelerinin

destek, 12.000-12.100 seviyelerinin direng bélgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BIST - Tiim Araci Kurum Als/Satis Verileri
Kurum Adi Met Alim Kurum Adi Met Satim
o BAMK-OF-AMERICA YATIRIM 2043660082 AKCYATIRIM 1.057 406.937
ﬁ TERAYATIRIM MENKLL 1.484 612868 VAP KREDI Y AT. 983.715.581
: TACIRLERYAT. 405476194 O AKYATIRIM 814 470,939
= YATIRIM-FINAMSKMAN MEMKLL 335.681.360 GARAMTIEEWA 641.3059581
VAKIFYAT. 320993089 BULLSYATIRIM MENKLUL 616.845 267
g o TERAYATIRIM MEMNKUL 25.811.007.307 Al CAPITALMENKULDEGERLER - 9315277783
™ ﬁ ALMUSYATIRIM MEMELL 3640 528 855 BAMK-OF-AMERIC AYATIRIM 6.202 212640
5_ : GARAMTIEEWVA 2485270146 IMFOYATIRIM MEMELL 4 205542001
g = YATIRIM-FINAMSKMAN MEMKLL 2.209.085537 OY ALY ATIRIM 4.006.402 885
HALK YATIRIM 1.864.153.370 AKCYATIRIM 3.881.5581.955
VIOP Endeks30 ARALIK
MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
w YAFIKREDI YAT. 7.038 GARAMTIEEWA 5.087
g BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 6.071 1S ATIRIM 4 457
E YATIRIM-FINAMSKMAM MEMKLL 1.257 BULLSYATIRIM MENKLUL 2825
: MEKSAYATIRIM 940 DEMIZ ¥ ATIRIM 1.553
= INFOYATIRIM MEMKLL 848 TEEYATIRIM 1.0456
Difier 4621 Difer 5.857
Kurum Adi MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
21 TEBYATIRIM 159 967 BAMK-OF-AMERIC AYATIRIM 100,698
g g YAPIKREDI YAT. 57.840 1S ATIRIM 94 583
o f ZIRALT YAT. 11.154 GARAMTIEEWA 21.878
E : YATIRIM-FINAMSKMAM MEMKLL G852 MEKZAYATIRIM 11.835
=7 IMFOYATIRIM MEMKELL G438 AKCYATIRIM 11.823
Diger 28.139 Diger 26.575
VIOP Dolar/TL KASIM
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Met Satim
1 MUROLYATIRIM BAMKASI 25148 EAMK-OF-AMERIC &Y ATIRIM 13.859
3 IZYATIRIM 2.521 GARAMTIEEWA 11.060
E ONE YATIRIM MEMKLL 1.00 SEKERYATIRIM 5.287
: GEDIK Y ATIRIM 1.000 DEUTSCHE BAMK 350
= YAP|KREDI YAT. 796 AHLATCIYATIRIM MENKLUL 299
Diger 1.208 Diifer 792
Kurum Adi MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
i [ISBANKASIAS 387432 BAMK-OF-AMERIC AYATIRIM 827952
g g YAPIVE KREDI BANKASLI AL, 253515 VAR KREDIYAT. 146.482
o f AKBAMKT. AL 227.214 OMEYATIRIM MEMKLL 135.165
E : OMNE BANK 126.284 IMFOYATIRIM MEMKELL 52.366
2 7 MUFG BAMK TURKEY A5, 76.400 IZYATIRIM 49 579
Diger 312.520 Diger 181.827

Spot USDTRY.. TCMB piyasa katilimcilari anketine gére kasimda aylik TUFE artisi %1,59 seviyesinde
bekleniyor. Veri anketteki beklentiye paralel gelirse yillik enflasyon %32,9'dan %32'ye gerilemis
olacak. Kisa vadeli TL tahvil faizlerinin son ¢ politika faizi indirimini yansitmasi igin dezenflasyon
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sUrecinin gticlenmesi gerekiyor. Analitik bilanco verilerine gére TCMB swap haric net déviz pozisyonu
altin etkisi hari¢ 14 kasimda 254 milyon dolar azaldi. Kasim ayinda toplam azalma 1,5 milyar dolar
seviyesinde. Doviz kurundaki yikselise gore olctlen son bir aylik TL reel getirisi %1,7 seviyesinde
bulunuyor.

Ekonomi ve Politika GUundemi

Ekimde vergi gelir yillik artisi faiz disi harcamanin iistiinde

Merkezi Biitce: Ekim ayinda merkezi butge 223 milyar TL, faiz disi denge 66 milyar TL acik verdi.
Faiz hari¢ harcama artisinin gelirlere paralel arttigl ayda 12 aylik bazda eylile gore butce ve faiz disi
acik sinirli genisledi. Ekimde faiz gider artisi dnceki aylara gére daha zayif kalirken, gelir vergisinin
toplam vergi gelirleri icindeki payl %31 ile yuksek seyretmeye devam etti. Rapor linki:

Q

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Sirket Haberleri — 18 Kasim 2025

Bankacilik: Fitch Ratings Ziraat Bankasi, Vakifbank ve TSKB'nin yabanci para kredi notlarini B+'dan
BB-'ye yukseltti. Yapilan not artislarinin, Fitch'in  Tarkiye'deki faaliyet ortamina iliskin
degerlendirmesinin iyilestigini yansittigi belirtildi. Kurum, Turkiye bankacilik sektoru igin faaliyet
ortami puanini "b+/pozitif"ten "bb-/duragan"a revize etti. S6z konusu yikseltmelerde, iyilesen
faaliyet kosullarinin yani sira bankalarin istikrarli is modelleri ve finansal profilleri de etkili oldu (+)

AKFIS: Turkiye Cumbhuriyeti Istanbul Valiligi Istanbul Proje Koordinasyon Birimi (IPKB) tarafindan
yapilan ve finansmaninin islam Kalkinma Bankasi'ndan temin edilmesi éngérilen "Fatih Sultan
Mehmet Egitim ve Arastirma Hastanesi'nin yeniden insasi 6nyeterlilik ihalesine ortak girisim olarak
katihm saglanmistir. (=)

ASELS (EU): Medikal Gorunttleme Sistemlerinin tedariki kapsaminda 26.1mn ABD$ ABD tutarinda
sozlesme imzalamistir. Teslimatlar 2025 ve 2027 yillari arasinda gerceklestirilecektir. Aselsan bakiye
siparisleri 3C25 sonunda 16,0mlr ABD$ seviyesinden 3C25 sonunda 17,9mir ABD$'ina yiikselmisti.
Yilin son ¢ceyreginde yogun olarak yeni siparis sézlesmeleri gorebiliriz (+)

ARMGD: Talya Foods'un %75'ini 8 milyon TL bedelle satin almistir. (=)

BASGZ: %25'ine sahip oldugu AKCEZ Enerji Yatinmlari'nin istiraki Sakarya Elektrik Dagitim A.S.'nin
paylarinin halka arziigin SPK'ya basvurmustur. (=)

BINBN: Kosova'da elektrikli skuter isletme hizmetine baslamistir. (=)

CWENE: Sirket ile Turkiye'deki bayi ve satis noktalari arasinda 2026 yili Gran aliminailiskin olarak 18
satis noktasi ile KDV Hari¢ 2.4mlr TL tutarinda cerceve sézlesme imzalanmistir. Urtinlerin kisimlar
halinde 2026 yili sonuna kadar teslimi planlanmaktadir. S6zlesme buydklaginin son 12 ay hasilatina
orani %16'dir. (+)


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-58376-2x.vsf
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IHLGM: Avcilar, Firtzkoy'de 473 adet daire 25 adet is yerinden olusan proje kapsaminda insaata
baslanmistir. (=)

PNLSN: 87.5 milyon TL tutarinda siparis almistir. Son 12 aylik satis gelirlerine orani %3'tur. (=)

FRIGO: Sirket 2025-2026 yillarinda sevk edilmek Uzere narenciye drlin grubunda 7.3mn euro
tutarinda kontrat imzalamistir. Kontrat bayukliguntin son 12 ay hasilatina orani %29'dur. (+)

GIPTA: Azami 1.700.000 adet C grubu pay geri alim programiicin 110 milyon TL kaynak ayriimasina
karar verilmistir. (=)

MIATK: Kirgizistan Cumhuriyeti'nde yerlesik bulunan ve Kirgizistan Cumhuriyeti devletinin de ortak
oldugu bir eneriji firmasi ile 4.2mn USD bedelli bir s6zlesme imzalanmistir. S6zlesme kapsaminda
sirket Enerji Sahalari Guvenlik Teknolojileri, Yapay Zeka Destekli Maden ve Petrol Sahalari Yonetim
Teknolojileri ve Enerji Alaninda gelistirilen teknolojiler alanlarinda hizmet saglayacaktir. Yapilan
sozlesme ile birlikte s6zlesmenin baslangic asamasi olarak 310.000 USD'lik siparis alinmistir.
Toplam s6zlesme blyUkItglintin son 12 ay hasilatina orani %5.8'dir. (+)

ORGE: istanbul ilinde insasi devam etmekte olan Abdi ibrahim Uretim ve Lojistik Merkezi Projesi'nin
Elektrik Tesisat Isleri'nin yapimina yonelik olarak sirketin verdigi 210mn TL tutarindaki teklif kabul
edilmistir. isin 15 ayda bitirilmesi planlanmaktadir. Teklif tutarinin son 12 ay hasilatina orani %6.1'dir.

(+)

TCELL (EU): %100 bagli ortaklig Kibris Telekom sermayesi, 500mn TL artirilarak 922.7mn TL'ye
ctkarilmis ve Sermaye artirrmina ait yeni pay alma hakkinin tamami 6denmistir (=)

TEHOL: Sirketin bagl ortakhgi Tera Turizm ve Ticaret A.S. ile DLT Turizm'in pay sahipleri arasinda
DLT Turizm sermayesini temsil eden paylarin %100'Untn devralinmasina yonelik olarak pay alim
satim s6zlesmesi imzalanmistir. Pay devrinin, Rekabet Kurumu izninin alinmasi basta olmak tzere
islem 6n kosullarinin gerceklesmesi ile birlikte tamamlanmasi hedeflenmektedir (=)

TMSN: 3C25'te 268mn TL net zarar acikladi. (3C24 -705mn TL, 2C25 -447mn TL). Boylece, sirketin
9 aylik toplam net kari1 7,074mn TL oldu (9A24: -328mn TL). Sirketin FAVOK'l -8mn TL seviyesinde
gerceklesti. Boylece, sirketin 9 aylik toplam FAVOK'U -865mn TL oldu (9A24: +675mn TL). Toplam
satislar ise bu donemde, 599mn TL oldu. (yoy: -68%). Boylece, sirketin 9 aylik toplam satislari
2,449mn TL oldu (-58% yoy). Net bor¢ ceyreklik 1.04mlr TL artarak, 4.07mlr TL oldu. (-)

TRGYO (EU): Yonetim Kurulu Baskani Aziz Torun tarafindan 73.50TL ortalama fiyattan 408.000
adet pay piyasadan alinmistir. (=)

Pay Geri Alim
ESCAR: 19.86 TL ortalama fiyattan 58,578 adet pay geri alinmistir.
LKMNH: 15.83 TL ortalama fiyattan 16,500 adet pay geri alinmistir.

PCILT: 23.14 TL ortalama fiyattan 5,000 adet pay geri alinmustir.
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PNLSN: 40.36 TL ortalama fiyattan 5,500 adet pay geri alinmistir.

VAKBN: 26.99 TL ortalama fiyattan 7,245,432 adet pay geri alinmistir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayal olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya datamamen Ug¢lncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



