
 

  
  

  

Piyasa Verileri 

Yurt İçi Son Değer 
Değişim (%)  

Yurt Dışı Son Değer 
Değişim (%) 

Günlük YBB    Günlük YBB  

BIST-100 11116,45 2,00 13,08   S&P 500 6812,63 -0,53 15,83 

BIST-30 12156,62 2,06 13,02   Nasdaq 100 23275,92 -0,38 20,53 

$/TL 42,47 0,09 20,04   Dow 47289,33 -0,90 11,15 

€/TL 49,35 0,09 34,56   Dax 23589,44 -1,04 18,49 

Aktif Tahvil 38,65 0,47 -4,71   FTSE 100 9702,53 -0,18 18,71 

Uzun Tahvil 31,61 -0,25 9,83   Nikkei 225 49326,11 0,05 23,64 

Altın Ons 4221,48 -0,38 60,92   Ham Petrol 59,28 -0,06 -17,15 

  

Günlük Ajanda 

 

Tarih Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki 

 

Bu Raporda; 
Yurt içi yatırım danışmanlığı bültenine ulaşmak için tıklayınız. 

Ekonomi ve politika haberleri için tıklayınız. 

Sektör ve şirket haberleri için tıklayınız. 

Linkler 
Yurt içi Piyasalar 
                                                                                                     

                                                                                                                     

                                                                                                    

 

Yurt Dışı Piyasalar 

          

 

 

 
 

 
 
 
 
 

 
 

 

 

Günlük Piyasa Özeti     2 Aralık 2025 
   (09:52) 

Temettü Takvimi Haftalık Veri Akış ı Tavsiye Listesi 

Model Portföy Eurobond Bülteni 

Destek-Direnç Listesi Model Portföy Trade Önerileri  

https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_02.12.2025.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_02.12.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond02.12.2025.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_02.12.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf


 

  
  

Yurt İçi Piyasalara Bakış 

BİST - Bitcoin zayıflarken, FED başkanı kim olacak tartışmaları devam ediyor.. Fed'de başkanlık yarışı 

yaklaşırken, bir aday başkanlık için en önde gelen aday olarak öne çıkıyor. Ulusal Ekonomi Konseyi 

Direktörü Kevin Hassett, bir sonraki Federal Rezerv başkanlığı için açık ara favori olarak gösteriliyor. 

Dünyanın en büyük kripto para birimi olan bitcoin yaklaşık %6 düşüşle 86.000 doların altına 

gerileyerek borsaya aşağı yönlü baskı uygularken, ABD'nin üç büyük endeksi de 5 günlük yükseliş 

serisini sonlandırdı. Euro Bölgesi kasım ayı tüketici enflasyonu verilerinin ilk okuması TSİ 13:00’te 

yayımlanacak. Avrupa ve ABD vadelilerdeki negatif fiyatlamaya paralel MSCI Gelişmekte Olan 

Piyasalar endeksi sınırlı gerileyerek -%0,20 işlem görüyor.  

BİST 100, Aralık ayına bankacılık hisselerinin etkili olduğu yüksek risk iştahı ile başladı. 11 Aralık’ta 

gerçekleşecek Para Politikası Kurulu (PPK) kararı öncesinde yarın açıklanacak kasım ayı enflasyonu 

son haftalardaki yükselişin dengelenmesi adına önemli olacak.  Türkiye, üçüncü çeyrekte yıllık bazda 

yüzde 3,7 büyüdü. Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası'ndan zorunlu karşılıklarda sadeleşme adımı 

geldi. BIST100, 10.900 üzerinde ivme kazanmaya başlayarak 11.125 seviyesine ulaştı. 2025 yılının 

son haftaları için, 11400 bölgesindeki bant beklentimizde değişiklik bulunmuyor. Trendin 

güçlenebilmesi ve 11.400 fiyatlamasının oluşabilmesi için 11.000 üzerindeki katılımın bankacılık dışı 

sektörlerde de artması gerekiyor. Aksi takdirde gerek enflasyon gerekse faiz kararlarının ardından 

kar satışı anlamında momentum kayıpları ortaya çıkabilir ve 10.800 bölgesine doğru  geri çekilmeler 

görülebilir. Yeni güne, dün yaşanan yükselişin ardından yatay pozitif açılış yaşanabilecek olup 11.000-

11.150 aralığında fiyatlama devam edebilir. 

BİST 100 (TRY) 

 

 



 

  
  

VİOP Endeks30 –  12.400 çevresinde dengelenme artabilir... Aralık vade Endeks30’da, yeni aya 

başladığı yüksek risk iştahı ile gün içi kapanış 12.455 seviyesinde olurken akşam seansında, 12.466 

seviyesinde gerçekleşti. Yarın açıklanacak enflasyon verileri öncesi Merkez Bankası'ndan zorunlu 

karşılıklarda sadeleşme adımı geldi. VIOP Endeks30 Aralık vadede, 12.000 ara direnci aşıldı ve 12.489 

seviyesine ulaşıldı. 100g ve 200g. ortalamalar birbirine yaklaşmaya devam ediyor. Yeni güne, 12.400 

çevresinde yatay pozitif başlanabilir. 12.400-12.320 seviyelerinin destek, 12.500-12.560 seviyelerinin  

direnç bölgesi olduğunu da hatırlatalım. 

 

Spot USDTRY.. Üçüncü çeyrekte Türkiye ekonomisi yıllık %3,7 büyüdü. Bloomberg anketi %4,2. S&P 

Global Türkiye üretim PMI Kasım’da 48,0 değerini aldı. Önceki veri 46,5 seviyesinde açıklanmıştı. 

Türkiye 5Y CDS primi 233 baz puana gerileyerek 10 Mayıs 2018’den beri görülen en düşük seviyeye 

indi. Analitik bilanço verilerine göre TCMB swap hariç net döviz pozisyonu altın etkisi hariç 28 

kasımda 809 milyon dolar arttı. Kasımda toplam azalma 1,7 milyar dolar seviyesinde. TL’de kalmayı 

tercih eden yatırımcıların, aylık ABD doları cinsinden reel kazancı, TLREF faizi baz alınarak 

hesaplanınca, %1,7 seviyesinde. 

 

 
 

 



 

  
  

Ekonomi ve Politika Gündemi 

Dış talep büyümeyi aşağı çekmeye devam etti 

İSO imalat sanayi PMI kasımda arttı 

Yıllık İTO enflasyonu %40,8’den %38,3’e düştü 

 

GSYH: 3Ç25’te Türkiye ekonomisi yıllık %3,7 ile piyasa (%4,2) beklentisinin altında büyüdü. Mevsim 

ve takvim etkilerinden arındırılmış veriye göre, çeyreksel bazda ekonomi 3Ç25’te %1,1 ile önceki 

çeyrekteki %1,6 büyümenin altında kalsa da yavaşlama beklentiden zayıf oldu. Çeyreksel verilere 

göre, 4 çeyreklik büyüme eğilimi %1.1’den %1,2’ye sınırlı hızlandı. Beklentilerin aksine çeyreksel 

veriler büyüme eğiliminde hızlanma sinyali verdi. Rapor Linki: 

https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-58598-2x.vsf 

 

İstanbul Sanayi Odası İmalat Sanayi PMI: Kasım ayında imalat sanayi PMI, önceki aya göre 1,5 

puan artarak 48,0 seviyesine çıktı. Rapora göre, üretim, yeni siparişler ve istihdamdaki düşüşler Ekim 

ayına göre hız kesti. 3 aylık endeks ortalaması kasımda aylık bazda 0,2 puan artarak 47,1 seviyesine 

çıktı. Endeks imalat sanayi eğiliminde sınırlı toparlanmaya işaret etti. 

 

İstanbul Enflasyonu: İTO verilerine göre, Kasım 2025’te İstanbul’da aylık bazda fiyatlar %1,2 ile 5 

yıllık ortalama kasım (%3,3) ve Kasım 2024’teki %3,1’in belirgin altında arttı. Yıllık İTO enflasyonu 

%40,8 seviyesinden %38,3’e düştü. Gıda enflasyonu aylık %1,3 ile son 5 yıl ortalaması (%3,9) ve 

Kasım 2024’ün (%4,0) belirgin altında gerçekleşti. Yıllık enflasyondaki hızlı düşüş enflasyon 

görünümü için olumlu.  

 

Sektör ve Şirket Gelişmeleri 

Bankacılık Sektörü: TCMB, zorunlu karşılık uygulamasında sadeleşme adımları attığını duyurdu. 

Buna göre; 

 

Bankaların ve finansman şirketlerinin yurt dışından doğrudan temin ettiği 1 yıldan uzun vadeli yabancı 

para (YP) yükümlülüklerdeki artış tutarına yıl sonuna kadar yüzde sıfır oranında zorunlu karşılık 

uygulanmasına ilişkin geçici uygulamanın süresi uzatılmayacaktır. 

 

Aynı zamanda döviz tevdiat hesabı ile altın mevduat hesapları arasındaki zorunlu karşılık oran 

farklılıkları giderildi. Uzun vadeli yabancı para mevduat dışı yükümlülüklerin zorunlu karşılık oranları 

düşürüldü. 

 

Ayrıca 2022 yılında zorunlu karşılığa tabi yükümlülükler kapsamına alınan finansman şirketlerinin 

yurt içi bankalara olan yükümlülükleri, tekrar kapsam dışına çıkarıldı. 

 

Aynı tebliğ değişikliği kapsamında kredi büyümesi sınırlaması uygulamasının süresi 1 yıl daha uzatıldı. 

Sadeleşme kapsamında vadesiz ve 1 aya kadar vadeli döviz mevduat/katılım fonunda oran, %32'den 

%30'a düşürülürken daha uzun vadeli döviz mevduat/katılım fonunda daha önce %22-28 olan oran, 

%26 olarak güncellendi. 

 

https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-58598-2x.vsf


 

  
  

Vadesiz ve 1 aya kadar vadeli kıymetli maden depo hesaplarında oran, %28'den %30'a çıkarılırken 

daha uzun vadeli kıymetli maden depo hesaplarında daha önce %24-28 olan oran, %26 olarak 

güncellendi. 

 

1 yıla kadar vadeli yabancı para yükümlülüklerde oran, %21'de sabit bırakılırken oranlar, 2 yıla kadar 

vadeli yabancı para yükümlülüklerde %16'dan %10'a, 3 yıla kadar vadeli yabancı para 

yükümlülüklerde %11'den %8'e, 5 yıla kadar vadeli yabancı para yükümlülüklerde %7'den yüzde 3'e, 

5 yıldan uzun vadeli yabancı para yükümlülüklerde %5'ten %0'a düşürüldü. 

 

Yorum: Değişiklikleri teknik sadeleşme adımları olarak yorumluyoruz. Uzun vadeli YP 

borçlanmasının teşvik edildiği bir yapı oluşturuluyor. Kıymetli madenlerin toplam mevduat içindeki 

payı yılbaşında %8 seviyesinden Ekim sonu itibariyle %12 seviyesine yükseldi. Bu noktada ZK 

oranlarının da yükseltildiği bir resim görüyoruz. Genel olarak bankacılık sektörü adına değişiklikleri 

nötr olarak yorumluyoruz (=)) 

 

Bankacılık Sektörü: Bankacılık sektörünün Ekim 2025 net karı 82.0mlr TL olarak gerçekleşti. 

(yoy:+48%, mom: -23%). Böylece, yılın ilk on ayında toplam net kar 751.6mlr TL oldu (yoy:+46%) 

(Özkaynak karlılığı: %27.3). 4Ç25 ilk ayda net kar önceki çeyreğin ortalamasına göre yatay kaldı. 

Operasyonel gelirlerin %3 arttığı ayda, artan net karşılık giderleri ve ticari işlemler zararı net karı aşağı 

çeken faktörler oldu. Kredi mevduat makası aylık bazda 76 baz puan artarken, net faiz marjı ilgili ayda 

34baz puan arttı. 

 

Öne çıkan başlıklar şu şekildedir; 

 

Komisyon gelirleri aylık bazda %9 azalırken, yıllık bazda ise %50 artarak son dönemdeki güçlü 

seyrine göre güç kaybetti. Önceki ayda, 14.9mlr TL olan ticari işlemler zararı, bu ay 18.7mlr TL zarar 

olarak gerçekleşti ve net karı baskıladı. 

 

Sektörün net karşılıkları aylık bazda 22.1mlr TL arttı ve 26.5mlr TL oldu. Takip rasyosu aylık bazda 10 

baz puan artarak %2.4 oldu. 2025 yılı kümüle net risk maliyeti +54bps oldu. (2024: -53bps) (=) 

 

ARDYZ: Tarım Ve Orman Bakanlığı Orman Genel Müdürlüğü tarafından gerçekleştirilen ihalede en 

uygun teklifi vermiş olup, 11.6mn TL bedelle sözleşme imzalamıştır. (=) 

 

BIGCH: Türkiye'de 29 şehirde 125 şube, yurt dışında 10 ülkede 13 şube olmak üzere, toplam 138 

şubeye  sahip olan şirketin, Kasım ayında şube sayısında değişiklik olmamıştır (=) 

 

EBEBK: Şirket Kasım ayında 1 yeni mağaza açılışı gerçekleştirmiştir. (=) 

 

KZBGY: Kasım ayında  139.3mn TL tutarında toplam 152 adet devre mülk satış sözleşmesi yapıldığını 

açıklamıştır (=) 

 

MAGEN:  Bosphorus Yenilenebilir Enerji. aracılığıyla Denizli ve Manisa’da toplam 505 MWm 

potansiyele sahip 9 jeotermal ruhsatın devri için sözleşme imzalanmış ve bu yatırımları 

gerçekleştirmek üzere 100 mn TL sermayeli Margün Jeotermal Enerji Üretim A.Ş. kurulmuştur. 

Ruhsatların birinin devri tamamlanmış olup diğer ruhsatlara ilişkin süreç ilgili mercilerde devam 



 

  
  

etmektedir. Yatırımların tamamlanmasıyla jeotermal santrallerden yıllık yaklaşık 3.863 GWh üretim, 

buna karşılık yaklaşık 405mn USD satış geliri ve 324mn USD FAVÖK beklenmektedir. (+) 

 

MIATK: Şirketin 1 yıl süreyle kamu ihalelerine katılmasının yasaklanmasına ilişkin idari işlem, 

Mahkemesi kararıyla iptal edilmiştir (+) 

 

MEDTR: İzmir Şehir Hastanesinin gerçekleştirdiği ihalede birinci olmuştur. İhale baz bedeli 10.1 

milyon TL’dir. Bu tutar Son 12 aylık satış gelirlerinin %0.4’üne karşılık gelmektedir. (=) 

 

IHLAS: %200 bedelli sermaye artırım kararı almıştır. (-) 

 

OTKAR: 4x4 Taktik tekerli zırhlı araçların satışı kapsayan 83.6 milyon USD bedelli sözleşme 

imzalamıştır. Teslimatların yıl içinde yapılması beklenmektedir.  Bu tutar son 12 aylık satış gelirlerinin 

%8’ine karşılık gelmektedir. (+) 

 

REEDR: Jolla ile yürütülen görüşmeler sonucunda Sailfish OS altyapısının Reeder/AURA’ya devrini 

içeren bir çerçeve teklif oluşturulmuştur. Teklif, tüm geliştirmelerin Reeder/AURA mülkiyetinde 

olmasını ve sözleşme sonrası kod devrinin başlamasını öngörmektedir. Süreç tamamlandığında 

Reeder, kendi bağımsız işletim sistemini geliştirebilen bir Türk akıllı telefon üreticisi olacaktır. (+) 

 

RGYAS: Müşterek yönetime tabi ortaklığın, Kurtköy Gayrimenkul, satın alınması kapsamında yapılan 

değerlemede şirketin %50 payı için 23.2 milyon EUR değere ulaşılmıştır. Buna göre hedef şirketin 

%100 paya karşılık gelen değeri 46 milyon EUR’dur. (=) 

 

RYGYO: Tuzla Aydınlı’daki toplam 80.908 m² büyüklüğündeki taşınmazlar için düzenlenen ihaleyi 

2mlr TL teklif vererek kazanmış ve süreç Cumhurbaşkanı kararıyla onaylanmıştır. Ödeme yapılmış 

olup, tapu devirlerinin Aralık ayı içinde tamamlanması planlanmaktadır. (=) 

 

TRILC: Gürcistan'da yerleşik olarak faaliyet gösteren ve ilaç dağıtımı konusunda ülkenin en büyük 

firması olan Aversi LLC ile distribütörlük sözleşmesi imzalanmıştır.Firmanın ilk siparişleri geçilmiş ve 

ihracat işlemleri başlatılmıştır. (+) 

 

VRGYO: Doğusan Boru Sanayii ve Ticaret A.Ş. nin %56,09 oranındaki Kamu Hisselerinin 

Özelleştirilmesi amacıyla yapılan ihalede 1.1milyar TL ile en yüksek teklifin sunulduğunu açıklamıştır 

(=) 

 

Pay Geri Alım 

DAGI: 8.49 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alınmıştır. 

ENERY: 10.06 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alınmıştır. 

ESCAR: 20.47 TL ortalama fiyattan 65,000 adet pay geri alınmıştır. 

LKMNH: 14.63 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alınmıştır. 

PNLSN: 39.23 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alınmıştır. 

 
 

 



 

  

  

Açıklamalar:          

-        Bu rapor, günlük olarak yayımlanmaktadır.     

-        Bu raporda bir değerleme çalışması yapılmamaktadır.       

-        Piyasa verileri Matriks’ten sağlanmaktadır.   

-        Fiyatlar, rapor saati itibariyle açık olan endeksler için canlı fiyatı, kapalı olan endeksler için bir 

önceki günün kapanış fiyatını göstermektedir.       

   

UYARI NOTU 

Yurt içi model Portföy hisseleri, Araştırma Bölümü’nün Endeks Üzeri (EÜ) ve Endekse Paralel (EP) 

tavsiyesi verdiği hisseler arasından; şirketlerin uzun dönemli mali verilerine dayalı olarak yapılan 

temel analiz ve kısa vadeli beklentiler bir arada değerlendirilerek oluşturulmuştur. Tercih etmediğimiz 

hisseler ise benzer analizler ile, Araştırma Bölümü’nün Endekse Paralel (EP) ve Endeks Altı (EA) 

tavsiyesi verdiği hisseler arasından seçilir. Model Portföy değişiklik raporunda, hissenin portföye giriş 

ya da çıkış gerekçesi belirtilir. Bir hissenin Model Portföy’e girmesi ya da çıkması uzun vadeli temel 

tavsiyesinin değiştiği anlamına gelmemektedir. Model Portföy, sanal bir portföy olup; piyasa 

beklentimiz ve de içerisinde yer alan hisselerin beklentileri doğrultusunda ağırlıklandırılarak kümülatif 

performansı ile değerlendirilmektedir. Dolayısıyla Model Portföy ve Model Portföy kapsamında 

yapılan değişimler, yatırımcının risk ve getiri tercihleri ile birebir örtüşmeyebilir. 

 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak 

kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler 

mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 

bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

 

Veri ve grafikler güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup, yapılan yorumlar 

sadece GARANTİ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.Ş.’nin görüşünü yansıtmaktadır. Bu bilgiler 

ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde 

sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Garanti Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.'nin yazılı izni olmadıkça içeriği 

kısmen ya da tamamen üçüncü kişilerce hiç bir şekil ve ortamda yayınlanamaz, iktisap edilemez, alıntı 

yapılamaz, kullanılamaz. İleti, gönderilen kişiye özel ve münhasırdır. İlave olarak, bu raporun 

gönderildiği ve yukarıdaki açıklamalarımız doğrultusunda kullanıldığı ülkelerdeki yasal 

düzenlemelerden kaynaklı tüm talep ve dava haklarımız saklıdır. 


