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Giinlik YBB Giinliik YBB
BIST-100 1116,45 2,00 13,08 S&P 500 6812,63 -0,53 15,83
BIST-30 12156,62 2,06 13,02 Nasdaq 100 23275,92 -0,38 20,53
$/TL 42,47 0,09 20,04 Dow 47289,33 -0,90 1,15
€/TL 49,35 0,09 34,56 Dax 23589,44 -1,04 18,49
Aktif Tahvil 38,65 0,47 -4.,71 FTSE 100 9702,53 -0,18 18,71
Uzun Tahvil 31,61 -0,25 9,83 Nikkei 225 49326,11 0,05 23,64
Altin Ons 4221,48 -0,38 60,92 Ham Petrol 59,28 -0,06 -17,15
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https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_02.12.2025.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_02.12.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond02.12.2025.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_02.12.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Bitcoin zayiflarken, FED baskani kim olacak tartismalari devam ediyor.. Fed'de baskanlik yarisi
yaklasirken, bir aday baskanlik icin en 6nde gelen aday olarak 6ne c¢ikiyor. Ulusal Ekonomi Konseyi
Direktort Kevin Hassett, bir sonraki Federal Rezerv baskanligiicin acik ara favori olarak gésteriliyor.
Dunyanin en buyuk kripto para birimi olan bitcoin yaklasik %6 dustsle 86.000 dolarin altina
gerileyerek borsaya asagi yonlu baski uygularken, ABD'nin U¢ blayuk endeksi de 5 glinluk yukselis
serisini sonlandirdi. Euro Bolgesi kasim ayi tuketici enflasyonu verilerinin ilk okumasi TSi 13:00'te
yayimlanacak. Avrupa ve ABD vadelilerdeki negatif fiyatlamaya paralel MSCI Gelismekte Olan
Piyasalar endeksi sinirli gerileyerek -%0,20 islem goértyor.

BIST 100, Aralik ayina bankacilik hisselerinin etkili oldugu yiksek risk istahi ile basladi. 11 Aralik'ta
gerceklesecek Para Politikasi Kurulu (PPK) karari 6ncesinde yarin aciklanacak kasim ayi enflasyonu
son haftalardaki yukselisin dengelenmesi adina énemli olacak. Turkiye, Gglinct ceyrekte yillik bazda
ylzde 3,7 buyudt. Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'ndan zorunlu karsiliklarda sadelesme adimi
geldi. BIST100, 10.900 uzerinde ivme kazanmaya baslayarak 11.125 seviyesine ulasti. 2025 yilinin
son haftalari icin, 11400 bolgesindeki bant beklentimizde degisiklik bulunmuyor. Trendin
gugclenebilmesi ve 11.400 fiyatlamasinin olusabilmesi icin 11.000 Gzerindeki katihmin bankacilk disi
sektdrlerde de artmasi gerekiyor. Aksi takdirde gerek enflasyon gerekse faiz kararlarinin ardindan
kar satisi anlaminda momentum kayiplari ortaya cikabilir ve 10.800 bélgesine dogru geri cekilmeler
gorulebilir. Yeni gline, diin yasanan ytkselisin ardindan yatay pozitif acilis yasanabilecek olup 11.000-
11.150 arahginda fiyatlama devam edebilir.

BIST 100 (TRY)
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AsnA 100) 19697 ,87 1
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VIOP Endeks30 - 12.400 cevresinde dengelenme artabilir... Aralik vade Endeks30'da, yeni aya
basladigl yuksek risk istahi ile gtin ici kapanis 12.455 seviyesinde olurken aksam seansinda, 12.466
seviyesinde gerceklesti. Yarin aciklanacak enflasyon verileri éncesi Merkez Bankasi'ndan zorunlu
karsiliklarda sadelesme adimi geldi. VIOP Endeks30 Aralik vadede, 12.000 ara direnci asildi ve 12.489
seviyesine ulasildi. 100g ve 200g. ortalamalar birbirine yaklasmaya devam ediyor. Yeni gtine, 12.400
gevresinde yatay pozitif baslanabilir. 12.400-12.320 seviyelerinin destek, 12.500-12.560 seviyelerinin
direng bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

BIST - Tiim Araci Kurum Ahs/Satis Verileri
. Kurum Ad Met Alim Kurum Adi Met Satim
g BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 3824 418535 IMNFOYATIRIM MENKUL - 8085596 508
& Al CAPITALMEMKUL DEGERLER 439.631.045 GARAMTIBEWA - 736.569.940
™ TEE YATIRIM 332 846.565 12 ATIRIM - 657.533.084
3 GLOBAL MEMKELL 317.169.618 O AKYATIRIM - 639648 802
UNLU MEMKULDEGERLER 288 .778.496 DEMIZ Y ATIRIM - 604 200 955
VIOP Endeks30 ARALIK
MNet Alim Kurum Adi Met Satim
1 1ZYATIRIM 5.557 GARAMNTIBEVA - 7.837
= YAPIKREDI Y AT. 5.468 HALK Y ATIRIM - 4542
x BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 5.328 TACIRLER Y AT. - 3.0
~ AICAPITAL MEMNKLUL DEGERLER 2258 IMNFOYATIRIM MEMNKLIL - 2 067
= HEBC YATIRIM 2100 ZIRALT W AT. - 1.677
Diger 7.085 Digrer - 8632
Kurum Ad Met Alim Kurum Adi Met Satim
1] 1 TEE YATIRIM 151.526 1S ATIRIM - 142499
E E YAPIKREDI YAT. 85.053 BAMNK-OF-AMERICAYATIRIM - 100,201
Ty ZIRAAT YAT. 15.825 GARAMNTIBEVA - 128.136
E ~ DEMIZ ¥ATIRIM 10.743 AKCYATIRIM - 11.840
= 2 YATIRIM-FIMNAMSMAN MEMKUL 8727 MEKSA Y ATIRIM - g.281
Difier 27872 Difer - 17.699
VIOP Dolar/TL ARALIK
Kurum Ad Met Alim Kurum Adi Met Satim
i AKBAMKT AL 73189 OMEYATIRIM MENKUL - 80.060
g MUROL ¥ ATIRIM BANKAZI 21.321 GARAMNTIBEVA - 23416
a OME BAMK 16.637 12 ATIRIM - o754
— YAPIVE KREDI BANKASI AS. 11.000 PHILLIPCAPITAL MEMKLL - 7.801
= FIBABAMKA AS, 0.000 GLOBAL MENKUL - 7728
Diger 7.928 Diger - 1n.217
Kurum Adi MNet Alim Kurum Adi Met Satim
w 1n YAPIVE KREDI EAMNKAZI AL, 670587 BAMNK-OF-AMERICAYATIRIM - 356.011
ﬁ E AKBAMKT AL 2897630 1S ATIRIM - 264180
T my IME BAMK 252903 VAP KREDI YAT. - 232625
E ~ BURGAM YATIRIM MEMNKLL 86.247 DEMIZ YATIRIM - 158.121
2 2 MUFG BAMK TURKEY A.S. 70.000 ONEYATIRIM MENKLL - 103.524
Difger 306.5584 Ditrer - 530190

Spot USDTRY.. Ugtincti geyrekte Turkiye ekonomisi yillik %3,7 buyudi. Bloomberg anketi %4,2. S&P
Global Turkiye tretim PMI Kasim'da 48,0 degerini aldi. Onceki veri 46,5 seviyesinde aciklanmisti.
Tarkiye 5Y CDS primi 233 baz puana gerileyerek 10 Mayis 2018'den beri gortlen en dustk seviyeye
indi. Analitik bilanco verilerine gére TCMB swap hari¢c net doviz pozisyonu altin etkisi haric 28
kasimda 809 milyon dolar artti. Kasimda toplam azalma 1,7 milyar dolar seviyesinde. TL'de kalmayi
tercih eden yatirrmcilarin, aylik ABD dolari cinsinden reel kazanci, TLREF faizi baz alinarak
hesaplaninca, %1,7 seviyesinde.
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Ekonomi ve Politika GUundemi

Dis talep biiyiimeyi asagi cekmeye devam etti
iSO imalat sanayi PMI kasimda artti
Yillik iTO enflasyonu %40,8'den %38,3'e diistii

GSYH: 3C25'te Turkiye ekonomisi yillik %3,7 ile piyasa (%4,2) beklentisinin altinda blyudu. Mevsim
ve takvim etkilerinden arindirilmis veriye gore, ceyreksel bazda ekonomi 3C25'te %1,1 ile dnceki
ceyrekteki %1,6 buyumenin altinda kalsa da yavaslama beklentiden zayif oldu. Ceyreksel verilere
gore, 4 ceyreklik buytime egilimi %1.1'den %1,2'ye sinirli hizlandi. Beklentilerin aksine geyreksel
veriler buyime egiliminde hizlanma sinyali verdi. Rapor Linki:

istanbul Sanayi Odasi imalat Sanayi PMI: Kasim ayinda imalat sanayi PMI, 6nceki aya gére 1,5
puan artarak 48,0 seviyesine ¢ikti. Rapora gore, tUretim, yeni siparisler ve istihdamdaki dususler Ekim
aylna gore hiz kesti. 3 aylik endeks ortalamasi kasimda aylik bazda 0,2 puan artarak 47,1 seviyesine
¢iktl. Endeks imalat sanayi egiliminde sinirli toparlanmaya isaret etti.

istanbul Enflasyonu: TO verilerine gore, Kasim 2025'te Istanbul’da aylik bazda fiyatlar %1,2 ile 5
yillik ortalama kasim (%3,3) ve Kasim 2024'teki %3,1'in belirgin altinda artti. Yillik ITO enflasyonu
%40,8 seviyesinden %38,3'e dustu. Gida enflasyonu aylik %1,3 ile son 5 yil ortalamasi (%3,9) ve
Kasim 2024'Un (%4,0) belirgin altinda gerceklesti. Yillilk enflasyondaki hizli dusts enflasyon
goértintimu icin olumlu.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Bankacilik Sektorii: TCMB, zorunlu karsilik uygulamasinda sadelesme adimlari attigini duyurdu.
Buna gore;

Bankalarin ve finansman sirketlerinin yurt disindan dogrudan temin ettigi 1 yildan uzun vadeli yabanci
para (YP) yukumluluklerdeki artis tutarina yil sonuna kadar ytzde sifir oraninda zorunlu karsilik
uygulanmasina iliskin gecici uygulamanin stresi uzatilmayacaktir.

Ayni zamanda doviz tevdiat hesabi ile altin mevduat hesaplari arasindaki zorunlu karsilik oran
farkliliklari giderildi. Uzun vadeli yabanci para mevduat disi yukamlultklerin zorunlu karsilik oranlari
dasaralda.

Ayrica 2022 yilinda zorunlu karsilia tabi yukumlultkler kapsamina alinan finansman sirketlerinin
yurt ici bankalara olan yukamlultkleri, tekrar kapsam disina ¢ikarildi.

Ayni teblig degisikligi kapsaminda kredi biytimesi sinirlamasi uygulamasinin sdresi 1 yil daha uzatild.
Sadelesme kapsaminda vadesiz ve 1 aya kadar vadeli doviz mevduat/katiim fonunda oran, %32'den
%30'a dusurultrken daha uzun vadeli déviz mevduat/katilim fonunda daha 6nce %22-28 olan oran,
%26 olarak gtincellendi.


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-58598-2x.vsf

N .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirm

Vadesiz ve 1 aya kadar vadeli kiymetli maden depo hesaplarinda oran, %28'den %30'a ¢ikarilirken
daha uzun vadeli kiymetli maden depo hesaplarinda daha 6nce %24-28 olan oran, %26 olarak
guncellendi.

1 yila kadar vadeli yabanci para yukamluluklerde oran, %21'de sabit birakilirken oranlar, 2 yila kadar
vadeli yabanci para yukumluliklerde %16'dan %710'a, 3 yila kadar vadeli yabanci para
yuktmltluklerde %11'den %8'e, 5 yila kadar vadeli yabanci para yukumltluklerde %7'den ytzde 3'e,
5 yildan uzun vadeli yabanci para yukumluluklerde %5'ten %0'a dustraldu.

Yorum: Degisiklikleri teknik sadelesme adimlari olarak yorumluyoruz. Uzun vadeli YP
borglanmasinin tesvik edildigi bir yapi olusturuluyor. Kiymetli madenlerin toplam mevduat igindeki
pay! yilbasinda %8 seviyesinden Ekim sonu itibariyle %12 seviyesine yuUkseldi. Bu noktada ZK
oranlarinin da yukseltildigi bir resim gortyoruz. Genel olarak bankacilik sektord adina degisiklikleri
notr olarak yorumluyoruz (=))

Bankacilik Sektorii: Bankacilik sektortinin Ekim 2025 net kari 82.0mir TL olarak gerceklesti.
(yoy:+48%, mom: -23%). Bdylece, yilin ilk on ayinda toplam net kar 751.6mir TL oldu (yoy:+46%)
(Ozkaynak karliligr: %27.3). 4C25 ilk ayda net kar dnceki ceyregin ortalamasina gére yatay kald.
Operasyonel gelirlerin %3 arttigi ayda, artan net karsilik giderleri ve ticariislemler zarari net kari asagi
ceken faktorler oldu. Kredi mevduat makasi aylik bazda 76 baz puan artarken, net faiz marjiilgili ayda
34baz puan artt.

One ¢ikan basliklar su sekildedir;

Komisyon gelirleri aylik bazda %9 azalirken, yillik bazda ise %50 artarak son dénemdeki guglu
seyrine gore gic kaybetti. Onceki ayda, 14.9mlr TL olan ticari islemler zarari, bu ay 18.7mlr TL zarar
olarak gerceklesti ve net kari baskiladi.

Sektorun net karsiliklart aylik bazda 22.1mlr TL artti ve 26.5mlr TL oldu. Takip rasyosu aylik bazda 10
baz puan artarak %2.4 oldu. 2025 yili kimule net risk maliyeti +54bps oldu. (2024: -53bps) (=)

ARDYZ: Tarim Ve Orman Bakanligi Orman Genel Maduarlagi tarafindan gergeklestirilen ihalede en
uygun teklifi vermis olup, 11.6mn TL bedelle s6zlesme imzalamistir. (=)

BIGCH: Turkiye'de 29 sehirde 125 sube, yurt disinda 10 Ulkede 13 sube olmak Uzere, toplam 138
subeye sahip olan sirketin, Kasim ayinda sube sayisinda degisiklik olmamistir (=)

EBEBK: Sirket Kasim ayinda 1 yeni magaza acilisi gerceklestirmistir. (=)

KZBGY: Kasim ayinda 139.3mn TL tutarinda toplam 152 adet devre mulk satis s6zlesmesi yapildigini
aciklamistir (=)

MAGEN: Bosphorus Yenilenebilir Enerji. aracilifiyla Denizli ve Manisa'da toplam 505 MWm
potansiyele sahip 9 jeotermal ruhsatin devri icin sézlesme imzalanmis ve bu yatinmlar
gerceklestirmek tzere 100 mn TL sermayeli Margin Jeotermal Enerji Uretim A.S. kurulmustur.
Ruhsatlarin birinin devri tamamlanmis olup diger ruhsatlara iliskin streg ilgili mercilerde devam
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etmektedir. Yatinmlarin tamamlanmasiyla jeotermal santrallerden yillik yaklasik 3.863 GWh tretim,
buna karsilik yaklasik 405mn USD satis geliri ve 324mn USD FAVOK beklenmektedir. (+)

MIATK: Sirketin 1 yil streyle kamu ihalelerine katilmasinin yasaklanmasina iliskin idari islem,
Mahkemesi karariyla iptal edilmistir (+)

MEDTR: izmir Sehir Hastanesinin gerceklestirdigi ihalede birinci olmustur. ihale baz bedeli 10.1
milyon TL'dir. Bu tutar Son 12 aylik satis gelirlerinin %0.4't(ine karsilik gelmektedir. (=)

IHLAS: %200 bedelli sermaye artirim karari almistir. (-)

OTKAR: 4x4 Taktik tekerli zirhli araclarin satisi kapsayan 83.6 milyon USD bedelli s6zlesme
imzalamistir. Teslimatlarin yil icinde yapiimasi beklenmektedir. Bu tutar son 12 aylik satis gelirlerinin
%8'ine karsilik gelmektedir. (+)

REEDR: Jolla ile ytruttlen gériismeler sonucunda Sailfish OS altyapisinin Reeder/AURA'ya devrini
iceren bir cerceve teklif olusturulmustur. Teklif, tum gelistirmelerin Reeder/AURA mulkiyetinde
olmasini ve sézlesme sonrasl kod devrinin baslamasini 6ngérmektedir. Stre¢ tamamlandiginda
Reeder, kendi bagimsiz isletim sistemini gelistirebilen bir Turk akilli telefon dreticisi olacaktir. (+)

RGYAS: Musterek yonetime tabi ortakligin, Kurtkdy Gayrimenkul, satin alinmasi kapsaminda yapilan
degerlemede sirketin %50 payi icin 23.2 milyon EUR degere ulasiimistir. Buna gore hedef sirketin
%100 paya karsllik gelen degeri 46 milyon EUR'dur. (=)

RYGYO: Tuzla Aydinli'daki toplam 80.908 m2 buytklugtindeki tasinmazlar icin dtizenlenen ihaleyi
2mlr TL teklif vererek kazanmis ve stirec Cumhurbaskani karariyla onaylanmistir. Odeme yapilmis
olup, tapu devirlerinin Aralik ayi icinde tamamlanmasi planlanmaktadir. (=)

TRILC: Gurcistan'da yerlesik olarak faaliyet gésteren ve ilag dagitimi konusunda tlkenin en buyuk
firmasi olan Aversi LLC ile distributorltk s6zlesmesiimzalanmistir. Firmanin ilk siparisleri gecilmis ve
ihracat islemleri baslatilmistir. (+)

VRGYO: Dogusan Boru Sanayii ve Ticaret A.S. nin %56,09 oranindaki Kamu Hisselerinin
Ozellestirilmesi amaciyla yapilan ihalede 1.1milyar TL ile en yuksek teklifin sunuldugunu acgiklamistir

(=)

Pay Geri Alim

DAGI: 8.49 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 10.06 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alinmistir.
ESCAR: 20.47 TL ortalama fiyattan 65,000 adet pay geri alinmistir.
LKMNH: 14.63 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmistir.
PNLSN: 39.23 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir.



N .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirm

Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler igin canl fiyati, kapali olan endeksler igin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'niin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy’e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonucglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakl tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.



