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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 1123,47 0.06 13,15 S&P 500 6829,37 0,25 16,1
BIST-30 12137,37 -0,16 12,84 Nasdaq 100 23413,67 0,59 21,25
$/TL 42,46 0,03 20,00 Dow 47474,46 0,39 11,59
€/TL 49,49 0,19 34,96 Dax 23710,86 0,51 19,10
Aktif Tahvil 38,58 -0,18 -4,88 FTSE 100 9701,80 -0,01 18,71
Uzun Tahvil 31,38 -0,73 9,03 Nikkei 225 49935,49 1,28 2517
Altin Ons 4209,03 -0,03 60,44 Ham Petrol 58,60 0,15 -18,09
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Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi Temettd Takvimi Haftalik veriakigi

Model Portfoy Eurobond Bulteni

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy Destek-Direng Listesi Trade Onerileri


https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_03.12.2025.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_03.12.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond03.12.2025.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_03.12.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Gozler enflasyon verisinde. Yakin vadede TL cinsi varlik fiyatlamalarini etkileyen Kasim ayi
enflasyon verisi bugtin aciklaniyor. Kasim ayi enflasyon beklentilerinde 6nceki aylara gbérece artan
olumlu beklentiler; bu paralelde Aralik ayi Para Politikasi Toplantisi'nda faiz indirim beklentilerinin
destek bulmasi TL varliklari desteklemisti. Veri dncesinde gosterge tahvil faizi %38.58'e gerilerken,
5 yil vadeli Turkiye CDS'i 233bp ile Mayis 2018'den bu yana goériilen en disuk seviyeyi test etti. BIST
100 endeksinde son bir aylik kayiplar telafi edilirken, Aralik ayina %Z2'lik primle baslandi. Bugin
aclklanacak enflasyon verisine iliskin konsensus beklenti %1.35, Garanti BBVA olarak beklentimiz
%1.25 seviyesinde. Beklentinin Gzerinde gelebilecek veri halinde son bir aylik toparlanma egiliminde
kisa vadeli kar satislari gorusebilirse de, ana dezenflasyon surecinde bir degisiklik 6ngérmemiz
sebebiyle olasi duzeltmelerde alim firsatlarina odaklanmayi sUrdurecegiz. Beklenti ve altindaki
verilerde ise olasi yukselisler 11.200-11.400 araliginda ivme kaybedebilir.

10 Aralik tarihinde gerceklesecek Fed toplantisi 6ncesinde, Fed baskanligina iliskin isimlere yonelik
haberler risk istahini sinirli oranda destekliyor. Baskan Trump'in Fed Baskani'ni 2026 yili basinda
aciklayacagini duyurmasi ve baskanliga iliskin beklenen ismin gevsek para politika gérusinde olmasi
kisa vadede destekleyici faktor konumunda. Yeni ginde ABD'de ISM Hizmet ve ADP verileri takip
edilecek. Oncesinde vadeli ABD ve Avrupa endekslerinde sinirli pozitif, vadeli MSCI Gelismekte Olan
Piyasalar endeksinde sinirli negatif egilim gérmekteyiz.

BIST 100 (TRY)
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VIOP Endeks30 — Kasim ayi enflasyon verileri, yon arayisinda etkili olabilir... Arallk vade

Endeks30'da, gun ici kapanis 12.418 seviyesinde olurken aksam seansinda, 12.421 seviyesinde
gerceklesti. ABD piyasalari aralik ayina inisli ¢ikish bir baslangic yapmis olsa da,kasim ayindaki
galkantili déonemin ardindan toparlanma yolunda bir miktar ivme kazanmis gibi gérandyor. ABD
Baskani Donald Trump, Hassett'ten "potansiyel bir Fed baskani" olarak soz etti. iceride giiniin ana
mansetinde 10.00'da aclklanacak kasim ayi enflasyon verileri bulunuyor. VIOP Endeks30 Aralik
vadede, 11.550 cevresinde olusan ikili dip ardindan 12.700'de bulunan kanal direnci radarda kalmaya
devam ediyor. 100g ve 200g. ortlamalar birbirine yaklasirken veri sonrasi sinirli kar satislari
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gorulebilir. Yeni gtine, 12.400 cevresinde yatay pozitif f baslanabilir. 12.400-12.320 seviyelerinin
destek, 12.500-12.560 seviyelerinin direng bélgesi oldugunu da hatirlatalim.

BIST - Tiim Araci Kurum Als/Satis Verileri
i Kurum Ad Met Alm Kurum Ad MNet Satim
g YW API KREDI Y AT. 2.37.322.557 TACIRLERYAT. - 1.273E8B64 872
™ TERAYATIRIM MEMKLIL 2276.517.724 IMFO Y ATIRIM MEMKLL - 1.260.510.063
ﬂ_ ABRYATIRIM 842030333 BAMKE-CF-AMERICAYATIRIM - 1.111.112.825
g UMLU MEMKUL DEGERLER 336.816.805 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER - 693,086,565
MIDAS MEMELIL 262212 286 ZIRAAT YAT. - 428 230,861

VIOP Endeks30 ARALIK

Met Alim Kurum Ads Met Satim
O TACIRLERYAT. 7.304 IS Y ATIRIM - 14 878
g DEMIZ Y ATIRIM 4932 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM - 10,449
~ TEE YATIRIM 2990 TERAYATIRIM MENKLL - 2048
; GARAMTIEEVA 2240 Al CAPITAL MENKULDEGERLER - 775
= ¥ AP|KREDIYAT. 2230 AKYATIRIM - 460
Diger 10718 Diger - 1.046
Kurum Ad Met Ahm Kurum Ad MNet Satim
o TEEYATIRIM 154 516 I1ZYATIRIM - 157.377
ﬁ ﬁ YWAPI KREDI Y AT. 87.283 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM - 110.740
o oy ZIRAAT YAT. 17.376 GARANTIEEWVA - 15.846
E ; DEMIZ Y ATIRIM 15.675 AEYATIRIM - 12.300
2 2 YATIRIM-FIMANSMAN MENKLUL 8588 MEKSAYATIRIM - 0.350
Diger 34922 Digger - 12747
VIOP Dolar/TL ARALIK
Kurum Ad Met Alm Kurum Ads MNet Satim
S Y AP KREDIYAT. g4.830 OME YATIRIM MEMKLL - 38435
g IMFO Y ATIRIM MEMKLIL 7.386 ODEABAMK - 10.032
oy MCMINVESTMEMT 4 257 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM - 8.058
E ARYATIRIM 2.280 MUROLYATIRIM BANKAZI - Tded
= Al CAPITAL MEMKUL DEGERLER 2268 AKBAMET. AL, - 6.000
Digrer 2998 Diger - 14030
Kurum Ad Met Alim Kurum Ads Met Satim
o 0 YAPIVE KREDI BAMKASIAS. 670.587 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM BAM - 364 069
g g ARBAMK T AL, 291.630 1S Y ATIRIM - 295516
& oy QNE BANK 252903 YAFI KREDI YAT. - 168.086
E ; BURGAMYATIRIM MEMKLIL 26.957 DEMIZ Y ATIRIM - 155,504
S 2 MUFG BANK TURKEY A.5. 70.000 QME YATIRIM MEMKLIL - 141.959
Diger 286.415 Diger - 520468

Spot USDTRY.. Bloomberg anketine gére kasimda TUFEnin aylik %1,35 yillik %31,60 artmasi
bekleniyor. Kasim enflasyon beklentilerindeki iyimserlik dogrultusunda sabit kuponlu TL tahvil
getirilerinde dusus surtyor. Turkiye 5Y CDS 2018'den beri en diistik seviyede. Bu yil GOU 5Y CDS'ler
otalama %21 duserken TR 5Y CDS %12 dustu. Analitik bilango verilerine gére TCMB swap haric net
doviz pozisyonu altin etkisi haric Taralikta 800 milyon dolar artti. Son bir ayda toplam azalma 1 milyar
dolar seviyesinde. TL'de kalmayi tercih eden yatirimcilarin, aylik ABD dolari cinsinden reel kazanci,
TLREF faizi baz alinarak hesaplaninca, %1,7 seviyesinde.
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Ekonomi ve Politika GUundemi

TUIK, kasim ay1 enflasyon verisini bugiin aciklayacak

Enflasyon: TUIK kasim ayi enflasyon verisini bugtin agiklayacak. Bloomberg anketine gére, kasim ayi
icin aylik TUFE beklentisi %1,35 ile Garanti BBVA beklentisinin (1,25%) sinirl izerinde. Aylik ortalama
piyasa beklentisinin gerceklesmesi durumunda, yillik TUFE enflasyonu %32,9'dan %31,7'ye disecek.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

ARDYZ: Kamu istiraki olan savunma sanayi sirketinden 122,400 USD (5.2mn TL) (KDV dabhil) siparis
almistir (=)

BORLS & HALKB (EP): Borlease Otomotiv veistirakleri mevcut kredilerinin yeniden yapilandiriimasi
amaciyla alacakh kuruluslardan Halkbank'a basvurdu (=)

BTCIM: Sirket, azami 150mn ve 35mn adet paya kadar, 3 yil streli pay geri alim programi
baslatmistir. (+)

GENIL: Alzheimer tedavisi icin arastirma ilaci SUL-238'in ilk defa insanlarda kullanildigi Faz 1 klinik
galismasina baslandigi duyurulmustur. (=)

KCHOL (EU): Koc Holding bagli ortakligi Tek-Art Marina, Gocek Village Port Marina ve Gocek
Exclusive Port Marina'nin devralinmasini tamamladi (=)

KLSER: Sirket 2025 yil sonu ve 2026 beklentilerini acikladi. 2025 yil sonu icin sirketin net satislarinin
280-290mn USD seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, 2026 yilinda satislarin 310-330mn USD
araligina ytukselmesi ongorultyor (YoY +%7-11) . 2025'te yaklasik 20mn USD olarak tahmin edilen
FVAOK'Uin, 2026'da 30—-35mn USD seviyesine ¢ikmasi bekleniyor (+%50). Yatirimlar tarafinda ise
2025'teki 35mn USD seviyesinden 2026'da 12-13mn USD'ye duss bekleniyor (-%60). Her iki yilda
daisletme sermayesinin net satislara oraninin %30-35 bandinda kalacagi 6ngoéruliyor. Genel olarak,
2026 yiinda sirketin hem satis hem karlilik tarafinda daha guglu bir performans sergilemesi, buna
karsilik daha dusuk yatirim harcamasiyla daha yiksek nakit yaratmasi bekleniyor. (+)

MGROS: Kasim ayinda 10 adet Migros, 2 adet Migros Jet, 4 adet Macrocenter, kisisel bakim
magazaciligl formatinda 1 adet Mion olmak (zere toplam 17 yeni magazayl ve 1 adet dagitim
merkezini hizmete agcmistir. 30 Kasim 2025 itibariyla toplam magaza sayisi 3.781'dir (=)

PEKGY: Almanya'nin Solingen sehrinde yurutilen 20 dairelik konut projesi tamamlandigini,
pazarlama ve satis faaliyetlerine baslandigini, projeden 8.0- 9.5mn satis geliri beklendigini
aciklanmistir (=)

RODRG: Guneslipark subesinin yeterli verimi saglayamamasi dolayisi ile kapanmasina
karar vermistir (=)
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Pay Geri Alim

AKFIS: 21.44 TL ortalama fiyattan 45,000 adet pay geri alinmistir.
DAGI: 8.31 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmustir.
ENERY: 10.08 TL ortalama fiyattan 1,300,000 adet pay geri alinmistir.
ESCAR: 20.15 TL ortalama fiyattan 42,026 adet pay geri alinmistir.
GIPTA: 63.00 TL ortalama fiyattan 1,060 adet pay geri alinmistir.
LKMNH: 14.49 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmistir.
PNLSN: 40.21 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmustir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e girmesi ya da ¢gikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gorusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higcbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya datamamen Ug¢uncu kisilerce hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.



