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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 11233,66 0,36 14,27 S&P 500 6901,00 0,21 17,33
BIST-30 12191,77 0,38 13,35 Nasdaq 100 23593,86 -0,25 22,18
$/TL 42,69 0,23 20,66 Dow 48704,01 1,34 14,48
€/TL 50,15 0,03 36,73 Dax 2429461 0,68 22,03
Aktif Tahvil 38,19 -018 -5,84 FTSE 100 9703,16 0,49 18,72
Uzun Tahvil 30,69 -0,20 6,64 Nikkei 225 50880,01 1,46 27,54
Altin Ons 4280,57 0,10 63,17 Ham Petrol 57,84 0,28 -19.17
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
12.12.2025 10:00 Turkiye Cari Hesap Dengesi Ekim -- 1.11b
12.12.2025 10:00 Turkiye Beklenen Enflasyon 12 Aylik Aralik -- 23,49%
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Linkler
Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi Temettt Takvimi Haftalik Veria kisi

Model Portfoy Eurobond Bilteni

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy Destek-Direnc Listesi Trade Onerileri


https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_12.12.2025.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_12.12.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond12.12.2025.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_12.12.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Yilin son islem ayinda faiz indirimleri surtiyor. Onceki giin Fed'in 25 bp'lik faiz indirimini
degerlendirmistik. Dun itibariyle TCMB, politika faiz oranini 150 baz puan dustrerek %38'e indirdi.
Bloomberg anketinde beklenti 100 baz puanlik indirim olacagi yéniundeydi. Guglu bir konsensusun
olusmadigi géruntmde, beklenti genel olarak 100-150bp arasinda dagilmaktaydi. Agirlikli beklentinin
Ust bandinda olarak degerlendirebilecegimiz, beklentinin kismen tizerinde bir politika faizi karari oldu.
Son dort toplantida toplam faiz indirimi 800 baz puan oldu. TCMB karar metninde para politikasina
iliskin ifadelerde bir degisiklik yapmadi. Onceki metinde oldugu gibi enflasyon beklentileri ve
fiyatlama davranislarinin dezenflasyon sureci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigi belirtildi.
PPK toplantisi 6éncesinde oldugu gibi sonrasinda da TL varlklar adina gérisumuzde degisiklik
bulunmuyor. TL tercih etmek hem enflasyona hem de dolar/tl déviz kuruna gore reel kazang
saglamaya devam edebilir. Faiz karari ardindan tahvil piyasasinda sinirli bir iyimserlik, Borsa
Istanbul'da ise yatay egilim on plandaydi. BIST adina "Sinirli Pozitif" olarak degerlendirdigimiz kararin
ardindan yeniden 11.350-11.400 bolgesine yonelik potansiyelin giindemde kaldigini dustntyoruz.
Bununla birlikte TL bazinda zirve seviyenin (11.605) yenilenmesi adina 11.400 bdlgesinin asilmasi
gerektigini 6ngoriyor ve bu direng bolgeyi 6nemsiyoruz. 11.150 boélgesi kisa vadede kar satisi riskine
karsi takip ettigimiz destek bolge, bu bolgede bir kirlim kisa vadeli riski ytkseltebilirse de, takip
ettigimiz genel temaicerisinde dususlerde alim firsatlarina odaklanmayi strdtrtyoruz. Genel temayi
son geyrekte BIST 100 endeksinde 12 ay sonrasina yonelik endeks/hisse beklentileri ve politika
faizi/mevduat faizi beklentileri cercevesinde degerlendirdigimizi belirtmistik. Global gériinimde risk
istahinda keskin bir dusts yasanmadigl; lokal tarafta enflasyon egilimi ve para politikasi
beklentilerinde negatif yonde etkileyecek yeni bir gelisme olmadigi gérinimde yilin son ¢ceyregi adina
BIST 100 endeksinde gecerli islem bandini  10.200-9.900/11.500-12.100 olarak paylasmistik.
Onumuzdeki dénem ve 2026 yilin ilk yarisi adina ongorulerimizi ayni perspektif icerisinde
onumuzdeki haftalarda paylasacagiz. Merkez bankalari toplantilari ardindan yilin kalani adina
piyasalara yon verebilecek faktor sayisi azalmaya basliyor. Bu paralelde énceki aylara gérece disuk
hacimler ve piyasa hareketliligi 6n plana ¢ikabilir. Global tarafta Fed'e yonelik beklentiler, lokal tarafta
enflasyona yonelik bekleyisleri etkileyebilecek haber akisi yakin vade adina etkili olabilecek faktoérler.
Bu agidan Turkiye'de buglin baslayacak "asgari Ucret tespiti" gérismeleri odak noktasi olacaktir.
Haftanin son islem glintinde global gérinim karisik egilimde. Vadeli ABD endeksleri yatay, vadeli
Avrupa endeksleri sinirl pozitif, vadeli MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi sinirli negatif egilime
sahip.

BIST 100 (TRY)
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VIOP Endeks30 — Endeks 30 Aralik vade kontrati diunt 12.401 seviyesinden, aksam seansini
12.437seviyesinden tamamladi. Teminat tamamlama cagrisi dun itibariyle 332 milyonTL'ye ytkseldi.
Endeks30 kontrat acisindan dintn éncelikli giindem maddesi TCMB faiz karariydi. TCMB Aralik PPK
toplantisinda politika faizini 150 bps indirimle %38,00 seviyesine ¢ekti. Turk hisse piyasasi adina
"Sinirli Pozitif" olarak degerlendirdigimiz kararin ardindan Endeks30 Aralik vade kontratta yakin vade
12.300 destek, 12.550-12.650 direng seviyelerini takip ediyoruz. Son U¢ ayda 11.750-12.650
araliginda dalgalanan Endeks30 kontratta yukari yonlu fiyatlamalarin ivme kazanmasi adina 12.650
bolgesinin asiimasi gerektigini dasiniyoruz.
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Spot USDTRY.. TCMB verilerine gore 5 aralik haftasinda yabanci yatirimcilar 154 milyon dolarlik hisse
aldi, 24 milyon dolarhk tahvil satti. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati kur etkisinden arindiriimis
olarak 2,1 milyar dolar azaldi. TCMB net doviz rezervi 5,5 milyar dolar artisla 78,5 milyar dolara
yukseldi. Tazel kisilerde 2,2 milyar dolar azalma gercek kisilerde O,1 milyar dolar artis. TCMB, politika
faizini 150 bps indirimle %38 seviyesine ¢ekti. TL tahvil faizlerinde gerileme devam ediyor. Turkiye
5Y CDS primi 3 baz puan dustu. Son bir aylik ortalama TLREF net getirisi %2,70. Dolar kurunda aylik
yukselis %1,02 Yani TL'de aylik bazda dolar cinsi reel kazang %1,7 civarinda.

Ekonomi ve Politika Gundemi
Politika faizi 150 baz puan indirimle %38,0’e diisiiriildii
PPK Toplantisi: TCMB, 1 haftalik repo (politika) faiz oranini 150 baz puan dustrerek %38,0'e indirdi.

Bloomberg anketinde beklenti 100 baz puanlik indirim olacagi yénindeydi. Son dort toplantida
toplam faiz indirimi 800 baz puan oldu.

Rapor Linki:
2x.ysf


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-58764-2x.vsf
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-58764-2x.vsf
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Sektor ve Sirket Gelismeleri

Sirket Haberleri — 12 Aralik 2025

ADESE: Kayitll sermaye tavaninin 2,000mn TL'den 15,000mn TL'ye yUkseltiimesi ve gecerlilik
stiresinin 2030 yilinin sonuna kadar uzatilmasina karar vermistir (=)

AVPGY: Avrupakent Avrupa Konutlari Camlivadi projesindeki 4 bina (7 ticari Uniteyi) 851.6 milyon TL
(kdv haric) bedel tGzerinden satin aldi. Tutarin 340 milyon TL'si pesin kalan 511 milyon TL'si ise
31.12.2026'ya kadar ¢denecektir. Hesaplarimiza goére alinan varliklarin kira carpaninin ortalamasi
Sirket'in mevcut kira carpani olan 21x'e karsin 17.4x seviyesindedir. islemi nétr olarak
degerlendirmekteyiz. (=)

CVKMD: Krom Cevheri Satisina Yonelik Olarak Trafigura Pte. Ltd. ile 70mn ABD$ (Yaklasik 2,97
milyar TL) tutarinda 6n alim so6zlesmesi imzalandigini daha 6nce aclklamisti. Sirket anlasma
kapsaminda 24,85mn ABD Dolari (yaklasik 1,06mrl TL) Sirket hesabina yatirildigini agiklamistir.
Anlasma tutari son Sirketin 12 ay satis gelirlerine orani %90'dir. (+)

ECILC: %25 oranindaistiraki Vitra Karo Sanayi A.S.'nin sermayesinin 2.000mnTL artirilarak
3.650mn TL'ye ¢ikarilmasi karari dogrultunda kendi payina isabet eden 500mn TL ile katilacagini
aciklamistir (=)

GLCVY: Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin gerceklestirdigi TGA satisinda 8 portfoyden 196milyon TL
anapara buyuklugundeki ihaleyi kazanmistir. (=)

GLRMK: Varsova Metrosu icin yapilan ihalede birinci olmustur. S6zlesme bedeli KDV dahil 33.7
milyon PLN'dir. (=)

GSDHO: Sirket'in varliklarinin tamamina sahip oldugu GSD Varlik Yonetim A.S. Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. tarafindan satisa ¢ikarilan 201 milyon TL anaparaya sahip ticari/kobi nitelikli portfoytn ihalesini
kazanmistir. (=)

KONTR: Dunya Bankasi Grubu tarafindan finansa edilen projelere katihm 12 aylik bir sure igin
durdurulmustur. (-)

PGSUS (EU): Smartwings Grubu pay alimini gerceklestirmek icin Hollanda'da yeni %100 istiraki
Pegasus Europe B.V. kurulus islemleri tamamlanmistir (=)

SISE (EP): Fitch, Sise Cam'in yabanci para cinsinden ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi
notlarini "B" ve gérinimund "negatif" olarak teyit etmistir (=)

YBTAS: Cevre kirliligi kaynakli bir sikayet sonucunda Savcilik tarafindan kovusturmaya yer
olmadigina dair karar verildigi agiklanmistir (=)
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Pay Geri Alim
DAGI: 8.57 TL ortalama fiyattan 233,149 adet pay geri alinmistir.

ENERY: 10.19 TL ortalama fiyattan 400,000 adet pay geri alinmistir.

ESCAR: 20.60 TL ortalama fiyattan 25,000 adet pay geri alinmistir.
KLSYN: 5.55 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.

KLYPV: 59.36 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.

LKMNH: 16.10 TL ortalama fiyattan 29,500 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 47.66 TL ortalama fiyattan 30,081 adet pay geri alinmistir

Arastirma
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler igin canl fiyati, kapali olan endeksler igin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy’'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirlklandirilarak kimulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonucglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakl tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.



