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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 11348,83 -0,94 15,44 S&P 500 6800,26 -0.24 15,62
BIST-30 12322,92 -1,24 14,56 Nasdaq 100 23111,46 0,23 19,68
$/TL 42,72 0,06 20,75 Dow 48114,26 -0,62 13,09
€/TL 50,13 -0,12 36,70 Dax 24076,87 -0,63 20,93
Aktif Tahvil 38,19 -0,60 -5,84 FTSE 100 9684,79 -0,68 18,50
Uzun Tahvil 30,84 -0,61 7.16 Nikkei 225 49380,17 -0,01 23,78
Altin Ons 4331,31 0,61 65,11 Ham Petrol 55,95 1,63 -21,80
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
17.12.2025 13:00 Euro Bolgesi Tufe Yillik Kasim --
17.12.2025 13:00 Euro Bolgesi Tufe Aylik Kasim -- -0,30%
17.12.2025 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek Tufe Yillik Kasim -- 2,40%
17.12.2025 15:00 Abd MBA Mortgage Basvurulari --
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https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_17.12.2025.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_17.12.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond17.12.2025.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_17.12.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Jeopolitik riskler. Gectigimiz hafta gerceklesen Fed toplantisi ardindan veri trafiginin
zayiflamasi nedeniyle global tarafta haber akisina odakh egilimin 6ne cikmasini bekledigimizi
paylasmistik. Haber akisinda mansette Baskan Trump'in Venezuela'ya giris cikis yapan petrol
gemlerine yonelik abluka karari aciklamasi yer aliyor. GUne baslarken s6z konusu gelisme petrol
fiyatlarinda %1'lik ytkselise neden oldu. Gelisme hisse piyasalari tzerinde sinirli baskiya neden
oluyor. Gune baslarken vadeli ABD, Avrupa ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksleri sinirli
dusus egiliminde. Sirketler tarafinda Warner Bros Discovery'nin, Paramount'un 108 milyar$'lik satin
alma teklifini reddedebilecegi haberleri dikkat cekmekte. Yeni gtinde Fed'den Waller, Williams ve
Bostic'in agiklamalari izlenecekler arasinda yer almakta.

Enflasyonda olumlu bekleyis ve bu paralelde TCMB'nin faiz indirimlerine devam edecegi beklentisiile
son bir ayda TL varliklari olumlu etkilemisti. Gosterge tahvil faizi yeniden %38'e yaklasirken, 5 yil
vadeli Turkiye CDS'i 214bp'a geriledi. Buna karsin son bir ayda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
endeksine gore %10 olumlu ayrisan Turk hisse piyasasinda, dun kar satislari etkiliydi. Dun itibariyle
BIST 100 endeksi adina "kisa vadeli gérinimde asiri alim bélgeye yaklasiimasi 11.530-11.600
araliginda yukselisin ivme kaybetmesine neden olabilir" yorumunu paylasmistik. Din yasanan kar
satislari, 6ngordigimuz seviyenin dncesinde etkili oldu. 11.300-11.190 destek bolgesi tizerinde sinirli
kalabilecek duzeltmelerin ardindan TL bazindaki zirve seviyenin (11.605) yenilenmesi ve
toparlanmanin 11.700-11.800 bolgesine yonelik devam etmesi ihtimalinin korunabilecegini
dustnuyoruz.

BIST 100 (TRY)
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VIOP Endeks30 - Jeopolitik dalgalanmalar, ekonomik verilerin ardindan 12.500'de alis firsatlari
artabilir .. Aralik vade Endeks30'da, glin ici kapanis 12.486 seviyesinde olurken aksam seansinda,
12.450 seviyesinde gerceklesti. S&P 500 Uglinct gtin Ust Uste disls yasarken, Nasdaqg hafif bir artis
kaydetti. ABD-Venezuela gerilimi petrol fiyatlarini etkilemeye devam ediyor. VIOP Endeks30 Aralik
vadede, 11.550 cevresinde olusan ikili dip ardindan 12.700’de bulunan kanal direnci ¢cevresinden
gelen satislarla yeniden 12.500 bolgesine geri dontldu. Ancak 12.500 gevresinde dengelenme ve
yukselisin devami icin alis firsatlari artabilir. 100g ve 200g. ortalamalardaki yakinlasma devam
ediyor. Yeni gtine, 12.500 gevresinde karisik fiyatlamayla baslanabilir. 12.400-12.340 seviyelerinin

destek, 12.500-12.600 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BiST - Tiim Araci Kurum Ahs/Satis Verileri
. Kurum Adi MNet Alim Kurum Adi MNet Satum
g BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 2999772484 IMFOYATIRIM MENKLUL 1.456.370.616
& GLOBAL MEMKLL 1.374 983361 12 ATIRIM 1.431.665.630
ﬂ_ TERAYATIRIM MEMKLIL 799631938 GARAMTIBEWVA 658.805.871
O YAFIKREDI Y AT. 604 541,125 DEMIZ Y ATIRIM 584,930 531
TACIRLERYAT. 433653003 O AKYATIRIM 557.342.320
§ § TERAYATIRIM MEMELIL 25.811.007.307 Al CAFITALMEMKULDEGERLER - 9315277783
™ Ay ALMUS YATIRIM MEMKLL 3649 528 855 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM - 6202212640
E_ ﬂ GARAMTIBEWVA 2455270146 IMFOYATIRIM MENKLUL 4 206542091
g S ATIRIM-FIMANSMAM MEMKLL 2.208.085.537 OY AR Y ATIRIM 4,006 402885
HALKYATIRIM 1.864.153.370 AKYATIRIM 3.881.581.959
VIOP Endeks30 ARALIK
Met Alim Kurum Adi MNet Satum
1 TACIRLERYAT. 7.825 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 23.036
g ZIRAAT W AT. 7.056 12 ATIRIM 15680
ay INFOYATIRIM MEMKLIL 5523 DEMIZ Y ATIRIM 2210
E HALKYATIRIM 5338 MEKSAYATIRIM 2.071
= GARANTIBEVA 4774 UNLU MEMKUL DEGERLER: 1.251
Diger 19142 Dliter 5.416
Kurum Adi Met Alim Kurum Adi MNet Satum
1 w TEE YATIRIM 163930 12 ATIRIM 194 040
ﬁ g YAPIKREDIYAT. 108.349 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 115.151
T oy ZIRAAT YAT. 18.527 MEKSAYATIRIM 12.169
E ; IMFOYATIRIM MENKLIL 11.284 AR YATIRIM 10.823
=T HALKYATIRIM 8.786 HSBC YATIRIM 4474
Diger 36.597 Diger 10.816
ViOP Dolar/TL ARALIK
Kurum Ad Net Ahm Kurum Adi Met Satim
w FIEABAMNKA A .S, 25.000 TEEYATIRIM 25988
g YAPIKREDIYAT. 12.370 DEUTSCHE BAMK 6.871
a ONE BAMK 9.4a71 VAP VE KREDI BANKASI A S, 6.692
E IMNFOYATIRIM MENKLL 322 HALK Y ATIRIM 6.079
~ MISYOMYATIRIM BAMKASI AS. 3.000 GARAMTIBEVA 6.001
Diger 14.451 Diger 16.382
Kurum Ad Net Ahm Kurum Adi Met Satim
W n FIEABAMNKA A .S, 18.000 DEUTSCHE BAMK 13.804
ﬁ g YAPIKREDIYAT. 5.336 VAP VE KREDI BANKASI A S, 8.950
@ py IMFOYATIRIM MEMNKELIL 2288 ALTERMATIF MEMKLL 440942
E ; BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 2104 YATIRIM-FINANSMAN MEMKLL 2303
2 = TEB YATIRIM 1867 MUFG BAMK TURKEY A.S. 2.000
Diger 5.185 Diger 2785
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Spot USDTRY.. Kasimda konut fiyat endeksi aylik %2,7 yillik %31,4 artti. Konut satis adetleri yillik
bazda %7,8 dusti. Hazine'nin 2Y TUFE'ye endeksli tahvil ihalesinde toplam satis 6,6 milyar TL, teklif
10,3 milyar TL oldu. Ortalama yillik bilesik faiz %6,28 oldu. 2Y gosterge tahvil faizi 11 bps daha dustu.
18 kasimdan beri toplam dusus 205 bps. Analitik bilango verilerine gére TCMB swap harig¢ net doviz
pozisyonu 15 aralikta altin etkisi hari¢ 1,3 milyar dolar azaldi. Aralikta toplam artis 4,2 milyar dolar.
Son bir aylik ortalama TLREF net getirisi %2,69. Dolar kurunda aylik ytkselis %0,96 Yani TL'de aylk
bazda dolar cinsi reel kazang %1,7 civarinda.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

ALARK: Bagli Ortakhigl Alarko Tarim’a ait olan Alsera Jeotermal'in 712.4mn TL olan sermayesinin
4.500mnTL'ye cikarilmasina iliskin sermaye artirimina istirak edilmesine karar vermistir. (=)

ASTOR: Astor Sarj Isletmesi'nin kolaylastiriimis usulde kismi bélinmesine iliskin olarak 04.09.2025
tarininde SPK'ya yapilan basvuruda, mevzuat geregi bolinmeye esas finansal tablolarin 6 ayi
asamayacak sekilde glncellenmesi zorunlulugu dogmus olup, onay silreci henlz
tamamlanmadigindan 31 Aralik Cuma giint yapilmasi planlanan Olaganustt Genel Kurul toplantisinin
iptaline karar verilmistir. (=)

HALKB (EP): Halkbank, yurtdisinda 1 milyar USD'ye kadar borclanma araclari ve/veya kredi
kullanilmasina iliskin tim hususlarda Genel Mudurluk'e yetki verdi (=)

IMASM: Bagli ortakligi Viteral Yem Makineleri yurtdisinda toplam 2.25mn USD bedelli yem degirmeni
satis s6zlesmesi imzalamis olup, sevkiyatin 2Y26'da gergeklestiriimesi planlanmaktadir (=)

MIATK: Sirketin istiraki Enerjey Eneriji, %50 bagl ortakligi olarak Bikres'te kurulan Renawell Energie
S.R.L Uzerinden gelistirilen 42.49 MWp / 33.39 MWe kapasiteli RENAWELL RASI 1 GES projesi igin
CNTEE Transelectrica ve ilgili dagitim sirketi tarafindan yapilan incelemeler sonucunda elektrik
sebekesine baglanti icin teknik onay (ATR) almaya hak kazanmistir. ilgili finansal teminatin
saglanmasiyla izin, finansman ve uygulama asamalarina gegilmesi planlanmaktadir; ayrica Enerjey
Enerji'nin %100 istiraki olan Nouzi Energie S.R.L bunyesinde gelistirilen 21.87 MWp / 17.49 MWe
kapasiteli GES projesinin proje gelistirme strecleri devam etmektedir. (=)

PGSUS (EU): JCR Eurasia Rating, PGSUS'un uzun vadeli ulusal notu AA+ (tr) olarak teyit edilmistir,
not gérinumu "Pozitif" olarak korunmustur (=)

SMRVA: Fiba Faktor'in tahsili gecikmis alacak ihalesinde; satilan 344.2mn TL anapara
bayuklugtndeki 1 adet ticari portfoyun ihalesini kazanmistir (=)

VAKBN (EP): Uluslararasi Imar ve Kalkinma Bankasi'nin (IBRD) %50 kismi garantisiyle toplam 1,5
milyar Euro tutarinda ve 10 yil vadeli fonlama islemi Dunya Bankasi icra Kurulu tarafindan
onaylanmistir (=)

ZERGY: Zeray Gayrimenkul Yatinnm Ortakligi 18 Aralik’tan tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da 13 TL
baz fiyat, "ZERGY" kodu ile islem gérmeye baslayacaktir (=)
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Pay Geri Alim

ESCAR: 21.47 TL ortalama fiyattan 55,000 adet pay geri alinmistir.
KLYPV: 58.96 TL ortalama fiyattan 9,995 adet pay geri alinmistir.
LKMNH: 17.00 TL ortalama fiyattan 20,000 adet pay geri alinmistir.
NTHOL.: 46.98 TL ortalama fiyattan 6,689 adet pay geri alinmistir.
OFSYM: 64.96 TL ortalama fiyattan 5,382 adet pay geri alinmistir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler igin canl fiyati, kapali olan endeksler igin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy’'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirlklandirilarak kimulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh ttm talep ve dava haklarimiz saklidir.



