
 

  

  

Piyasa Verileri 

Yurt İçi Son Değer 
Değişim (%)  

Yurt Dışı Son Değer 
Değişim (%) 

Günlük YBB    Günlük YBB  

BIST-100 11286,81 -0,55 14,81   S&P 500 6721,43 -1,16 14,28 

BIST-30 12249,57 -0,60 13,88   Nasdaq 100 22693,32 -1,81 17,52 

$/TL 42,73 0,03 20,78   Dow 47885,97 -0,47 12,56 

€/TL 50,31 0,24 37,18   Dax 23960,59 -0,48 20,35 

Aktif Tahvil 37,99 -0,52 -6,34   FTSE 100 9774,32 0,92 19,59 

Uzun Tahvil 30,56 -0,91 6,18   Nikkei 225 49058,89 -0,92 22,97 

Altın Ons 4334,44 -0,16 65,23   Ham Petrol 56,35 -0,32 -21,25 

  

Günlük Ajanda 
Tarih 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki 

18.12.2025 16:15 Euro Bölgesi ECB Faiz Kararı - Mevduat Faizi        -- 0,02 

18.12.2025 16:15 Euro Bölgesi ECB Faiz Kararı - Ana Refinansman Oranı        -- 2,15% 

18.12.2025 16:15 Euro Bölgesi ECB Faiz Kararı - Marjinal Borç Verme Faizi        -- 2,40% 

18.12.2025 16:30 Abd İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları        --      -- 

18.12.2025 16:30 Abd Tüfe Aylık Kasım 0,30%      -- 

18.12.2025 16:30 Abd Tüfe Yıllık Kasım      --      -- 

18.12.2025 16:30 Abd Ortalama Saatlik Kazançlar Yıllık Kasım      -- 0,80% 

 

Bu Raporda; 
Yurt içi yatırım danışmanlığı bültenine ulaşmak için tıklayınız. 

Ekonomi ve politika haberleri için tıklayınız. 

Sektör ve şirket haberleri için tıklayınız. 

Linkler 
Yurt içi Piyasalar 
                                                                                                     

                                                                                                                     

                                                                                                    

 

Yurt Dışı Piyasalar 

          

 

 
 

 

 

 

 

 

Günlük Piyasa Özeti     18 Aralık 2025 
   (09:47) 

Temettü Takvimi Haftalık Veri Akış ı Tavsiye Listesi 

Model Portföy Eurobond Bülteni 

Destek-Direnç Listesi Model Portföy Trade Önerileri  

https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_18.12.2025.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_18.12.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond18.12.2025.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_18.12.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf


 

  

 

Yurt İçi Piyasalara Bakış 

 
BİST - CDS. Dezenflasyon süreci ve bu süreç içinde TCMB'nin kararlı politikasını sürdürmesi yurt içi 

piyasada odak noktası haline geldi. Volatiliteye neden olabilecek haber akışının olmamasıyla 5 yıl 

vadeli Türkiye CDS'i 210bp ile yılın en düşük seviyesine geriledi. Genel görünümde gelişmeleri TL cinsi 

varlıklar adına olumlu olarak değerlendirmeyi sürdürüyoruz. Yeni günde TCMB'nin geçtiğimiz hafta 

gerçekleştirdiği Para Politikası Kurulu toplantısına ilişkin açıklayacağı tutanaklar takip edilecek. 

Öncesinde son bir ayda MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar endeksine görece olumlu ayrışmış BİST'te 

kar satışı ve düzeltme eğilimi devam ediyor. Düzeltme sürecinde kısa vadede 11.200-11.180 bölgesini 

destek olarak takip ediyoruz. Bu bölge üzerinde kalınması halinde yeniden 11.500-11.605 (TL bazı 

tarihi zirve) aralığına yönelim beklenebilir.  

Global tarafta geçtiğimiz hafta gerçekleşen Fed toplantısı ardından yeni günde Avrupa ve İngiltere 

merkez bankaları (ECB ve BoE) toplantıları takip edilecek. Öncesinde ABD'de teknoloji sektörü 

kaynaklı volatilite görmekteyiz. Oracle'ın veri projesi yatırımı konusunda finansmana yönelik 

belirsizlik, kısa vadede baskıyı artıran gelişme oldu. Oracle'ın 5 yıl vadeli CDS'i 156bp ile 2009 yılından 

bu yana en yüksek seviyeye yükseldi. Dün yaşanan volatilite ardından yeni günde sınırlı tepki alımları 

etkili oluyor. Güne başlarken vadeli ABD ve MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar endeksleri sınırlı pozitif, 

vadeli Avrupa endeksleri sınırlı negatif eğilimde. 

BİST 100 (TRY) 

 

 

 

 



 

  

VİOP Endeks30 –  Asya piyasalarında ABD etkisi yaşanırken, içeride 12.500 üzerinde dengelenme 

öne çıkabilir.. Aralık vade Endeks30’da, gün içi kapanış 12.414 seviyesinde olurken akşam seansında, 

12.429 seviyesinde gerçekleşti. ABD’nin Tayvan'a 11,15 milyar dolarlık en büyük silah satışını 

onaylamasının ardından Pekin ile Tokyo arasında diplomatik gerginlikler artmış görünüyor. Yeni FED 

başkanının kim olacağı beklenmeye devam ediliyor. İçeride asgari ücret görüşmeleri ve veri 

ajandasında BDDK ve TCMB’nin  haftalık istatistikleri bulunuyor. VIOP Endeks30 Aralık vadede, 

11.550 çevresinde oluşan ikili dip ardından 12.700’de bulunan kanal direnci çevresinden gelen 

satışlarla yeniden 12.500 bölgesinin altına sarkmış bulunuyor. Ancak 12.500 çevresinde dengelenme 

ve yükselişin devamı için alış fırsatları artabilir. 100g ve 200g. ortalamalardaki yakınlaşma devam 

ediyor. Yeni güne, 12.400 üzerinde sınırlı pozitif fiyatlamayla başlanabilir. 12.400-12.340 seviyelerinin 

destek, 12.500-12.600 seviyelerinin  direnç bölgesi olduğunu da hatırlatalım. 

Aracı Kurum Dağılımı (BİST & VİOP)  

 

 

 

 

 



 

  

Spot USDTRY.. Ağustos sonunda 264 bps olan TR5YCDS %20 düşüşle dün itibarı ile 211 bps 

seviyesine indi. TCMB piyasa katılımcıları anketindeki beklentiye göre ocak ayında yıllık enflasyonda 

baz etkisi ile 2 puana yakın düşüş gerçekleşecek. Bu ortamda sabit kuponlu TL tahvillerin faizleri 

düşmeye devam edebilir. Analitik bilanço verilerine göre TCMB swap hariç net döviz pozisyonu son 

iki günde altın etkisi hariç 2 milyar dolar azaldı. Aralıkta toplam artış 3,5 milyar dolar. Son bir aylık 

ortalama TLREF net getirisi %2,69. Dolar kurunda aylık yükseliş %0,95 Yani TL’de aylık bazda dolar 

cinsi reel kazanç %1,72. 

 

Sektör ve Şirket Gelişmeleri                                                                                                                                                                                     

ARCLK (EP): Grundig markası altında yürütülen faaliyetlerde daha verimli bölgelere 
odaklanılmasına yönelik optimizasyon çalışmaları kapsamında, Hong Kong merkezli Changhong 
arasında, yurtdışında Grundig markası altında yürütülen faaliyetlere yönelik 1 Ocak 2026'dan 
itibaren 3 yıl geçerli olmak üzere bir lisans sözleşmesi imzalanmıştır. Satışlar üzerinden lisans bedeli 
ödemesi esasına dayanan sözleşme aynı koşullarla 2 yıl uzatılabilecektir. Lisans sözleşmesi Türkiye 
dışındaki bölgelerdeki Grundig markalı ürünlere ilişkin olup, Türkiye'de Grundig markası ile 
yürütülen faaliyetleri mevcut şekliyle devam edecektir (=) 

DAGI: Şirket Özdilekpark alışveriş merkezinde mağaza açılışı gerçekleştirmiştir. Buna göre toplam 
mağaza sayısı 87’ye ulaşmıştır. (=) 

EKGYO (EÜ): Emlak Konut’un İstanbul Tuzla Aydınlı 1. Etap arsa satışı karşılığı gelir paylaşımı 
ihalesi dün gerçekleştirildi. İhalede 5.70x çarpanı oluşmuş olup en yüksek teklife göre 8,35 milyar TL 
ASKSTG ve %30 şirket payı oranı ile 2,5 milyar TL şirket payı geliri hesaplanmıştır. Şirket’in ihale 
çarpanı ortalamasının 2025/09 dönemde 2.18x olduğunu not ediyoruz. Böylece haber akışını 
olumlu olarak değerlendirmekteyiz. (+) 

EKSUN: RES yatırımlarında kullanılmak üzere 11.89 milyon EUR tutarında kredi sözleşmesi 
imzalamıştır. (=) 

GESAN: Enerjisa’nın gerçekleştirdiği trafo ihalesini kazanmıştır. Sözleşme bedeli vergiler hariç 152 
milyon TL + 3,8 milyon EUR’dur. Toplam bedel 343 milyon TL olup son 12 ay satış gelirine oranı 
%1’dir. (=)  

MAALT: %24 tahsisli sermaye artırımı için SPK’ya başvurulduğunu duyurmuştur. (=) 

MEGMT: Şirket, Tunceli GES projesinde inşaat ve kurulum aşamalarına gelindiğini duyurmuştur. 
Mahsuplaşma işlemlerine 2026 yılının ikinci çeyreğinde başlanması öngörülmektedir. (=) 

ISKPL: 2025 yıl sonuna kadar teslim edilmek üzere KDV hariç 4.2 milyon EUR tutarında sipariş 
almıştır. İlgili tutar son 12 ay gelirlerine oranı %8’dir. (+) 

SMRVA: Akbank’ın gerçekleştirdiği tahsili geçmiş alacak ihalesinde satılan 484 milyon TL 
büyüklüğündeki 2 portföyün ihalesini kazanmıştır. (=) 

SMRVA: Garanti Bankası’nın gerçekleştirdiği tahsili geçmiş alacak ihalesinde 503.4 milyon TL 
büyüklüğündeki 1 portföyün ihalesini kazanmıştır. (=) 

SMRTG: Bulgaristan’da gerçekleştirilen bir proje için 7.4 milyon EUR bedelle sözleşme 
imzalamıştır. Son 12 ay gelirlere oranı %3’tür. (=) 

Pay Geri Alım 



 

  

AKFGY: 2.69 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alınmıştır. 

AKFIS: 21.36 TL ortalama fiyattan 12,922 adet pay geri alınmıştır. 

BIGCH: 58.79 TL ortalama fiyattan 250,000 adet pay geri alınmıştır. 

ENERY: 9.73 TL ortalama fiyattan 216,910 adet pay geri alınmıştır. 

ESCAR: 21.52 TL ortalama fiyattan 75,000 adet pay geri alınmıştır. 

KLYPV: 58.82 TL ortalama fiyattan 197,277 adet pay geri alınmıştır. 

LKMNH: 17.97 TL ortalama fiyattan 20,000 adet pay geri alınmıştır. 

NTHOL: 47.07 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alınmıştır. 

OFSYM: 64.84 TL ortalama fiyattan 5,391 adet pay geri alınmıştır. 

 
 

 



 

 

  

Açıklamalar:          

-        Bu rapor, günlük olarak yayımlanmaktadır.     

-        Bu raporda bir değerleme çalışması yapılmamaktadır.       

-        Piyasa verileri Matriks’ten sağlanmaktadır.   

-        Fiyatlar, rapor saati itibariyle açık olan endeksler için canlı fiyatı, kapalı olan endeksler için bir 

önceki günün kapanış fiyatını göstermektedir.       

   

UYARI NOTU 

Yurt içi model Portföy hisseleri, Araştırma Bölümü’nün Endeks Üzeri (EÜ) ve Endekse Paralel (EP) 

tavsiyesi verdiği hisseler arasından; şirketlerin uzun dönemli mali verilerine dayalı olarak yapılan 

temel analiz ve kısa vadeli beklentiler bir arada değerlendirilerek oluşturulmuştur. Tercih etmediğimiz 

hisseler ise benzer analizler ile, Araştırma Bölümü’nün Endekse Paralel (EP) ve Endeks Altı (EA) 

tavsiyesi verdiği hisseler arasından seçilir. Model Portföy değişiklik raporunda, hissenin portföye giriş 

ya da çıkış gerekçesi belirtilir. Bir hissenin Model Portföy’e girmesi ya da çıkması uzun vadeli temel 

tavsiyesinin değiştiği anlamına gelmemektedir. Model Portföy, sanal bir portföy olup; piyasa 

beklentimiz ve de içerisinde yer alan hisselerin beklentileri doğrultusunda ağırlıklandırılarak kümülatif 

performansı ile değerlendirilmektedir. Dolayısıyla Model Portföy ve Model Portföy kapsamında 

yapılan değişimler, yatırımcının risk ve getiri tercihleri ile birebir örtüşmeyebilir. 

 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak 

kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler 

mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 

bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

 

Veri ve grafikler güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup, yapılan yorumlar 

sadece GARANTİ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.Ş.’nin görüşünü yansıtmaktadır. Bu bilgiler 

ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde 

sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Garanti Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.'nin yazılı izni olmadıkça içeriği 

kısmen ya da tamamen üçüncü kişilerce hiç bir şekil ve ortamda yayınlanamaz, iktisap edilemez, alıntı 

yapılamaz, kullanılamaz. İleti, gönderilen kişiye özel ve münhasırdır. İlave olarak, bu raporun 

gönderildiği ve yukarıdaki açıklamalarımız doğrultusunda kullanıldığı ülkelerdeki yasal 

düzenlemelerden kaynaklı tüm talep ve dava haklarımız saklıdır. 

 

 


