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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 11286,81 -0,55 14,81 S&P 500 6721,43 -1.16 14,28
BIST-30 12249,57 -0,60 13,88 Nasdaq 100 22693,32 -1,81 17,52
$/TL 42,73 0,03 20,78 Dow 47885,97 -0,47 12,56
€/TL 50,31 0,24 37,18 Dax 23960,59 -0,48 20,35
Aktif Tahvil 37,99 -0,52 -6,34 FTSE 100 9774,32 0,92 19,59
Uzun Tahvil 30,56 -0,91 6,18 Nikkei 225 49058,89 -0,92 22,97
Altin Ons 4334,44 -0.16 65,23 Ham Petrol 56,35 -0,32 -21,25
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti  Onceki
18.12.2025 16:15 Euro Bolgesi ECB Faiz Karari - Mevduat Faizi -- 0.02
18.12.2025 16:15 Euro Bolgesi ECB Faiz Karari - Ana Refinansman Orani -- 2,15%
18.12.2025 16:15 Euro Bolgesi ECB Faiz Karari - Marjinal Borg Verme Faizi -- 2,40%
18.12.2025 16:30 Abd issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari --
18.12.2025 16:30 Abd Tufe Aylik Kasim 0.30%
18.12.2025 16:30 Abd Tufe Yilhk Kasim --
18.12.2025 16:30 Abd Ortalama Saatlik Kazanglar Yillik Kasim -- 0,80%
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https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_18.12.2025.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_18.12.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond18.12.2025.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_18.12.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf
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Yurt Ici Piyasalara Bakis

BIST - CDS. Dezenflasyon siireci ve bu siireg icinde TCMB'nin kararli politikasini stirdirmesi yurt ici
piyasada odak noktasi haline geldi. Volatiliteye neden olabilecek haber akisinin olmamasiyla 5 yil
vadeli Turkiye CDS'i 210bp ile yihn en dusuk seviyesine geriledi. Genel gorintimde gelismeleri TL cinsi
varliklar adina olumlu olarak degerlendirmeyi strduriyoruz. Yeni giinde TCMB'nin gectigimiz hafta
gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisina iliskin aciklayacagl tutanaklar takip edilecek.
Oncesinde son bir ayda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksine gérece olumlu ayrismis BiST'te
kar satisi ve duzeltme egilimi devam ediyor. Dizeltme sirecinde kisa vadede 11.200-11.180 bolgesini
destek olarak takip ediyoruz. Bu bolge Gizerinde kalinmasi halinde yeniden 11.500-11.605 (TL bazi
tarihi zirve) araligina yonelim beklenebilir.

Global tarafta gectigimiz hafta gerceklesen Fed toplantisi ardindan yeni giinde Avrupa ve Ingiltere
merkez bankalari (ECB ve BoE) toplantilari takip edilecek. Oncesinde ABD'de teknoloji sektori
kaynakli volatilite gérmekteyiz. Oracle'in veri projesi yatirrmi konusunda finansmana yonelik
belirsizlik, kisa vadede baskiyi artiran gelisme oldu. Oracle'in 5 yil vadeli CDS'i 156bp ile 2009 yilindan
bu yana en yUksek seviyeye yukseldi. Dun yasanan volatilite ardindan yeni gtinde sinirl tepki alimlari
etkili oluyor. Gune baslarken vadeli ABD ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksleri sinirli pozitif,
vadeli Avrupa endeksleri sinirli negatif egilimde.

BIST 100 (TRY)
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VIOP Endeks30 — Asya piyasalarinda ABD etkisi yasanirken, iceride 12.500 tizerinde dengelenme
one cikabilir.. Aralik vade Endeks30'da, guin ici kapanis 12.414 seviyesinde olurken aksam seansinda,
12.429 seviyesinde gerceklesti. ABD'nin Tayvan'a 11,15 milyar dolarlik en buytk silah satisini
onaylamasinin ardindan Pekin ile Tokyo arasinda diplomatik gerginlikler artmis gérantyor. Yeni FED
baskaninin kim olacagi beklenmeye devam ediliyor. iceride asgari tcret gorismeleri ve veri
ajandasinda BDDK ve TCMB'nin haftalik istatistikleri bulunuyor. VIOP Endeks30 Aralik vadede,
11.550 cevresinde olusan ikili dip ardindan 12.700'de bulunan kanal direnci cevresinden gelen
satislarla yeniden 12.500 boélgesinin altina sarkmis bulunuyor. Ancak 12.500 ¢cevresinde dengelenme
ve yUkselisin devami icin als firsatlari artabilir. 100g ve 200g. ortalamalardaki yakinlasma devam
ediyor. Yeniglne, 12.400 tzerinde sinirli pozitif fiyatlamayla baslanabilir. 12.400-12.340 seviyelerinin
destek, 12.500-12.600 seviyelerinin direncg bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BIST - Tiim Aract Kurum Ahs/Satis Verileri
Kurum Adi Met Alim Kurum Adi Met Satim
£ Y AP KREDIYAT. 1.781.146.661 IMNFO Y ATIRIM MEMELL - 1.483417.203
ﬁ TERAYATIRIM MEMELL 1.284.650.355 1ZYATIRIM - 1.134.710.200
™OAKYATIRIM 746 282 323 OHNE YATIRIM MEMELL - G980.330.966
~ TEE YATIRIM 586.199.932 GARAMTIEEVA - 444 949 515
DEMIZ ¥ ATIRIM 346.419.445 HSBC YATIRIM - 444 746 906
VIOP Endeks30 ARALIK
MNet Alim Kurum Ad MNet Satim
0 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 12746 1S Y ATIRIM - 8932
= DEMIZYATIRIM 2954 IMNFOYATIRIM MEMKELL - 5138
x GARAMTIEBEVA 1.374 ZIRAAT YAT. - 1.786
: TEE YATIRIM 202 HALKYATIRIM - 1.647
= GLOBAL MENKLUL = 1ate] BULLSYATIRIM MENKLUL - 1.471
Diger 3678 Diger - 3949
Kurum Adi MNet Alim Kurum Adi Met Satim
w 0 TEE YATIRIM 165.132 1S Y ATIRIM - 202972
g = YAPIKREDI Y AT. 108.843 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM - 102405
o x ZIRAAT YAT. 16.741 MEKSAYATIRIM - 12.265
E : GARAMTIEBEVA 8767 AKYATIRIM - 11.925
2 ™ HALKYATIRIM 7138 HSBC YATIRIM - 4729
Difier 37.3058 Difier - 9.601
VIOP Dolar/TL ARALIK
Kurum Adi MNet Alim Kurum Ad MNet Satim
1 AKBAMKT.AS, 90.3a95 YAPIVE KREDI BAMKASI A5, - 198.310
g VAP KREDI Y AT. 89.356 ALTERMATIF MEMKLIL - 15.626
x BURGANYATIRIM MEMKLIL 15405 DEUTZCHE BAMK - 11.700
: DEMIZ ¥ ATIRIM 13727 MUFG BANK TURKEY A.S. - 000
= DESTEKYATIRIM BAMKAZI 000 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM - 3915
Diger 23.012 Diger - 2374
Kurum Adi MNet Alim Kurum Ad MNet Satim
w 0 YAPIVE KREDI BANKASI A 00,135 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM - 432530
g o= QMNE BAMK 308,645 1S Y ATIRIM - 304 447
o x AKBAMKT AL, 255284 OMNE YATIRIM MEMELL - 147.975
E : BURGANYATIRIM MEMKLIL 102.367 DEMIZ Y ATIRIM - 144170
2~ MUFG BANKTURKEY AS. 70425 TEE YATIRIM - 108.927

Diger 282438 Diger - 351.245
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Spot USDTRY.. Agustos sonunda 264 bps olan TR5YCDS %20 dustsle dun itibari ile 211 bps
seviyesine indi. TCMB piyasa katilimcilari anketindeki beklentiye gére ocak ayinda yillik enflasyonda
baz etkisi ile 2 puana yakin dusts gerceklesecek. Bu ortamda sabit kuponlu TL tahvillerin faizleri
dusmeye devam edebilir. Analitik bilango verilerine gore TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu son
iki ginde altin etkisi hari¢ 2 milyar dolar azaldi. Aralikta toplam artis 3,5 milyar dolar. Son bir aylik
ortalama TLREF net getirisi %2,69. Dolar kurunda aylik ytkselis %0,95 Yani TL'de aylik bazda dolar
cinsireel kazang %1,72.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

ARCLK (EP): Grundig markasi altinda yuruttlen faaliyetlerde daha verimli bolgelere
odaklaniimasina yonelik optimizasyon ¢alismalari kapsaminda, Hong Kong merkezli Changhong
arasinda, yurtdisinda Grundig markasi altinda yurutulen faaliyetlere yonelik 1 Ocak 2026'dan
itibaren 3 yil gecerli olmak Gzere bir lisans s6zlesmesi imzalanmistir. Satislar Gzerinden lisans bedeli
6demesi esasina dayanan s6zlesme ayni kosullarla 2 yil uzatilabilecektir. Lisans s6zlesmesi Turkiye
disindaki bolgelerdeki Grundig markali trtnlere iliskin olup, Turkiye'de Grundig markasi ile
yarutalen faaliyetleri mevcut sekliyle devam edecektir (=)

DAGI: Sirket Ozdilekpark alisveris merkezinde magaza acilisi gerceklestirmistir. Buna gore toplam
magaza sayisl 87'ye ulasmistir. (=)

EKGYO (EU): Emlak Konut'un istanbul Tuzla Aydinli 1. Etap arsa satisi karsiligi gelir paylasimi
ihalesi diin gerceklestirildi. ihalede 5.70x carpani olusmus olup en yiiksek teklife gére 8,35 milyar TL
ASKSTG ve %30 sirket payi oraniile 2,5 milyar TL sirket payi geliri hesaplanmistir. Sirket'in ihale
carpani ortalamasinin 2025709 dénemde 2.18x oldugunu not ediyoruz. Boylece haber akisini
olumlu olarak degerlendirmekteyiz. (+)

EKSUN: RES yatirimlarinda kullaniimak tizere 11.89 milyon EUR tutarinda kredi sézlesmesi
imzalamistir. (=)

GESAN: Enerjisa’'nin gerceklestirdigi trafo ihalesini kazanmistir. S6zlesme bedeli vergiler hari¢ 152
milyon TL + 3,8 milyon EUR'dur. Toplam bedel 343 milyon TL olup son 12 ay satis gelirine orani
%1'dir. (=)

MAALT: %24 tahsisli sermaye artirimiigin SPK'ya basvuruldugunu duyurmustur. (=)

MEGMT: Sirket, Tunceli GES projesinde insaat ve kurulum asamalarina gelindigini duyurmustur.
Mahsuplasma islemlerine 2026 yilinin ikinci ceyreginde baslanmasi 6ngérilmektedir. (=)

ISKPL: 2025 yil sonuna kadar teslim edilmek tizere KDV hari¢ 4.2 milyon EUR tutarinda siparis
almustir. ligili tutar son 12 ay gelirlerine orani %8'dir. (+)

SMRVA: Akbank'in gerceklestirdigi tahsili gegmis alacak ihalesinde satilan 484 milyon TL
buyukltgtundeki 2 portfoyln ihalesini kazanmistir. (=)

SMRVA: Garanti Bankasi'nin gerceklestirdigi tahsili gecmis alacak ihalesinde 503.4 milyon TL
buyuklugtndeki 1 portféyun ihalesini kazanmistir. (=)

SMRTG: Bulgaristan'da gergeklestirilen bir proje igin 7.4 milyon EUR bedelle s6zlesme
imzalamistir. Son 12 ay gelirlere orani %3'tur. (=)

Pay Geri Alim
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AKFGY: 2.69 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.

AKFIS: 21.36 TL ortalama fiyattan 12,922 adet pay geri alinmistir.

BIGCH: 58.79 TL ortalama fiyattan 250,000 adet pay geri alinmistir.

ENERY: 9.73 TL ortalama fiyattan 216,910 adet pay geri alinmistir.
ESCAR: 21.52 TL ortalama fiyattan 75,000 adet pay geri alinmistir.
KLYPV: 58.82 TL ortalama fiyattan 197,277 adet pay geri alinmistir.

LKMNH: 17.97 TL ortalama fiyattan 20,000 adet pay geri alinmistir.

NTHOL: 47.07 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alinmistir.

OFSYM: 64.84 TL ortalama fiyattan 5,391 adet pay geri alinmistir.

Arastirma
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy’'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirlklandirilarak kimulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonucglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakl tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.



