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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 11335,05 0.43 15,30 S&P 500 6774,76 0,79 15,19
BIST-30 12286,66 0.30 14,23 Nasdaq 100 23006,36 1,38 1914
$/TL 42,81 0,19 21,00 Dow 47951,85 0,14 12,71
€/TL 50,23 0,06 36,95 Dax 24199,50 1,00 21,55
Aktif Tahvil 37,90 -0,24 -6,56 FTSE 100 9837,77 0,65 20,37
Uzun Tahvil 30,51 -0,16 6,01 Nikkei 225 49580,75 1,18 24,28
Altin Ons 4327,23 -0.17 64,95 Ham Petrol 55,78 -0.17 -22,04
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Doénem  Beklenti  Onceki
19.12.2025 10:00 Turkiye Tuketici GUveni Aralik -- 85,00
19.12.2025 12:00 Euro Bolgesi ECB Cari Hesap Ekim -- 23.1b
19.12.2025 18:00 Euro Bolgesi Tuketici GUveni Aralik -- -14,20
19.12.2025 18:00 Abd Mevcut Konut Satislari Kasim 4.15m 4.10m
19.12.2025 18:00 Abd Mevcut Konut Satislari (Aylik) Kasim 1,20% 1,20%
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Temettt Takvimi
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https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_19.12.2025.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_19.12.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond19.12.2025.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_19.12.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Merkez bankalarindan surpriz yok. Gegctigimiz hafta gerceklesen Fed toplantisi ardindan bu
hafta Avrupa (ECB), ingiltere (BoE) ve Japonya (BoJ) merkez bankasi toplantilari takip edildi. Uc
merkez bankasinin faiz kararlari beklentiler paralelinde, piyasalar adina strpriz yaratmadi. ECB
politika faizini sabit tutarken, BoE politika faizini disurda. Bu sabah Japonya'da merkez bankasi
beklenti paralelinde politika faizini artirdi. S6z konusu merkez bankasi toplantilari ardindan piyasa
fiyatlamalarinda dnemli bir etkilesim gérmuyoruz. Yilin son islem gtinlerinde Fed'e y6nelik beklentiler
ve teknoloji sektoru 6zelindeki haber akisi, kisa vadeli fiyatlamalar tizerinde etkili oluyor. Bu paralelde
dun itibariyle ABD'de beklentilerin altinda gelen enflasyon verisi risk istahini destekleyen faktérdui.
S6z konusu veri ABD'de 2026 yilina yonelik faiz indirim beklentilerini destekler nitelikte. Haftanin son
islem glununde vadeli S&P500 ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksleri sinirli pozitif, vadeli
Avrupa endeksleri sinirli negatif egilime sahip.

Yurt igcinde 11 Aralik tarihli PPK toplantisi ardindan yakin vadede asgari tcretin belirlenmesine iliskin
gorusmeler takip ediliyor. Ote yandan volatiliteyi artiracak yeni bir haber akisinin olmadig
gorundmde Ulke risk primindeki gerileme devam etmekte. 5 yil vadeli Turkiye CDS'i 207bp ile yilin en
dustk seviyesinde. Gosterge tahvil yilin en dusik seviyesi olan %37.77 seviyesine yaklasirken, din
kapanis %37.90 seviyesinden gerceklesti. Genel olarak TL varliklar adina olumlu degerlendirdigimiz
surecte BiST'te ise kisa vadeli gérunumde kar satislarinin etkisiyle haftalik bazda yatay egilim
gérmekteyiz. Yakin vade adina BIST 100 endeksinde 11.200 destek, 11.350-11.400 direng araligin
takip ediyoruz. Belirttigimiz destek/direnc seviyelerde olasi bir kirilimin -/+150-200 puanlk yeni bir
trade alani agmasini bekleriz. Yeni giinde FTSE endeks degisikliklerinin, kapanis seansi itibariyle
gecerli olacagini hatirlatalim. FTSE endekslerinde Turk hisselerine iliskin degisiklik yapilmamisti.
Bununla birlikte agirlik degisimi etkileri gorulebilir. Bununla birlikte FTSE Katilim endeksinde
degisiklikler agiklanmisti. FTSE Katilim endeksine ise girecek sirketler AKCNS, ENJSA, EUREN, MAVI,
PGSUS, RALYH, TATGD, TTRAK, YYLGD, ZRGYO; ayni endeksten ¢ikacak sirketler AGROT, HEKTS,
HTTBT, KARSN, LIDER, SISE. BiST'te islem hacminin ve hareketliligin endeks degisikliklerine bagli
olarak kapanis seansinda artmasini bekleriz.

BIST 100 (TRY)
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VIOP Endeks30 — Endeks 30 Aralik vade kontrati dunti 12.420 seviyesinden, aksam seansini 12.424
seviyesinden kapandi. Teminat tamamlama ¢agrisi103 milyonTL'ye geriledi. Endeks30 Aralik vade
kontratta Eylul ayindan bu yana 11.700-12.700 araliginda dalgal egilim surtyor. Haftalik bazda
12.700 bolgesi yeniden direng olarak calisirken, s6z konusu seviye altinda kar satisi baskisi kisa
vadede etkili oluyor. Haftanin son islem glntnde 12.390 destek, 12500 direng seviyelerini ilk
asamada etkili olmasini bekleriz. Bununla birlikte kisa vadeli gérinimde 12.200 destek bolgesi
kirllmadikca, olasi kar satislari ardindan yeniden 12.500 ve 12.700 seviyelerine yonelik tepki alimlari
gundeme gelebilir.
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Spot USDTRY.. TCMB verilerine gore 12 aralik haftasinda yabanci yatirimcilar 26 milyon dolarlik hisse
340 milyon dolarlik DIBS ald. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 602 milyon dolar artti. TCMB net
doviz rezervi 2,4 milyar dolar artisla 80,8 milyar dolara ytkseldi. TL tahvil faizlerinde dusus struyor.
TR5Y CDS bu yil %21 disti. GOU ortalamasi %23 disus. Analitik bilanco verilerine gére TCMB swap
hari¢ net doviz pozisyonu 17 aralikta altin etkisi hari¢c 717 milyon dolar artti. Aralikta toplam artis 4,3
milyar dolar. Son bir aylik ortalama TLREF net getirisi %2,68. Dolar kurunda aylik yikselis %1,02 Yani
TL'de ayhk bazda dolar cinsi reel kazang %1,65.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Saghk Sektorii: Ilac fiyatlarinda kullanilan euro kuru 2026 icin %17 artirlarak 25.3346 TL olarak
belirlendi. Gelismeyi saglk ve ilac sektorindeki sirketler icin n6tr degerlendiriyoruz (=)

ALVES: Yurt disinda buytme stratejisi dogrultusunda Avusturya'da %100 bagli ortaklik seklinde bir
sermaye sirketi kurulmasina yoénelik olarak fizibilite ve pazar arastirmalari yapilmasina karar
verilmistir. (=)

BRKVY: Turkiye Garanti Bankasi'nin gerceklestirdigi TGA satisinda satisa cikarilan 418 milyon TL
buyuklugundeki ihaleyi kazandigi duyurulmustu. Ihaleye iliskin devir ve temlik islemleri
tamamlanmistir. (=)

BVSAN: istiraki, BVS Crane Technologies Gmbh 1.99mn EUR (KDV Haric) tutarinda modernizasyon
sozlesmesiimzalamis olup 4C26'da isin tamamlanmasi planlanmaktadir (=)

CEMAS: Bagli ortakligi Ozisik insaat, aktifinde bulunan 20.000.000 adet Cemas Dokium Sanayi A.S.
(CEMAS) payini 17-18 Aralik tarihleri arasinda Borsa istanbul'da 4.29 — 4.77 fiyat araligindan 91.5mn
TL bedelle satmustir. Ozisik'in satis 6ncesi % 2.53 olan istirak orani, satis sonrasinda sifirlanmistir. (-

)

FORTE: Bir kamu kurumunun actigi Masatsti Bilgisayar ve Monitor Alimi ihalesinde en iyi fiyati
vererek birinci olmus ve ihale sirket uhdesinde kalmistir. ihale bedeli KDV hari¢ 40mn TL'dir. (=)

GENIL: Gen llac, Eisai Europe Limited ile imzaladigi anlasma kapsaminda Alzheimer tedavisinde
kullanilan LEQEMBI ilacinin Turkiye'deki minhasir dagitim ve pazarlama haklarini almistir. LEQEMBI,
Alzheimer hastaliginin altta yatan nedenini hedefleyen ve hastaligin seyrini degistirebilen ilk tedavi
olup, Nisan 2025'te Avrupa Birligi'nde onaylanmis ve 40'tan fazla tlkede kullanim izni almistir. (+)

GLCVY: QNB Bank A.S.'nin 24 Kasim 2025 tarihinde gergeklestirdigi tahsili ge¢cmis alacak satisinda
1.39 milyar TL buyuklagiundeki 3 bireysel portfoy, 236.8 milyon TL buyuklugundeki mikro portfoy ve
133 milyon TL buyuklugundeki ticari portféy ihalesini kazandigl duyurulmustu. ihaleye konu
alacaklarin devir ve temlik islemleri tamamlanmistir. (=)

GLCVY: Turkiye Garanti Bankasi'nin 12 Aralik 2025 tarihinde gerceklestirdigi tahsili gecmis alacak
satisinda 3 portfoyden toplamda 500 milyon TL anapara buyuklagindeki 1 bireysel portféyun
ihalesini kazandigi duyurulmustu. Bu ihaleye konu devir ve temlik islemleri gergceklesmistir. (=)
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GLYHO: Sirketin dolayli bagh ortakligl Global Ports Holding'in, OPM ile kurdugu ortak girisim
tarafindan Sevilla Kruvaziyer Limani'nin 25 yillik isletme imtiyazi ihalesinde verilen teklif en iyi teklif
olarak secilmistir. imtiyazin alinmasi halinde Sevilla'da kruvaziyer ve megayatlara hizmet verecek
modern bir terminal gelistirilecektir. Bu kapsamda bes yilda 5 milyon Euro'nun tizerinde, kisa vadede
ise 700 bin Euro'yu asan yatirim planlanmaktadir. Proje ile Sevilla'nin kruvaziyer ve blyuk yatlar igin
stratejik bir ana liman haline getiriimesi hedeflenmektedir. Operasyonlarin, imtiyaz sézlesmesinin
imzalanmasini takiben 2026 yilinin ilk geyreginde baslamasi planlanmaktadir. (+)

MIATK: Enerjey Enerji A.S.'nin Romanya'da gelistirdigi 21,87 MWp kapasiteli NOUZI RASI 2 GES
projesi elektrik sebekesine baglanti teknik onayl (ATR) almaya hak kazanmistir. Daha énce ATR
almaya hak kazanan 42,49 MWp kapasiteli RENAWELL RASI 1 projesi ile birlikte Romanya'daki
toplam proje kapasitesi 64,36 MWp'ye ulasmistir. (=)

PAPIL: Papilon Yonetim Kurulu, Protect Grup Savunma A.S.'nin Papilon tarafindan devralinmak
suretiyle birlesmesine karar vermis ve SPK basvurusunda bulunmustur. Birlesme kapsaminda
Papilon’un mevcut sermayesi 206.2mn TL'den, 409mn TL'ye cikarilacaktir. Artirllan sermaye,
borsada islem gérmeyen Protect Grup ortaklarina tahsis edilecektir. Birlesme orani 0,50, pay
degisim orani ise Protect'teki her 1 TL nominal degerli pay karsiliginda Papilon’dan 20,27 adet 1 TL
nominal degerli pay verilmesi seklinde belirlenmistir. Birlesme islemi, SPK onayi ve Papilon Genel
Kurulu'nun onayina tabidir. (=)

PGSUS (EU): 200 ucag kapsayan Boeing 737-10 ucak siparisi kapsaminda teslim alinacak 150
adede kadar ucakta kullanilacak, CFM Uretimi LEAP-1B tipi motorlarin tedariki ve bakimina iligkin
sozlesmeler imzalanmistir. CFM, satin alinan her bir motor icin teslim tarihinden itibaren 10 yila kadar
streyle bakim hizmeti saglayacaktir. Motorlarin teslimati 2028 yilindan itibaren gerceklesecektir.
Motor anlasmalarina konu tim ucaklar icin 10 yil stireyle bakim hizmeti alinmasi durumunda CFM'ye
yapilacak 6demeler toplaminin yaklasik 5,9 milyar Amerikan Dolari tutarina kadar gerceklesmesi
ongorulmektedir. LEAP-1B tipi motorlarin daha yuksek yakit verimliligi ve daha dusuk emisyon
degerleriile karliliga katki saglayacagini dustinmekle birlikte haberi notr olarak degerlendiriyoruz (=)

SAHOL (EU): Sabanci Holding, Kasim 2021'de baslayan mevcut pay geri alim programinin,
ongorulen azami sure sinirina ulasilmasi nedeniyle sona erdigini agikladi. Geri alim programi boyunca
1 lot icin ortalama 26,39 TL 6deme yapilmistir. Program slresince gerceklestirilen geri alimlar,
sermayenin %5,06'sina karsilik gelmekte olup, 106.229.265 TL nominal degerli paylar icin toplam
2.802.751.032,91 TL 6deme gerceklestirilmistir. Yapilan satislar sonrasinda Holding portfoytinde
mevcut durumda 4.850.000 TL nominal degerli (sermayenin %0,23'0) pay kalmis olup, bu paylarin
ortalama geri alim maliyeti 57,44 TL'dir. (=)

VESTL: VESTL: Fitch, "B-" olan Uzun Vadeli Yerel ve Yabanci Para Cinsinden kredi notunu "CCC+"
olarak revize etmistir. Sirket tarafindan ihrag edilen 2029 vadeli 500 milyon dolar tutarindaki kidemli
teminatsiz tahvillerin derecelendirme notunu ise "B-"'den "CCC"'ye revize etmistir (-)

VRGYO: 820mn TL olan ¢ikariimis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle %250 bedelli
olarak arttirilarak 2.870mn TL cikariimasi i¢cin SPK'ya basvurmustur (-)



N .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirm
Pay Geri Alim

AKFIS: 21.33 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir.

ENERY: 9.69 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.

ESCAR: 21.70 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmustir.

GIPTA: Pay geri alim programinin hissenin son dénemdeki performansi, piyasa kosullari ve sirketin
finansal planlamasi dikkate alinarak sonlandiriimasina karar verilmistir.

GLYHO: 11.98 TL ortalama fiyattan 481,904 adet pay geri alinmistir.

KLYPV: 58.67 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.

LKMNH: 17.56 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmistir.

SURGY: Pay geri alim programinin azami suresi dolmus olup, sdreg sonlanmustir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy’'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirlklandirilarak kimulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonucglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakl tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.



