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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 12023.78 2.75 6.77 S&P 500 6944.82 0.62 1.45
BIST-30 13113.48 294 7.28 Nasdaq 100 23547.17 0.65 1.31
$/TL 43.05 0.05 0.23 Dow 49462.08 0.99 291
€/TL 50.38 0.11 -0.34 Dax 24892.20 0.09 1.64
Aktif Tahvil 36.54 -0.35 -1.83 FTSE 100 10122.73 1.18 1.93
Uzun Tahvil 29.03 0.24 0.10 Nikkei 225 51954.54 -1.07 3.21
Altin Ons 4459.83 -0.76 3.39 Ham Petrol 56.30 -0.85 -1.79
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti Onceki
07.01.2026 13:00 Euro Bolgesi Tufe Aylik Aralik 0.00 0.00
07.01.2026 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek Tufe Yillik Aralik 0.02 0.02
07.01.2026 16:15 Abd ADP istihdam Degisimi Aralik 50k -32k
07.01.2026 18:00 Abd JOLTS Acik is Pozisyonlari Kasim 7726k 7670k
07.01.2026 18:00 Abd Dayanikl Mal Siparisleri -- -2.20%
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Yurt Ici Piyasalara Bakis

BIST - Gelismekte olan piyasalar 2026 yilina pozitif egilimle basladi. 2025 yilinda gelismis tlkelere
gorece olumlu performansa sahip gelismekte olan piyasalar, 2026 yilinin ilk islemlerinde benzer bir
performansi sergiliyor. Yil basindan bu yana MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi %4.4, MSCI
Dunya endeksi %1.7 yukseldi. Gelismekte olan piyasalar icerisinde ABD bazinda getirileri ile Glney
Kore %9.3, Turkiye %7.5, Kolombiya %7.2'lik olumlu ayrisan hisse endeksleri konumunda. Haber
akisinda ilk sirada yer alan ve gelismekte olan piyasalar grubu disinda yer alan Venezuela'da hisse
piyasasl ise onceki giin %16'lik primin ardindan dint %50'lik yUkselisle tamamladi. Venezuela
petrollerinin piyasaya kademeli olarak verilecegi beklentisiile Brent petrol fiyati baski altinda kalmaya
devam ediyor.

TL varlklar adina 2025 yili son geyreginden bu yana goéristimutzde bir degisiklik olmadi. Dezenflasyon
streci icinde TL varliklarin potansiyeline yonelik fiyatlamanin dizeltmelere karsin sdrecegini
dustnuyoruz. Petrol fiyatlarindaki son gelismeler bu gorist destekleyen bir baska faktér oldu.
Bununla birlikte beklentilerin altinda gelen Aralik ay1 enflasyonu sonrasinda BiST'te 6ngérdugimiiz
iyimserlik, son iki ginde beklentimizin de Uzerinde gerceklesti. MSCI Tuarkiye endeksi, MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar endeksine gore yilin basindan bu yana %3 daha iyi performans sergiledi.
BIST 100 endeksinde TL bazinda zirve 12.032 ile yenilenirken, ABD bazinda endeks Agustos 2025
seviyesine yaklasti. Bu paralelde 282-283% (TL~12.100-12.300) seviyesi kisa vade direng olarak
yakin vadede etkili olabilir. 11.900 seviyesini ise ayni vadede destek olarak izliyoruz. S6z konusu
destek seviyede olasi bir kirlim ilk asamada 11.700-11.500 araligina yonelik dizeltme strecine neden
olabilir. Yeni gtinde vadeli ABD ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi sinirli negatif, vadeli
Avrupa endeksleri sinirli pozitif egilimde.
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VIOP Endeks30 — Yuksek risk istahinin yarattigi ti¢ gtindur sdren alislarin ardindan, 14.000 altinda
sektorel ayrismalar 6ne ¢ikabilir.. Subat vade Endeks30'da, glin ici kapanis 13.692, aksam seansinda
ise 13.744 seviyesinde gerceklesti. Endeks30 Subat vadede, 12.643 seviyesi goruldikten sonra
baslayan yukseliste 13.369 seviyesine ulasildi. Baskan Trump Sali aksami, Maduro'nun devrilmesinin
ardindan, Venezuela'daki gecici yetkililerin ABD'ye 30 ila 50 milyon varil petrol teslim edecegini
soyledi. iceride énemli bir veri akisi bulunmuyor. Yila baslanan hizli yukseliste tictinct gin geride
kaldi. 14.000 bolgesi radarda kalmaya devam etse de kar satisiistegi de kisa vade baslayabilir. 13.100
bolgesi kisa vade de geri gekilmelerde kullanilabilecek énemli ort. destek konumunda. Yeni gline,
istahli alislarin ardindan 13.700 Uzerinde dengeli fiyatlamayla baslanabilir. Gun icinde sektorel kar
satislari da gorulebilir. 13.650-13.500 seviyelerinin destek, 13.800-13.880 seviyelerinin direng
bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

ViOP Endeks30 SUBAT

MNet Ahm Kurum Ad MNet Satim
g IZYATIRIM 24 570 YATIRIM-FINAMSMAM MENELUL - 10.566
g AKYATIRIM 8.277 INFO Y ATIRIM MEMKLL - 7.019
a‘ TEE YATIRIM 8.061 GARAMTIEEWVA - 5900
= BAMNK-OF-AMERICAYATIRIM 6.965 Al CAPITAL MEMKUL DEGERLER - 40824
= GLOBAL MEMKUL 417 DEMIZ ¥ ATIRIM - 3778
Diger 234 Diger - 17.777
Kurum Ad MNet Ahm Kurum Ad MNet Satim
L % TEE YATIRIM 175.341 IZ Y ATIRIM - 135.260
g g YAFPIKREDI YAT. 51.249 EAMK-OF-AMERICAYATIRIM - 60778
= a‘ HSEC YATIRIM 11.257 GARANTIEBVA - 12995
= & QNEYATIRIM MENKUL 3902 YATIRIM-FIMAMEMAM MEMKLUL - 10.557
S O HALKYATIRIM 2410 MEKSAYATIRIM - 10.354
Diger 10.391 Difer - 24606
VIOP Dolar/TL OCAK
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Met Satim
ﬁ QOME BANK 57.554 EAMK-OF-AMERICAYATIRIM - o4 292
g MCM INVESTMENT 27730 IZYATIRIM - 26.389
a‘ AKBAMKT.AC. 27 456 DEMIZ ¥ ATIRIM - 20.80
o TAPIKREDIYAT. 16.357 YATIRIM-FINAMSMAM MENELUL - £.559
= Y¥APIVE KREDI BANKASI AS. 0.000 SEKERYATIRIM - 3.219
Diger 23151 Diger - 10.986
Kurum Ad Net Ahm Kurum Ad MNet Satim
L ﬁ YAPIVE KREDI BAMNKASI A S, 1.048.750 EAMK-OF-AMERICAYATIRIM - 679976
g g AKBAMKT.AS. 387.572 YAPIKREDIYAT. - 454 474
= a‘ MURCLYATIRIM BANKASI 130.015 DEMIZ ¥ ATIRIM - 161.670
— & QONBBANK 106.509 IZYATIRIM - 145472
2 © MUFG BANK TURKEY A.S. 87.700 QME YATIRIM MEMKLL - 139947
Diger 76423 Diger - 555490

Spot USDTRY.. Aralik ayi reel efektif doviz kuru 71,11 oldu. Onceki 71,79 seviyesinde aciklanmisti.
Hazine'nin 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde toplam satis 71,2 milyar TL, teklif 180,6 milyar
TL, bilesik faiz %32,81 oldu. Piyasa beklentisinin altinda artis kaydeden aralik ayi TUFE verisi
sonrasinda TL tahvil faizlerinde dustis devam ediyor. Analitik bilango verilerine gére TCMB swap harig
net doviz pozisyonu 5 ocakta altin etkisi harig 2 milyar dolar artti. Ocakta toplam artis 1,6 milyar dolar.
Son bir aylk ortalama TL net faiz getirisi ve dolar kurundaki ytkselis baz alinarak hesaplanan dolar
cinsi reel kazang %1,5 seviyesinde. Yillik %19,5'e denk geliyor.
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Ekonomi ve Politika GUundemi

2025'te TL %1,7 reel deger kaybetti

Reel efektif doviz kuru (REDK): TCMB'nin verilerine gore, aralik ayinda REDK aylik bazda %0,9
azalarak 71,1 seviyesine dustd. TL, gelismis Ulke para birimlerine karsi %1,5, gelismekte olan tilke para
birimlerine karsi %0,5 reel deger kaybetti. TL, 2025 yilinda 2024 sonuna gore %1,7 sinirli reel deger
kaybetti.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Otomotiv Sektorii: Tlrkiye otomobil ve hafif ticari arag pazari 2025 yilinda bir 6énceki yila gore
%10.49 blyuyerek 1,368,400 adet ile rekor seviyeye ulasti. Otomobil satislari %10.62 artisla
1,084,496 adet olurken, hafif ticari arag satislar %9.97 yukselisle 283,904 adet olarak gergeklesti.
Aralik 2025'te toplam pazar yilhk bazda %12.55 artarak 191,620 adet oldu. Ayni dénemde otomobil
satislari %8.54 artisla 146,319 adet, hafif ticari arac satislari ise %27.83 ytkselisle 45,301 adet
seviyesinde gerceklesti. Aralik ayi satislari, son 10 yillik Aralik ayi ortalamasinin %57.9 Gzerinde
gergeklesti. Yakit tlrtine goére dagilimda benzinli araclarin payi %47, hibrit araglarin pay1 %27.2 ve
tam elektrikli araglarin pay1 %17.7 olarak kaydedildi. (+)

Hayat Sigortasi: Resmi Gazetedeki karara gore Bireysel Emeklilik Sistemi'nde (BES) urk parasi
cinsinden yapilan katki payr 6demeleri igin devlet katkisi orani ylizde 20 olarak belirlendi. Bu oran
yuzde 30 seviyesindeydi. Ilgili haber akisini yeni kaynak girislerini sinirlandirabileceginden hafif
olumsuz olarak degerlendirmekteyiz. Ote yandan arastirma kapsamimizdaki hayat disi sektorde
faaliyet gdsteren sirketlerden TURSG'nin Ttrkiye Hayat Emeklilik'te %7, Anadolu Sigorta'nin Anadolu
Hayat Emeklilik igerisinde %20 payi oldugunu not etmekteyiz. Bu nedenle ilgili kararin etkisi bu
sirketler igin sinirl olumsuz olarak yorumlamaktayiz. (-)

ACSEL: Petrol-Is sendikasi ile 01.01.2026 - 31.12.2027 tarihleri arasindaki dénemi kapsayan
Toplu Is Sézlesmesi imzalanmistir (=)

CRFSA: Kayitl sermaye tavanini 3mlr TL'den 8mlr TL'ye ytkseltme karari almistir. (=)

DCTTR: Yunanistan'da kurulu ve bagli ortakhg Bluefarm IKE'nin ¢denmis sermayesi 100,000
EUR'dan 270,000 EUR'a yukselmis, sirketin sahip oldugu pay orani %94 olmustur. Sermaye
artinminda sirket payina dusen 163,800 EUR daha 6nceden sermaye avansi olarak génderilen
bakiyeden karsilanmistir. (=)

EBEBK: Aralik 2025'te ebebek'in Turkiye'deki magaza ziyaretci sayisi 4.56mn oldu (%2.9 YoY artis;
Aralik 2024: 4.43mn). Aralik 2025 itibariyla sona eren son 12 ayda toplam magaza ziyaretgi sayisi
53.7mn seviyesinde gergeklesti (%6.5 YoY artis; 2024: 50.4mn). Ayni donemde online aylik ziyaretgi
sayisi 10.72mn oldu (%1.0 YoY artis; Aralik 2024: 10.61mn). Son 12 ayda internet sitesi toplam
ziyaretci sayisi 136.5mn olarak kaydedildi (%4.8 YoY artis; 2024:130.2mn). (=)

EKGYO: istanbul Besiktas Dikilitas gelir paylasim isi ihalesi 1.oturumu 14.01.2026 tarihinde
yapilacaktir. (=)

EKOS: AYEDAS ihalesini 2.45 milyon USD bedelle kazanmustir. (=)

HEKTS: Kayitli sermaye tavaninin 8,500mn TL'den 25,000mn TL'ye yukseltiimesi ve gecerlilik
stiresinin 2030 yilinin sonuna kadar uzatilmasina karar vermistir (=)

HRKET: Romanya’'da bulunan Hareket S.R.L. unvanli ve 10.180 RON sermayeli sirketin %100 payinin
satin alinmasina karar verilmistir. (=)
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KCAER: Kocaer Celik, 2025 faaliyet yilinda Uretim ve satis hacimlerinde tarihinin en yuksek
seviyelerine ulastl. Sirketin kendi tesislerinde gerceklestirdigi toplam Uretim 648,105 ton olarak
gercekleserek 2024'e kiyasla yaklasik %26 artis kaydetti. Ayni dénemde satis hacmi %17.6 yillik
artisla 682,873 ton seviyesine ulasarak rekor kirdi. (+)

KZBGY: Arallk ayinda 292.6mn TL tutarinda toplam 369 adet devre mulk satis
s6zlesmesi yapildigini agiklamistir (=)

KZGYO: Kuzugrup GYO'nun zorunlu pay alim teklifinde olusan fiyat 22.89TL'dir. Buna gore sirket
zorunlu pay alim teklifinin onaylanmasi icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurmustur. (=)

PKENT: Kayitli sermaye tavaninin 50mn TL'den 600mn TL'ye yUkseltilmesi ve gecerlilik stresinin
2030 yilinin sonuna kadar uzatilmasina karar vermistir (=)

RYGYO: Sirket'in 2025 yilsonu toplam gayrimenkul portféytntn blayuklugt 2024 yil sonu degeri
olan 57 milyar TL'den 94 milyar TL'ye yukselmistir. (=)

SUNTK: Sirket paylarina VBTS kapsaminda 6 Subat’a kadar kredili islem yasag getirilmistir. (-)

TATGD: Degisik vadelerde, TL cinsinden 2.0mlr TL tutarini asmayacak sekilde borglanma araci
ihracinin gerceklestiriimesi icin SPK'ya izin basvurusu yapmistir (=)

TRILC: Sirketin tretimi gerceklestirilen tum ilaglarin eczane pazarindaki pazarlama ve dagitimini
yapmak tzere Ceo Pharma llag Ecza Deposu ile minhasirlik anlasmasi imzalanmistir. (=)

Pay Geri Alim

BOBET: 20.22 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 9.49 TL ortalama fiyattan 1,177,445 adet pay geri alinmistir.
ESCAR: 24.56 TL ortalama fiyattan 85,599 adet pay geri alinmistir.
LKMNH: 18.91 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 48.01 TL ortalama fiyattan 344,563 adet pay geri alinmistir.
OFSYM: 70.39 TL ortalama fiyattan 10,000 adet pay geri alinmistir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



