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Eurobond Piyasasındaki Gelişmeler

• TCMB yıl sonu TÜFE tahmin aralığını 2 puan yükselterek %15-21 olarak

revize etti. TCMB piyasa katılımcıları anketine göre şubatta enflasyonun aylık

%2,5 civarında artması bekleniyor. Veri beklendiği gibi gelirse yıllık TÜFE’de

30 bps civarı yükseliş kaydedilecek. Yılın ilk enflasyon raporu bilgilendirme

toplantısında mart ayında politika faizi indirimlerine devam edileceği mesajı

verildi. Yani TL’deki gerçekleşen enflasyona göre reel getiri bir süre daralmış

olacak. Nisan’da dezenflasyon süreci yeniden güçlenirse TL’deki reel getiri

yeniden artacak. Bu makro riskler ve ek olarak dün meydana gelen global

(savaş) risk fiyatlamaları TL varlıklarda baskı yaratıyor. Türkiye 5Y CDS dün

%2,5 yükseldi ve sene başından beri EM ortalamasına göre 10 puan civarı

olumsuz ayrışma söz konusu. Eurobond getirilerinde ise yükseliş yaşanıyor.

Eurobond Fonları Yatırımcı SayısıTürkiye 10Y Eurobond Faizi ve 5Y CDS Primi(Bps)

Kaynak : Bloomberg, TEFAS, Garanti BBVA Yatırım

Hazine Eurobond Getiri Eğrisi
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‘’İndikatif
Eurobond
Fiyatlamaları’’ için 
buraya tıklayın.

111.318 

66.470 

 60.000

 80.000

 100.000

 120.000

12
.2

3

0
2

.2
4

0
4

.2
4

0
6

.2
4

0
8

.2
4

10
.2

4

12
.2

4

0
2

.2
5

0
4

.2
5

0
6

.2
5

0
8

.2
5

10
.2

5

12
.2

5

0
2

.2
6

 Yatırımcı Sayısı…  2024 Ortalama  2025 Ortalama

132 

49 
57 

41 42 
30 32 

20 24 18 
9 

 -

 50

 100

 150

3

4,5

6

7,5

9

1Y 2
Y

3
Y

4
Y

5
Y

6
Y

7
Y

8
Y

10
Y

15
Y

2
0

Y

Fark-(Sağ Eksen) 20.02.2026 05.01.2026

6,70 

226 

 200

 250

 300

 350

 400

 450

 500

 550

 600

 650

 700

 5,00

 6,00

 7,00

 8,00

 9,00

 10,00

 11,00

0
1.

2
3

0
6

.2
3

11
.2

3

0
4

.2
4

0
9

.2
4

0
2

.2
5

0
7

.2
5

12
.2

5

 10Y Eurobond  5Y CDS (Sağ)
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YASAL UYARI: Bu rapordaki veri ve grafikler güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup, yapılan yorumlar sadece GARANTİ YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.Ş.’nin görüşünü yansıtmaktadır. Türkiye Garanti Bankası A.Ş.’nin bu rapordaki veri ve içeriğe ilişkin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve
yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz ve Türkiye Garanti Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Garanti Yatırım Menkul Kıymetler
A.Ş.'nin yazılı izni olmadıkça bu raporların içeriği kısmen ya da tamamen üçüncü kişilerce hiçbir şekil ve ortamda yayınlanamaz, iktisap edilemez, alıntı yapılamaz, kullanılamaz.
Rapor gönderilen kişiye özel ve münhasırdır. İlave olarak, bu raporun gönderildiği ve yukarıdaki açıklamalarımız doğrultusunda kullanıldığı ülkelerdeki yasal düzenlemelerden
kaynaklı tüm talep ve dava haklarımız saklıdır. “Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili
kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar
doğurmayabilir.”
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