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%15 — Gercekleri “tariff*"" yazar. ABD YUksek Mahkemesi gtumrik vergilerinin
uygulama mekanizmasinin yasalara uygun olmadigl gerekcesiyle iptal etmesi,
gumruk vergilerini mansette ilk siralara tasidi. Bazi giimrik vergilerinde bir yil geriye
donus bu asamada Brezilya, Cin, Hindistan, Kanada, Meksika gibi tlkeler adina sinirh
olumlu. Bununla birlikte ABD Baskani Trump'in kiresel gtimrik vergisini %15'e
cikaracagini aciklamasi belirsizlige neden olmakta. Gumruk vergilerine iliskin haber
akisi yeni haftada izlenecekler arasinda yer alirken, s6z konusu gelisme etkisiyle
haftaya kiymetli madenlerde yukselis, vadeli hisse endekslerinde (ABD, Avrupa, MSCI
GOP) dususle baslandi.

25.02 - ABD'de yuksek mahkeme tarafindan iptal edilen gimruk vergileri enflasyon
beklentilerinde rahatlama saglarken teknoloji hisseleri karar sonrasi olumlu ayristi.
Teknoloji sektort adina haftanin takip edilecek bir diger bashgi 25 Subat tarihli Nvidia
finansallari.

26.02 — ABD ve iran arasinda miizakereler ticlinct turda. Taraflarin 26 Ocak gunu
Cenevre'de bir araya gelmesi beklenirken, petrol fiyatlari gérismelerin devam
etmesinin etkisiyle haftaya sinirla dususle basliyor.

Lokal

%0 - 2026 yilinda gelisen piyasalar icinde nominal anlamda enflasyonunun en
yuksek hizla dismesi ve politika faizinin en fazla gerilemesi beklenen Ulke olarak ¢ne
cikan Tuarkiye'de TL varliklar yila pozitif baslangic yapmis; 2026 yili performansinda
MSCI Turkiye endeksi en iyi getiriye sahip ilk bes gelisen piyasa arasinda yer almisti.
Temel tarafta yukselen enflasyon beklentileri ve yakin cografyada artan jeopolitik
riskler, teknik gérintimde kisa vadeli asirilasma riski MSCI Turkiye endeksinin Subat
ayl performansinda ivme kaybina neden oldu. Aylik bazda MSCI Turkiye endeksi
yataya yakin, %0.

03.03 - TL varlik performanslari ve PPK toplantisina (12 Mart) yonelik beklentiler
adina 3 Mart tarihinde aciklanacak Subat ayi enflasyon verisi 6nem tasiyor.

10 = Yila BIST performansina paralel pozitif ivmeyle baslayan Google'da "“Borsa
Istanbul’’ aramalari, son bir haftada gorece sakin bir egilime isaret ediyor. Buna
karsin yil basindan bu yana gerceklesen 10 halka arz ve yaklasik 1 milyon yatinmcinin
bu halka arzlarda katilimci olmasi, konunun Google aramalarinda da 6n planda yer
almasini saglamakta.

27.02 - 10 Subat gunuU aciklanan MSCI endeksleri degisiklikleri, 27 Subat seans
kapanisinda gecerli olacak. MSCI Turkiye endeksine Kiler Holding dahil olacak. MSCI
Kucuk Olgekli Sirketler endeksine Batisoke Soke Cimento, Isiklar Enerji, Katiimevim
ve Sasa Polyester eklenecek, Borusan Boru, Ege Endustri, Kiler Holding ve Tekfen
Holding c¢ikarilacak.

14532 - BIST 100 gectigimiz hafta TL bazli zirvesini 14.532 ile yeniledi. Bununla
birlikte artan dalgali egilim BIST 100 endeksi teknik gériantiminde, Ocak ayinda
baslayan kisa vadeli yukselis trendinde kirilma riskini gindemde tutuyor. Olasi tepki

alimlarinda 14.350-14.550 bolgesinin asllamadigl gorinimde, 13.700 ve 13.200
eviyelerine ydnelik dizeltme riski giindemde kalabilir.
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Goog Trends Aramalari (Son 12 Ay)

Global-Gumruk Vergileri (*Tariff)

Turkiye-Borsa Istanbul

e

Turkiye-Halka Arzlar

Kaynak: Google Trends, Garanti BBVA Yatirm
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a MSCI Turkiye endeksi 2026 yilina glcla getiri ile baslasa da, endeks Su
ayinda yatay egilimde. 2025 yilinda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP)
endeksine gore %27 negatif ayrisan MSCI Turkiye endeksi, 2026 yilinda
%10.8 pozitif ayristi.

a Gelismekte olan piyasalar icinde 2026 yilinda Peru (%42), Peru (%30),
Kolombiya (%27) olumlu; Endonezya (-%6), Cekya (-%3), Hindistan
(-%3) olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

a Gelismekte olan piyasalarda Subat ayinda Teknoloji, GMYO, Elektrik
Hizmetleri; BIST'te ayni dénemde Bilisim, Telekom, Otomotiv olumlu
ayrisan sektor endeksleri konumunda.
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Secilmis Varlik Sinifi Performanslar (Siralama Subat ayi1 bazindadir)

NIKKEI
Altin (Ons)
FTSE 100
MSCI Latin Amerika
EURO STOXX
MSCI Sinir Piyasalar
MSCI Gelisen Asya
MSCI GOP
BIST Tum-100 (ABD$)
BIST-30 (ABDS)
Dolar Endeksi (DXY)
JP Morgan GOU Kur Endeksi
MSCI Dinya
JPYUSD
MSCI Turkiye
Giimiis (ABDS)
S&P 500
MSCI Kérfez Ulkeleri
EURUSD
MSCI Geligen Avrupa
Ham Petrol
BIST 100-30 (ABD$)

MSCI GOP Sektorel Performans
(Siralama ABD$ ve Subat ayi bazindadir)

Teknoloji
GMYO
Elektrik Hizmetleri
Tekstil
Saglk
Beyaz Esya
Telekom
Gida
Perakende
llag
Otomotiv
Bankacilik
Sigorta

Madencilik

Haftalik

-0.2
-0.9
2.3
21

2.5
0.8
0.9

-0.7

Aylik

6.6
55

-0.1
-0.8

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

BiST Sektérel Performans
(Siralama ABD$ ve Subat ayi bazindadir)

Havayollar

Savunma

Bilisim
Telekom
Otomotiv
Teknoloji
Gida
Havayollari
Perakende
Madencilik
Tekstil
GMYO
Elektrik Hizmetleri
Metal Ana
Bankacillk

Sigorta

Yilbasindan Bu Yana

12.9
14.8
7.6

6.0
5.9
1.2
11.6
8.3

-0.5
21

2.8
-1.2

09
6.8
0.3
74
9.2
143

=
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mSubat=100 m2026 =100
Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

5%

5% 15%
B Subat =100 12026=100

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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( Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsensts endeks hedefi 17.100 ile Araci Kurumlar Konsensiis BiST 100 Hedefi Beklentisi
mevcut BIST 100 endeks seviyesine gére “%23" oraninda (iskontolu)
yukselis potansiyeline isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en
yiksek potansiyel “%58 iskontolu”, en dustk potansiyel “%9 primli” 17000 1
olarak gerceklesti. 15000
a Yila baslarken BIST 100 degerlemelerinde yukari yonlt revizyonlar 13000
gormustuk. 4C25 finansallari ile birlikte bu egilim devam etse de, enflasyona
yonelik beklentiler s6z konusu trendde duraksamaya neden olabilir. 11000 4
a 2026 yilina gelisen Ulke CDS’lerinde sakin bir egilimle baslandi. 5 Yil vadeli 9000
Turkiye CDS'i yila sinirli yukselisle baslarken, gectigimiz haftayr 223 bp
seviyesinde tamamladi. (2025-2026 déneminde 203bp-380bp araliginda 7000 = = = = s = = = =
hareket etti) S $ N S s % N s 5
== B[ST 100 Konsensus Hedef e BIST 100

K / Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Gelisen Ulke CDS'lerinde Yila sakin Egilimle Baslandi Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Hong Kong
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Tayvan
Hindistan
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BAE
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Brezilya
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Macaristan

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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(BIST 100 endeksinde 200 gunluk ortalama tzerinde bulunan BIST 1@ BiST100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iliskisi
endeksine dahéllgissse sag/|5| 7|4(;|' St;)n bili y'|d8a1 eln distk 32, en ygli‘ss_?k];g 19200 Gunliik Ort. Uzerinde BIST 100 Endeksi Hissesi Sayisi 100
seviyesi test edildi. Son bes yilda bu rakam 81 ile zirve yapmisti. o T P
endeksi ile 200 guinluk hareketli ortalamasi arasindaki fark gectigimiz hafta 0 WM\"\/ 50 uﬁww Y W\VW o
3242 puan ile rekor kirmisti; Cuma gunu bu fark 2885 puana geriledi. 20 20
Oransal anlamda ise BIST 100 ve 200 gunluk ortalamasi arasindaki fark e ' 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2028
gectigimiz hafta %30'dan %26'ya geriledi. 4000 BIST100-BIST100 200 MAV (Son 10 Yil, Nominal Fark) [ 2000
a Subat ayindaki dalgali egilim, BIST 100 endeksinde teknik gérinimde 1000 F 1000
Ocak ayinda baslayan kisa vadeli yukselis trendinde kirilma riskini o St i ' Po
gundemde tutuyor. Olasi tepki alimlarinda 14.350-14.550 bolgesinin 2016 | 2017 2018 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
asilamadigl gorunimde 13.700 ve 13.200 seviyelerine yonelik dizeltme 1* BIST100/BIST100 200 MAV (Son 10 Y1, Oransal Fark) e
riski gindemde kalabilir. 1.4 14
o mmm/\/‘m WL

0.8 4 i i i l l l l l i i Fos
K j 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

BiST 100 (TL, Gunluk) BiST 100 (TL, Haftalik)

MA,Conv.Div

li.zs lizzs lov.2s lozza = los.2s loz.2s log.2s los.as 1028 1128 12.25 lor26 loz.2s =

Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim
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BiST'te Yabanci Yatinmcilar 2026 Yilinda Net 1.9 mir$ Alis Yapti Yabanci Yatirimcilar 2026'da 5.7 mir$ DiBS Alis Gerceklestirdi
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Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm
Bakiyeli Yatirimci Sayisi 6.70 Milyon Seviyesinde (Aralik 2025 6.51 Milyon) BiST'te Yabanci Yatirimci Orani' 2026 Yilinda 5 Yillik Ortalamasina Yakin

9.000.000 - - 16.000 24%
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0,
s ] | o NN wowah, ) SYillkOrt %31.6
4.000.000 L 6.000
0,
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2.000.000 - L 2.000
9
1.000.000 S8 8 &8 & &8 & & & &8 =& & 8
R N N % % 3 3 i g 5 & 8 & 8 3 &5 8 38 & 8 3 5
= S o ] o s o S o Duzeltilmis' Dazeltilmemis
Bakiyeli Yerli Yatirimci Sayisi BIST-100 (sag eksen) Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirm
_ . . e
Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirim Yabanci yatirimci oranit QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari

bazinda duzeltilmistir.
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RSI Gostergeleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Secilmis Endekslere Karsi Tiirk Hisse Piyasasi (Rolatif)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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