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/%.9 — ABD ve Israil'in Cumartesi sabahi Iran’a yonelik baslattigi operasyon, Iran’in
verdigi karsilik tansiyonu yukseltti. Finansal piyasalar kisa vadede yeniden jeopolitik
risk golgesi altinda, hafta sonu mansete taSinan gelismelerin orta/uzun vadeye
etkileri ise_simdilik tartisma boyutunda. Pazar gunu isleme acik borsalar (Misir,
Bahreyn, S.Arabistan, Ldbnan, Umman) giine %5'e varan kayiplarla ve ortalama
%2.9 kayipla baEIarken, ilerleyen saatlerde gelen toparlanma¥>a dunu %1-%2.5
arasinda degisen kayiplarla tamamladilar. Yeni haftaya vadeli S&P500, DAX ve MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar endeksi %1'lik kayipla basladi.

%20 — Global petrol tagimaciliginin %20'sinin saglandigl Hurmuz Bogazi'nda
gecikmelere neden olan son gelismelerle birlikte petrol sevkiyatina yonelik artan
riskler ardindan OPEC bugln yaptigl toplanti ardindan tretimini gtinlik 206 bin varil
artiracagini agikladi. Her ne kadar bolgeden petrol sevkiyati dncelikle Cin adina énem
tasiyor olsa da, ayni zamanda bolgenin Petrol fiyatlarina etkisi acisindan konu gerek
global gerekse de lokal enflasyon beklentileri agisindan kritik &neme sahip.

Lokal

235 — Artan jeopolitik riskler ve enflasyon verilerinde beklenti tzerindeki rakamlar, 5

yil vadeli Turkiye CDS'ini 235bp’a tasimisti. Benzer faktorler etkisiyle MSCI Turkiye

endeksi Subat ayinda %0.9 gerilerken gosterge tahvil faizi %36.53"e yiikselmisti. Bu

%ell meleri takiben hafta sonunda yakin cografyada artan tansiyon ardindan TCMB,
IST ve SPK'dan finansal piyasalara yonelik dizenleyici adimlar geldi.

12.03 = TCMB, TL uzlasmali vadeli déviz satim ihalelerine basladi. Bu islemlerin
amaci yerel veya global piyasa oynakliklari oldugu_ dénemlerde olasi doviz
|ht3/a larinin spot p|Kasay| bozmadan vadeli sekilde TL uzlasi ile saglanmasini
hedeflemektedir ve TL ac¢isindan dengeleyici destekleyicidir..Bununla birlikte TCMB
haftalik repo ihalelerine gecici olarak ara verildigi acikladi. Onlemler paralelinde 12
Mart tarihinde gerceklesecek PPK toplantisinda faiz indirim ihtimalinin oldukga
zayifladigini dustndyoruz..

06.03 — SPK, 2 Mart tarihinden 6 Mart tarihi seans sonuna kadar, BIST pay
piyasalarinda aciga satis islemlerinin yasaklanmasina ve Kredili sermaye piyasasi
islemlerinin devami sdresince 6z kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina karar
verildigini acikladi. Ote yandan BIST, Pay Piyasasinda emir/islem oraninin (OTR)
ikinci bir duyuruya kadar'5:1'den 3:1'e dustruldugiant acikladi.

13.300-13.000 - Duzeltme surecinin devam ettigini dusundugumuz BIST 100
endeksinde yeni haftaya 13.300-13.000 araliginda zayif acilis beklerken, gin ici
dusuk seviyelerde dengelenme ardindan tepki alimlariniri 6ne ¢ikmasini éngoérdyoruz.
Gun ici dustk seviyelerden gelmesini bekledigimiz tepki alimlarinin hentiz bir ydkselis
trendine donismesine beklemeyiz.

13.000 - Temel tarafta yeni yila 2025 yili son ¢eyreginden itibaren suregelen “pozitif”
gorusumizle baslasak da; T4.000 cevresine yaklainma5| ve Uzerindeki seviyelerde
potansiyel BIST getirisinin faiz getirili enstrmanlar karsisinda cazibesini kisa vadede
azalttigini disunmemiz nedeniyle “temkinli iyimser”e indirgemistik. 13.000 ve
altindaki seviyeleri potansiyel BIST getirisinin, Taiz getirili enstrimanlar karsisinda
cazibesini yeniden artmaya _bag,layac_a? bdlge olarak dngdruyor, bu paralelde 13.000
ve altinda gorasimuzi yeniden pozitife yukseltme adina takip edecegiz. Bu surecte
Bolgemizdeki gelismeler, bu gelismelerin petrol fiyatlarina ve enflas?/_on beklentilerine
etkisi ile bu gibi gelismelerin para politikalarina”yansimalari oncelikli izleyecegimiz
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(MSCI Turkiye endeksi 2026 yilina glclu getiri ile baglasa da, endeks SUQ Secilmig Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Subat ayi bazindadir)
ayinda %0.9 oraninda geriledi. MSCI Turkiye endeksi 2026 yilinda %22 Haftalik Aylik Yilbasindan Bu Yana
yukselirken; 2025 yilinda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine Giimiis (ABDS) o o EIE
gore %27 negatif ayrisan endeks, 2026 yilinda %6.9 pozitif ayristi. Al';:'n"(ffn's) e P o
FTSE. 100 2.1 6.7 9.9
a Gelismekte olan piyasalar icinde 2026 yilinda G.Kore (%56), Peru (%36), farvirriag 2a = e
Tayland (%26) olumlu; Endonezya (-%6), Cekya (-%4), Hindistan (-%4) MG Lain Areka o A P
olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda. Ham Petrol -05 29 15.9
MSCI Sinir Piyasalar 0.0 2.8 58
BIST-30 (ABDS) 0.3 1.3 23.8
a Gelismekte olan piyasalarda Subat ayinda Teknoloji, Otomotiv, GMYO; P Mo,ganJZELﬂ-,S?mEndeksi i = o
BIST'te ayni donemde Madencilik, Bilisim, Teknoloji olumlu ayrisan sektor Dola'\:'ig('jg’k‘;?{gxy) . = =
endeksleri konumunda. BIST Tam-100 (ABDS) 1.4 0.5 6.8
MSCI Gelisen Avrupa 1.4 -0.1 8.8
EURUSD 0.3 -0.3 0.6
MSCI Turkiye -0.9 -0.9 22.6
S&P 500 -0.4 -0.9 0.5
MSCI Kérfez Ulkeleri -2.0 -2.5 4.7
\_ J BIST 100-30 (ABDS) Bz S T 78
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

25%

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Madencilik
Biligim
Teknoloji
Demir Gelik
Otomotiv
Bankacilik
GMYO
Elektrik Hizmetleri
Perakende
Telekom
Tekstil
Havayollari
Gida

Sigorta

-10%

0%

10% 20%
mSubat =100 52026=100

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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Strateji Performans [ CHET G [ BiST exnt Janca ve }
G | O ka | B arom et re § S indikatérler | Yasal Uyan
[ Verileri } [ LR J
( Bloomberg’te yer alan araci kurumlar konsensus endeks hedefi 17.100 ile Araci Kurumlar Konsensiis BiST 100 Hedefi Beklentisi
mevcut BIST 100 endeks seviyesine gore “%25" oraninda (iskontolu)
yukselis potansiyeline isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en
yiksek potansiyel “%58 iskontolu”, en dislk potansiyel “%9 primli” 17000 1
olarak gerceklesti. 15000
a Yila baslarken BIST 100 degerlemelerinde yukari yonlt revizyonlar
gormustuk. 4C25 finansallari ile birlikte bu egilim devam etse de, enflasyona 13000 4
yonelik beklentiler s6z konusu trendde duraksamaya neden olabilir. 11000 |
a 2026 yilina gelisen Ulke CDS'lerinde sakin bir egilimle baslansa da son 9000 |
haftalarda sinirl artis egilimi goraltyor. 5 Yil vadeli Turkiye CDS'i gegtigimiz
haftayl 236 bp seviyesinde tamamladi, bu seviye ayni zamanda bu yilin test 7000 , , , ,
edilen en yiksek seviyesi. (2025-2026 déneminde 203bp-380bp N g 3 3 & g g 8 8
araliginda hareket etti) s s ° ° ° s s
K / +BIST 100 Konsensus Hedef ——BIST 100
Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
Gelisen Ulke CDS’lerinde Sinirh Artis Egilimi Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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Glokal Barometre

(BIST 100 endeksinde 200 gunluk ortalama Uzerinde bulunan BIST 1(%
endeksine dahil hisse sayisi 69. Son bir yilda en dustk 32, en yuksek 79
seviyesi test edildi. Son bes yilda bu rakam 81 ile zirve yapmisti. BIST 100
endeksi ile 200 gunluk hareketli ortalamasi arasindaki fark énceki hafta
3242 puan ile rekor kirmisti; Cuma gunt bu fark 2558 puana geriledi.
Oransal anlamda ise BIST 100 ve 200 gunluk ortalamasi arasindaki fark
gectigimiz hafta %30'dan %23'e geriledi.

Duzeltme surecinin devam ettigini dustndugumuz BIST 100 endeksinde
haftaya 13.300-13.000 araliginda zayif acilis beklerken, gtn ici dusuk
seviyelerde dengelenme ardindan tepki almlarinin 6ne ¢ikmasini
ongoéruyoruz. Ocak 2026'da baslayan yukselis trendini baz alarak
olusturdugumuz fibonacci dtizeltme seviyelerinin 13.200 (%38.2), 12.800
(%50), 12.400 (%61.8) seviyelerinde bulundugunu not duselim. Gin ici
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dusuk seviyelerden gelmesini bekledigimiz tepki alimlarinin hentz bir
yukselis trendine déntsmesine beklemeyiz.
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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BIST'te Yabanci Yatirnmcilar 2026 Yilinda Net 1.9 mir$ Alis Yapti Yabanci Yatinmcilar 2026'da 4.8 mir$ DIBS Alis Gergeklestirdi
500 - -2 - 3.000
2243 |, 2349 [ 20 18.000 |
400 4 2.243 2.349
I 1.800 L 2.000
300 - 14.000 A
200
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R I ] \ - N - 1 1 | 200
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= Haftalik islemler Kumalatif (sag eksen) ——DIBS —Hisse Senedi (sag eksen)
Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm
Bakiyeli Yatirimci Sayisi 6.78 Milyon Seviyesinde (Aralik 2025 6.51 Milyon) BiST'te Yabanci Yatirimci Orani' 2026 Yilinda 5 Yillik Ortalamasina Yakin
9.000.000 r 16.000 44% -
8.000.000 L 14.000
40% -
7.000.000 A F 12.000 %36 86
6.000.000 L 10.000 36% -
£:000:000 1 8o 00 5 Yillik Ort. %31.6
4.000.000 ~+ F 6.000
3.000.000 - L 4.000 28% - 930,83
2.000.000 A F 2.000
24%
¥§ 8 ¥ & 8 8 & I I 8§ 8 8 0§
1.000.000 = S N 2 2 S T 5 S = 5 = = 8 8 s 8 o = ] 8 =
o S o S o S o S o Duzeltilmis' Duzeltiimemis
Bakiyeli Yerli Yatinimci Sayisi BIST-100 (sag eksen) Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirim
Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirm Yabanci yatirimci oranit QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolagim paylari

bazinda duzeltilmistir.
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RSI Gostergeleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Secilmis Endekslere Karsi Tiirk Hisse Piyasasi (Rolatif)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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