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Piyasa Verileri

Degisim (%)
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Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 12933.40 -3.09 14.85 S&P 500 6816.63 -0.94 -0.42
BIST-30 14657.83 -3.16 19.91 Nasdaq 100 22516.69 -1.02 -3.12
$/TL 43.99 0.07 2.40 Dow 48501.27 -0.83 0.91
€/TL 51.05 -0.13 0.97 Dax 23790.65 -3.44 -2.86
Aktif Tahvil 37.60 0.99 1.02 FTSE 100 10484.13 -2.75 5.57
Uzun Tahvil 31.41 1.36 8.31 Nikkei 225 54240.90 -3.62 7.75
Altin Ons 514416 0.94 19.26 Ham Petrol 75.35 2.39 31.44
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
04.03.2026 Turkiye SAHOL 4C25 Kar Agiklamasi GY: -, Piyasa
Beklentisi: 575 mn TL
04.03.2026 Turkiye MGROS 4C25 Kar Aciklamasi GY: 1,250 mn TL,
Piyasa Beklentisi: 752 mn TL
04.03.2026 Turkiye THYAO 4C25 Kar Aciklamasi GY: 34,277 mn
TL, Piyasa Beklentisi: 22,396 mn TL
04.03.2026 Turkiye PGSUS 4C25 Kar Aciklamasi GY: -551mn TL,
Piyasa Beklentisi: 261 mn TL
04.03.2026 Turkiye TTKOM 4C25 Kar Aclklamasi GY: 1,453 mn TL,
Piyasa Beklentisi: 3,204 mn TL
04.03.2026 12:00 Euro Bolgesi Euro Bolgesi Hizmet PMI Subat -- 51,8
04.03.2026 13:00 Euro Bolgesi Ufe Aylik Ocak -- %-0.3
04.03.2026 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Ocak -- %6.2
04.03.2026 14:30 Turkiye Efektif Kur Subat -- 102,17
04.03.2026 16:15 ABD ADP istihdam Degisimi Subat 43 bin 22 bin
04.03.2026 17:45 ABD ABD Hizmet PMI Subat -- 52,3
Bu Raporda;

o

Yurt ici yatinm danismanligi bultenine ulasmak icin tiklayiniz.
L ) L leri icin
Sektd )

Linkler
Yurt ici Piyasalar

Temettt Takvimi

Tavsiye Listesi

Model Portfoy Eurobond Bulteni

Model Portfoy Destek-Direnc Listesi

Haftalik Veri Akisi

Trade Onerileri
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Yurt Ici Piyasalara Bakis

BIST - Odak noktasi jeopolitik riskler ve enerji fiyatlari. Hafta sonu Orta Dogu’da artan tansiyon ve bu
nedenle yukselen eneriji fiyatlari, global ve lokal tarafta enflasyon kaygilarini yeniden ytkseltiyor. Mart
ayinin ilk iki giintinde Dolar endeksi (DXY) %1.5, Brent petrol %12, Dogal Gaz %6 yukselirken, MSCI
Dunya endeksi %2, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi %5 deger kaybetti. Son gelismelerin
ardindan global risk istahinda gerileme ve yukselen enflasyon kaygilari Fed'e yoénelik faiz indirim
beklentileri adina risk olustururken, yila pozitif baslangic yapan gelismekte olan piyasalar adina
negatif ayrismaya neden oluyor. Gliney Kore (-%16) ve Tayland (-%10) Mart ayinda en fazla deger
kaybi yasayan endeksler. ABD Baskani Trump’in, Basra Korfez'indeki deniz tasimaciligi icin ABD
Kalkinma Finans Kurumu'na siyasi risk sigortasi ve garantiler saglama talimati verdigini ve gerekirse
ABD Donanmasi'nin Hirmuz Bogazi'ndan gecen tankerleri en kisa sirede eskort edecegini
aciklamasi aksam saatlerinde petrol fiyatlarinda sinirh bir gerileme saglamisti. Ancak yeni glinde
bolgede tansiyonda bir degisiklik olmamasi petrol fiyatlarini yeniden 80% seviyesi (izerine tasidi.
Gelismekte Olan Asya piyasalari basta olmak Uzere hisse piyasalarindarisk istahi yeni giine baslarken
zayif seyrediyor. S&P500 ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vaeli islemleri zayif, vadeli Dax endeksi
yatay egilime sahip.

Enerji fiyatlari dinyada oldugu gibi Turkiye'de de odak noktasi konumunda. TL varliklar adina
dezenflasyon sureci 2026 yilinin ana temalarindan biriydi. S6z konusu temaya iliskin son dénemde
artan riskler, gelismekte olan ulke varliklarinda oldugu gibi TL varliklar Gzerinde de baskiya neden
olmakta. Mart ayinda artan eneriji fiyatlarinin etkisiyle fiyatlari 12 Mart tarihli PPK toplantisina yonelik
olarak faiz indirim beklentilerinin zayifladigini gérmekteyiz. Her ne kadar duin agiklanan Subat ayinda
manset TUFE enflasyonu, %2,96 ile piyasa (%2,9) ve bizim (%3,0) beklentimize yakin gerceklesse
de, yatinmcilar gelecekte olusacak enflasyon verileri ve para politikasi beklentilerine odaklanmis
durumda. Bu acidan global tarafta enerji fiyatlarindaki egilim ve bu egilimi sekillendiren haber akisi
TL varlk performanslari adina yakin vadede 6ncelikli olmaya devam ediyor. Jeopolitik risklere iliskin
tansiyonun hentiz dismemis olmasi ve eneriji fiyatlari kaynakl baskinin devami kisa vadede dalgall
egilimi gindemde tutuyor. Bu paralelde BIST 100 endeksinde 12.800 ve 12.400 destek, 13.100 ve
13.500 direncg araliklari arasinda dalgalanmanin devamini bekleriz. Gunluk bazda 12.800-12.700
bolgesi tepki alimlari adina glin igi destek seviye olarak 6ne cikabilir. Temel gérinimde ise enflasyon
beklentilerinde mevcut gelismelere ilave, kayda deger bir bozulma olmamasi durumunda 13.000 ve
altindaki seviyeleri potansiyel BIST getirisinin, faiz getirili enstrimanlar karsisinda cazibesini yeniden
artmaya baslayacagi bolge olarak 6ngoriyoruz. Bu paralelde 13.000-12500 araliginda gortsimuzi
yeniden pozitife yukseltme adina takip ettigimizi hatirlatalim.
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VIOP Endeks30 — “TACO tekerriir edecek mi” sorulari cevresinde 15.000 bélgesinde denge arayis!
baslayabilir... Nisan vade Endeks30’da gln ici kapanis 15.052 olurken, aksam seansinda ise 15.164
seviyesinde gerceklesti. iran, Israil ve ABD ile savasinin besinci gliniinde insansiz hava araci ve fliize
saldirilarina devam ederken, Korfez Ulkeleri silah stoklarinin yeterli oldugunu vurgulamaya calisti.
Hurmuz Bogazi'nin kapatilmasinin ardindan petrol fiyatlarinda 80 usd Uzerindeki fiyatlama devam
ediyor. Tum piyasalar, TACO'nun ( Trump

Her Zaman Geri Adim Atar ) tekrarlanip tekrarlanmayacagini izliyor. VIOP Endeks30 Nisan vadede,
16.190 zirvesi sonrasi baslayan alcalan tepe olusumlari ABD-lran arasinda yasanan sirpriz
gelismelerinin de etkisiyle 15.000 altina sarkarak 14.990 seviyesine ulastl. Ancak yeni haber akisi ve
savas sUrecinin zamanlamasi ile ilgili beklentiler 13.000-16.700 ytkselisinin FIBO dizeltme seviyesi
olan 15.000 cevresinde dengelenme ve tepki ataklarini olusturabilir. 15.100-15.020 seviyelerinin
destek, 15.200-15.280 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu da hatirlatalim.



& i BBVA
o Garanti BBV, Arastirma
Yatirhm
Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)
BiST - Tiim Araci Kurum Ahs/Satis Verileri
o Kurum Adi Met Alim Kurum Adi Met Satim
X ISYATIRIM 2114386 338 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 4926013178
™ ZIRAAT YAT. 1.504 902 334 TEE YATIRIM 4072910141
8 GARANTIBEVA 1.488.797 890 DEMIZ Y ATIRIM 1.167.983.509
2 BULLSYATIRIM MENKLUL 1.212.904 473 UNLU MEMKULDEGERLER 940.681.328
HALK Y ATIRIM 1.042 853 500 AKYATIRIM 842 236.730
w
§ g TERAYATIRIM MEMKLL 66.192.449 468 12V ATIRIM - 25.940.068.924
™ m BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 58.651.0849. 788 IMFOYATIRIM MENKLUL 21.518.515.826
= o AKYATIRINM 17.299.665.544 Al CAFITALMEMKULDEGERLER - 18.721.194 5859
oy g ALMUSYATIRIM MENKLL G.585.824 940 OMNE YATIRIM MERMKLUL - 14.196.149.695
TEE YATIRIM 9.187.609 481 YAFIKREDIYAT. 11.436.785.543
VIOP Endeks30 NISAN
Net Alim Kurum Adi MNet Satim
ﬁ TEE YATIRIM 23742 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 3N.473
g AP KREDI Y AT. 10.880 12V ATIRIM 20.169
m HEBC YATIRIM 6.935 TACIRLER Y AT. 3673
,"‘;1"1- GEDIKYATIRIM 3820 YATIRIM-FINANSMAN MENKLL 3.345
2 STRATEJ MEN. 2420 AKYATIRIM 2.356
Diger 15.738 Diger 2.528
Kurum Ad Net Alim Kurum Adi MNet Satim
ﬁ ﬁ YAFIKREDIYAT. 127.118 1Y ATIRIM 70.379
ﬁ g TEE YATIRIM 94 696 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 36.381
E‘ g’ HALK Y ATIRIM S.000 AR YATIRIM 25.896
o HSBCYATIRIM 7.880 IMFOYATIRIM MENKLUL 221749
S 2 NG YATIRIM MEMKLIL 432 MEKSAYATIRIM 15.060
Diger 1.061 Diger 70.301
ViOP Dolar/TL MART
Kurum Adi Met Alim Kurum Ad MNet Satim
ﬁ 1S Y ATIRIM 150,660 YAPIVE KREDI BAMKASI A5 119.606
ﬁ BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 123.448 ZIRAAT YW AT. 62.013
g’ AP KREDI Y AT. 28.161 GEDIKYATIRIM 40220
o ATAYATIRIM 5275 IMFOYATIRIM MENKLUL 39408
2 YATIRIM-FINAMSMAMN MEMKLUL 5.056 TEE YATIRIM 38.512
Digier 15.303 Diger 28.144
Kurum Ad Net Ahm Kurum Adi MNet Satim
ﬁ ﬁ YAPIWVE KREDI BEANKASI A S, 776315 YAPIKREDIYAT. 818.312
g g AKEANKT. AL 645,566 BAME-OF-AMERICAYATIRIM 235.256
E‘ g‘ QMNE BANK 302.000 OMNE YATIRIM MERMKLUL 221.675
o MUROLYATIRIM BAMKASI 152497 12 ATIRIM 218.833
= O FIBABAMKEAAS. 140 3095 DEMIZ Y ATIRIM 206.883
Diger BO3.574 Diger §21.388

Spot USDTRY.. 2Y gosterge tahvil faizi son iki gtinde 107 bps yukseldi. 28 ocaktan beri 352 bps.
TCMB likidite senediihraclarina devam ediyor. TL uzlasmali vadeli déviz satimi dtin 506 milyon dolar
oldu. Soniki glin toplam islem 762 milyon dolar. Turkiye 5Y CDS 11 bps yukseldi. TL swap faizlerindeki
yukselis yabanci ¢ikisina isaret etti. TL varliklarda din gtinun ikinci yarisinda oynakliga neden oldu.
Subat ayinda TUFE aylik %2,96 yillik %31,53 artti. Yillik enflasyon 88 bps artarak son 21 ayda ikinci
kez yukselis kaydetti. Dolar/TL kurundaki aylik yukselis %1,2 bandinda. Piyasa faizleri %40 civarinda
oldugu icin TL'deki aylik net potansiyel dolar cinsi getiri %1,5 olarak korunuyor.
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Ekonomi ve Politika GUundemi

Yilik TUFE enflasyonu gida etkisiyle yiikseldi
Dis ticaret acigi1 subatta yillik bazda %18 artti

Enflasyon: Subat ayinda manset TUFE enflasyonu, %2,96 ile piyasa (%2,9) ve bizim (%3,0)
beklentimize yakin gerceklesti. Yillik TUFE enflasyonu %30,7'den %31,5'e yiikseldi. Boylece yillik
TUFE enflasyonu dort ay dustikten sonra artti. Yillk cekirdek enflasyon %29,8'den %29,5'e
duserken, yillik UFE enflasyonu %27,2'den %27,6'ya ciktr. Rapor Linki:

Dis Ticaret: Ticaret Bakanligi'nin dnct dis ticaret verilerine gore subat ayinda yillik bazda ihracat %2,
ithalat %6 artti. Boylece dis ticaret acigi subatta yillik bazda %18 artisla 9,2 milyar USD oldu. 3 aylik
bazdaise yillik bazda ihracat %4, ithalat %6 artti. 3 aylik bazda 6nceki ayki dis ticaret acigindaki yillik
%38 genisleme %11'e yukseldi. Dis ticaret acigindaki genisleme dis denge dinamikleri agisindan
olumsuz.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Bugiin aciklanmasi beklenen bilancolar:

SAHOL 4C25 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: 575 mn TL

MGROS 4C25 Kar Aciklamasi GY: 1,250 mn TL, Piyasa Beklentisi: 752 mn TL
THYAO 4C25 Kar Aciklamasi GY: 34,277 mn TL, Piyasa Beklentisi: 22,396 mn TL
PGSUS 4C25 Kar Aciklamasi GY: -551 mn TL, Piyasa Beklentisi: 261 mn TL
TTKOM 4C25 Kar Aciklamasi GY: 1,453 mn TL, Piyasa Beklentisi: 3,204 mn TL

AYDEM (EU): AYDEM 4C25'te -3.131 mn TL net zarar acikladi (3C25: 177 mn TL; 4C24: -20.166 mn
TL) ve 2025 toplam net zarar -2.804 mn TL oldu (2024: -15.406 mn TL); zarardaki yillik iyilesmede
gecen yilki 18.647 mn TL yeniden degerleme zararinin bu yil 187 mn TL kara dénmesi etkili olurken,
2.568 mn TL finansman gideri ve 1.348 mn TL vergi gideri sonucu baskiladi. 4C25'te FAVOK 761 mn
TL(C/C:-%43; Y/Y: -%18,7) ve marj %26,5 seviyesinde gerceklesirken, 2025 toplam FAVOK 4.992
mn TL (Y/Y: -%22,9) ve marj %38,6 oldu. Satislar ceyrekte 2.878 mn TL (C/C: -%17,4; Y/Y: +%93)
ve yil genelinde 12.920 mn TL (+%49,9) seviyesinde gerceklesirken, net bor¢ 21.889 mn TL (Net
borc/FAVOK: 4,38x) oldu. Net zarar beklentimizin tzerinde gelse de FAVOK tahminimizin %3,4
Uzerinde gerceklesti; sonuclari hafif olumsuz degerlendiriyoruz, ancak 2026'ya Uretimde guclu
baslangic (Ocak +%39, Subat +%150 Y/Y) dikkat cekiyor. (-)

ARZUM: ihrac tutarim toplamda 47.250mln TL olan finansman bonosu ihra¢ etmistir. (=)

BESTE: 250.000TL sermayeli Beste Ara¢ Muayene istasyonlari A.S. tinvanl bir sirket kurulmasin
karar verilmistir. (=)

BERA: 3 yil sUreli pay geri alim programi sona ermistir. (=)
CCOLA (EP): 4C25'te piyasa beklentisinin altinda (piyasa: 1,218 mn TL) -605 mn TL net zarar

acikladi (3C25: 7,494 mn TL) (4C24: -460 mn TL). Boylece 2025 toplam net kar 14,072 mn TL oldu
(YoY: -27,4%). Sirketin FAVOK'l bu ceyrekte piyasa beklentisinden daha iyi (25,8%) (piyasa: 4,398


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-63426-2x.vsf
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mn TL) olarak 5,534 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -54,8%) (YoY: 179,4%). Boylece 2025
toplam FAVOK 32,910 mn TL oldu (YoY: 4,1%). Bu ceyrekte FAVOK marji 15,5% seviyesinde
gerceklesti (QoQ: -7,0 ppt) (YoY: 8,7 ppt). 2025 toplam FAVOK marji 17,6% olup, 6nceki yila paralel
gerceklesti. Toplam satislar bu ceyrekte piyasa beklentisinin tizerinde (5,8%) (piyasa: 33,755 mn TL)
35,700 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -34,5%) (YoY: 23,2%). Boylece 2025 toplam satislar 187,185
mn TL oldu (YoY: 3,9%). Net nakitte ceyreksel degisim -1,406 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -
25,593 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net bor¢/FAVOK: 0,78x) (=)

DOHOL: 4C25'te 2,193 mn TL net kar acikladi (piyasa beklentisi bulunmuyor) (QoQ: 1552,9%) (YoY:
55,5%). Boylece 2025 toplam net kar 1,792 mn TL oldu (YoY: -68,3%). Sirketin FAVOK'l bu geyrekte
3,182 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 8,0%) (YoY: 157,3%). Boylece 2025 toplam FAVOK
10,618 mn TL oldu (YoY: 79,3%). Bu ceyrekte FAVOK marji 21,4% seviyesinde gerceklesti (QoQ: -1,0
ppt) (YoY: 13,4 ppt). 2025 toplam FAVOK mariji 19,0% olup, énceki yila gére yaklasik 10,9 ppt artis
gosterdi. Toplam satislar bu ¢eyrekte 14,838 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 12,9%) (YoY: -3,0%).
Boylece 2025 toplam satislar 55,911 mn TL oldu (YoY: -23,6%). Holding Solo net nakit pozisyonu
3C25'te 617mn ABD$ seviyesinden 4C25 sonunda 639mn ABD$'na yikselmistir. Net aktif deger ise
2025 yil sonu itibariyla 2.8mlr USD'dir. (+)

EUPWR: 309.3mnTL tutarinda ihale kazanmistir. (=)

EREGL: Sirket pay basina brut 0,55TL, net 0,4675TL temettt dagitmayi planhyor. Temettt verimi
%1.9, temettt 6deme orani ise %785 oldu. Sirket toplam dagitilabilir net karin %78'i ile temettl
6demis olacak. (=)

GENIL: %66 hissedari oldugu Azerbaycan ilag dretim tesisi sirketinin 15.3mn Azerbaycan Manati
olan 6denmis sermayesi 24mn AZN'ye cikarilmistir. (=)

GUBRF: Bagli ortakhigimiz Gubretas Maden Yatinmlari A.S. ile Genel Maden Is Sendikasi arasindaki
2026-2027 dénemini kapsayan Toplu Is Sozlesmesi (TIS) gérusmelerinde 03.03.2026 tarihi itibari
ile arabuluculuk nezdinde anlasma saglanamamistir. (=)

IEYHO: istiraki Isiklar Holding A.S.nin 800 milyon TL nakdi sermaye artiriminda, artirilan
sermayenin 2.apel ddemesi gerceklesmistir. Bu kapsamda Riza Kutlu Isik 150mn TL , Turgut Isik
Mahdumlari Gayrimenkul ve Turizm Yatirimlart A.S 50mn TL nakit apel 6demesi yapmislardir. (=)

HALKB: ABD'de Halkbank'a yonelik yaptirim davasinda 3 Mart'ta yapilmasi planlanan mahkeme
konferansi, taraflarin talebi tizerine 11 Mart'a ertelendi (=)

HTTBT: 4C25'te piyasa beklentisinin altinda (-12,1%) (piyasa: 101 mn TL) 89 mn TL net kar agikladi
(QoQ: -24,5%) (YoY: -6,6%). Boylece 2025 toplam net kar 389 mn TL oldu (YoY: 7,3%). Sirketin
FAVOK'U bu ceyrekte piyasa beklentisinden daha zayif (-28,8%) (piyasa: 214 mn TL) olarak 152 mn
TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -30,1%) (YoY: -13,3%). Boylece 2025 toplam FAVOK 700 mn TL
oldu (YoY: 18,7%). Bu ceyrekte FAVOK marji 38,3% seviyesinde gercgeklesti (QoQ: -6,9 ppt) (YoY: -
7.7 ppt). 2025 toplam FAVOK marji 42,4% olup, 6nceki yila gore yaklasik 2,2 ppt artis gosterdi.
Toplam satislar bu geyrekte piyasa beklentisinin altinda (-13,8%) (piyasa: 461 mn TL) 397 mn TL
olarak gerceklesti (QoQ: -17,5%) (YoY: 4,1%). Boylece 2025 toplam satislar 1,653 mn TL oldu (YoY:
12,5%). Net nakitte ¢ceyreksel degisim 70 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 311 mn TL seviyesinde
gerceklesti (Net bor¢c/FAVOK: -0,42x). Sirket 2026 yilinda USD bazinda ciroda %25 ile %30
araliginda buyume, %43-%48 araliginda FVAOK marji, %25-%30 araliginda Net kar mariji
hedeflemektedir (-)

KARTN: 4C25'te -348 mn TL net zarar agikladi (piyasa beklentisi bulunmuyor) (3C25: -152 mn TL)
(4C24. 26 mn TL). Boylece 2025 toplam net zarar -1,162 mn TL oldu; 2024'te ise -853 mn TL
seviyesindeydi. Sirketin FAVOK't bu ceyrekte -267 mn TL seviyesinde gerceklesti (3¢25: -201 mn
TL) (4C24:-132 mn TL). Boylece 2025 toplam FAVOK -1,116 mn TL oldu; 6nceki yilin ayni déneminde
-463 mn TL seviyesindeydi. 2025 toplam FAVOK marji -27,8% olup, énceki yila gére yaklasik 18,6 ppt
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azals gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte 979 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 14,9%) (YoY: -9,0%).
Boylece 2025 toplam satislar 4,019 mn TL oldu (YoY: -20,7%). Net nakitte ceyreksel degisim -69 mn
TL olurken, net nakit pozisyonu -948 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net bor¢c/FAVOK: -0,85x%) (-)

KBORU: 2026 yili igin Turquality programi kapsaminda 246.6mn TL tesvik hakki kazanmistir. (=)
KFEIN: 3.6mnTL+KDV karsiliginda trtn portféye dahil edilmistir. (=)
KONKA: 3 yil streli pay geri alim programi sona ermistir. (=)

KOTON: 4C25'te piyasanin zarar beklentisine gére daha ytksek (piyasa: -97 mn TL) -885 mn TL net
zarar acikladi (3C25: 3 mn TL) (4C24: -1,849 mn TL). Boylece 2025 toplam net zarar -964 mn TL
oldu; 2024'te ise -519 mn TL seviyesindeydi Sirketin FAVOK'(l bu ¢eyrekte piyasa beklentisinden
daha zayif (-4,1%) (piyasa: 1,639 mn TL) olarak 1,571 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -8,9%)
(YoY: 659,5%). Boylece 2025 toplam FAVOK 6,274 mn TL oldu (YoY: 4,4%). Bu ¢eyrekte FAVOK
marji 17,4% seviyesinde gerceklesti (QoQ: -3,4 ppt) (YoY: 14,8 ppt). 2025 toplam FAVOK marji 19,1%
olup, 6ncekiyila gore yaklasik 0,8 ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte piyasa beklentisinin
Uzerinde (3,5%) (piyasa: 8,716 mn TL) 9,017 mn TL olarak gergeklesti (QoQ: 9,2%) (YoY: 12,6%).
Boylece 2025 toplam satislar 32,873 mn TL oldu (YoY: 0,1%). Net nakitte geyreksel degisim 153 mn
TL olurken, net nakit pozisyonu -7,776 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net bor¢/FAVOK: 1,26x) (-)

LMKDC: Grup muhasebe ve finans mudurt tarafindan 29-31.26TL fiyat araligindan 918.772 adet pay
alim islemi gerceklestirilmistir. (=)

MACKO: YK Baskani tarafindan 165.745 adet alim ve satim islemleri 31.14TL — 32.76TL fiyat
araligindan gerceklestirilmistir. (=)

MIATK: 4C25'te -373 mn TL net zarar acikladi (piyasa beklentisi bulunmuyor) (3C25: -846 mn TL)
(4C24: 1,697 mn TL). Boylece 2025 toplam net zarar -730 mn TL oldu; 2024'te 2,873 mn TL
seviyesindeydi. Sirketin FAVOK'l bu ceyrekte 288 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -24,5%)
(YoY: -15,8%). Boylece 2025 toplam FAVOK 1,185 mn TL oldu (YoY: -46,3%). Bu ceyrekte FAVOK
marji 42,6% seviyesinde gerceklesti (QoQ: -2,8 ppt) (YoY: 6,4 ppt). 2025 toplam FAVOK marji 43,0%
olup, dncekiyila gore yaklasik 22,3 ppt azalis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte 676 mn TL olarak
gerceklesti (QoQ: -19,5%) (YoY: -28,3%). Boylece 2025 toplam satislar 2,757 mn TL oldu (YoY: -
18,5%). Net nakitte ceyreksel degisim -79 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -396 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net bor¢c/FAVOK: 0,33x) (-)

NETAS: Turkcell ile 5G ve Wi-Fi 7 destekli yeni nesil superbox modem alaninda is birligi yapma karari
almustir. (=)

SAVUR: Savur GYO halka arzinda 295.4mn TL'lik dagitim gerceklesirken 2.16mlr TL'lik talep geldigi
paylasiimistir. (=)

OZSUB: 2mn nominal A grubu payin B grubuna cevriimesi amaclyla esas sézlesmesinin tadili
duyurulmustur. (=)

TATEN: Dava sonucu ihtirazi kayitla 6denen fazla tutarin iadesi talebiyle, 02.02.2018 tarihli 372.4mn
TL bedelli faturadan, fazladan 6denen tutarin iadesine iliskin talebin kismi kabuld ile 123.6mn TL'nin
16/02/2018 tarihinden itibaren isleyecek avans faizi ile sirketimize 6denmesine karar verilmisti.
Karar sirket lehine kesinlesmistir. (=)

TMPOL: Kayseri ili, Yahyali ilcesi, Stleymanfakili Mevkii, bulunan 5,77 Megavat kapasiteli Saha tipi
glines enerjisi santralinin satis islemleri tamamlamistir. Satis bedeli 4.04mn USD + KDV'dir. (=)

YEOTK: National Electric Grid of Uzbekistan ile 36.9mn USD'lik s6zlesme imzalamistir. (=)
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Pay Geri Alim

AHGAZ: 23.68 TL ortalama fiyattan 10,489 adet pay geri alinmistir.

KOCMT: 2.42 TL ortalama fiyattan 1,000,000 adet pay geri alinmistir.

KONKA: 13.78 TL ortalama fiyattan 415,145 adet pay geri alinmistir.
LOGO: 138.75 TL ortalama fiyattan 80,000 adet pay geri alinmistir.

ORGE: 67.26 TL ortalama fiyattan 106,424 adet pay geri alinmistir.

Arastirma
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



