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%50 - Global piyasalar son doért yilda ikinci kez eneriji f%atl soku ile karsi karsiya.
2022 yilinda Rusya-Ukrayna savasinin baslamasi ile ‘%40 ytkselen petrol

2026 yilinda Orta'Dogu’da artan tansiyon ardindan %50 yukseldi. 2022 yilina gére
artan "kamu bor%larl ve enflasyon kaygisi, 2026 ?/|I|nda enerji fiyatlari kaynakli
risklerin ekonomiler adina hassasiyetini artiriyor. Global anlamda artan petrol arz
endiseleri ve eanan/on kaygilart, Wem haftaya 100$'1 asan petrol fiyati ve
volatilitenin devami olarak dontiyor. Yakin vadede Orta Dogu kaynakli haber akisi ve
enerji fiyatlarindaki egilim yatirimcilarin odak noktasi olacak.

93.3 — Mart ayina girilirken Orta Dogu'da artan tansiyon, MSCI Tum Ulkeler Hisse
Endeksi toplam piyasa degerinin 97.4 trilyon$'dan 93.3 trilyon$'a gerilemesine
(-%4.2) neden oldu. Ayni dénemde MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi 11.7
trilyon$'dan 10.9 trilyon$'a geriledi (-%6.9).

%9.3 - Jeopolitik risk ve yukselen enerji fiyatlari §(‘5! S3

piyasalarda volatilite artarken,” Gana hisse piyasasi %9.3 ile Mart ayinin pozitif

_aryrl an piyasasi oldu. Ayni dénemde Namibia, G.Kore, G.Afrika, Misir, Luksemburg,
ayland %10 Gzerinde Kayiplari ile negatif ayrisanlar arasinda yer aldi.

esi altinda finansal

%9.2 - Hisse endekslerinde derin ayrismalar olusurken, benzerini sektor
endekslerinde de gérmekteyiz. Gelisen tlke piyasalarinda Savunma endeksi %9.2
ile aylik bazda pozitif ayristi. BIST'te ise Tupras etkisiyle Kimya endeksi, Aselsan
etkisiyle Teknoloji endeksi pozitif ayristi.

Lokal

259 - Yakin cografyada artan jeopolitik riskler ve Cyukse[en enerji fiyatlarinin
enflasyon adina riskleri artirmasi, 5 yil vadeli T(Jrkge DS'inin 259 bp ile yilin en
yuksek seviyesine tasidi. Ayni faktorlerin etkisiyle BIST 100 endeksi Mart ayinda %7
gerilerken, gosterge tahvil faizi %38.4'e yukseldi.

14.000 — Temel tarafta yeni yila 2025 yili son ceyreginden itibaren stregelen
“pozitif” gérusumuzle baslasak da; 14.000 cevresine yaklasiimasi ve Uzerindeki
seviyelerde potansiyel BIST getirisinin faiz getirili enstrimanlar karsisinda cazibesini
kisa vadede azalttigini dusinmemiz nedeniyle “temkinli iyimser e indirgemistik.
BIST 100 endeksinde, 13000-12500 araligina §|r|lme3| e birlikte gérisumuzi
yeniden pozitife ceviriyoruz. Ancak ozellikle global taraftaki gelismeler kaynakli
olarak zemin halen kirllgan, enerji fiyatlarini yakindan izlemeyr surdartyoruz. Bu
asamada yasanan 1 haftallk dalgalanma™ ardindan dengelenme “sirecinin
baslamasi adina enerji fiyatlarindaki artisin sona ermesi gerekiyor.

12.500 - BIST 100 endeksinde 12500 cevresinde ~%35'lik getiri potansiyelinin
olusacag bolgede, faiz getirili enstrumanlarin getirisi tzerine ¢ikilmaya baslanacak.
Faiz getirili enstrimanlarla basa bag noktaya gelinen ve belirttigimiz seviye altindaki
gerilemelerde hisse piyasasinda avantajin yeniden artmaya baslamasi paralelinde
atinmci risk profiline gére kademeli hisse pozisyonu artirilabilir. Onceki haftalarda
emkinliye in |rged|%|m|z bakis acimiz ardindan” gelen satislar ve gecti§imiz hafta
yeniden” olusmaya baslayan potansiyel karsisinda zeminin kirilgan oldugunu ve
riskleri hatirlatalim. Yakin'vadede ¥at|r|mC|Iar halen enerji fiyatlarina odakl egilimini
koruyor. 100$_uzerinde petrol fiyatinin hangi vadede Kalici olacagi, enflasyon
beklentileri ve TL varlik performansi adina énem ta%yor. Ocak 2026'da baglayan
¥uksell§ trendini baz alarak oluséturdu”umuz fibonacci duzeltme seviyeleri

2.400/280% (%61.8) ve 11.800/268% (%78.6) kisa vadede 6ne cikabilecegini
%UHdUQUmUZ destek seviyeleridir. /
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09.03.2026 07:57
q : Teknik Ajanda ve
m Performans Potansiyel A ‘ indikatorler ‘ Yasal Uyan }
oot | [ ot
Secilmis Endeks ve Sektor Performanslari (Mart=100, ABD$)
fiyati,
Endeks Degisim Endeks Degisim Endeks Degisim
1 Gana GSE 9.34% 1 NamibiaNSX OverallInd ~ -14,33% Brezilya Bovespa -756%
2 lsrail TA-35 Index 6.38% 2 GKore KOSPI -13,36% Turkiye BIST 100 -7,00%
3 Kazakhstan KASE StockEx ~ 2,62% 3 G.Afrika FTSE/JSE AFRICA -1321% ABD S&P500 -2,02%
4 Slovakya Share Ind 2.26% 4 MisirEGX 30 -12,58% CGin Sangay Composite -1,40%
5 Laos Composite Index 133% 5 Luksemburg LuxX Ind -10,04%
6 Urdin Amman SE 086% 6 Tayland SE -10,00%
7 SArabistan TADAWUL 055% 7 Macaristan BUX -941%
8 Norveg OBX 031% 8 Dubai DFM -9,01%
9 Sili S&P/CLX -8,94%
10 Meksika S&P/BMV -8,94%

MSCI GOP Endeks Getiri BiST Endeks Getiri
Savunma 9,26% Kimya 7,00%
llag -2,83% Teknoloji 2,55%
Elektrik Hizmetleri -3.49% Bilisim 0,36%
Telekom -4,40% Sigorta -0,86%
Perakende -4.91% GMYO -3.34%
Saglik -5,35% Elektrik Hizmetleri -3,49%
Bankacilik -5,51% Gida -3.87%
Tekstil -5,564% Tekstil -4,28%
Sigorta -6,58% Otomotiv -6,29%
Gida -6,64% Perakende -7.28%
Otomotiv -8,70% Telekom -8,69%
GMYO -9,16% Havayollari -9,04%
Beyaz Esya -10,16% Metal Ana -11.21%
Metal -10,64% Madencilik -1217%
Teknoloji -11,07% Bankacilik -16,69%
Havayollari -12,14%

Madencilik -12,24%

06.03.2026 Kapanis ltibariyle
Kaynak: Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

Ozgiir Yurtdasseven
Arastirma ve Yatinnm Danismanligi — Direktor
oyurtdasseven@garantibbva.com.tr
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Gelismekte olan piyasalar icinde 2026 yilinda G.Kore (%35), Peru (%22),
Tayvan (%16) olumlu; Endonezya (-%8), Hindistan (-%7), Cekya (-%7)

olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

Gelismekte olan piyasalarda Mart ayinda Savunma, ilac, Elektrik Hizmetleri;
BiST'te ayni dénemde Teknoloji, Bilisim, Sigorta olumlu ayrisan sektor

endeksleri konumunda.

MSCI Turkiye endeksi 2026 yilina gliclt getiri ile baslasa da, endeks
ayinda %6.2 oraninda geriledi. MSCI Turkiye endeksi 2026 yilinda %15
yukselirken; 2025 yilinda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine
gore %27 negatif ayrisan endeks, 2026 yilinda %7.7 pozitif ayristi.

or

Aragtirma |Yat|r|m Danismanhgi |UluslararaS| Piyasalar

1

Ham Petrol
Dolar Endeksi (DXY)
JPYUSD
BIST Tum-100 (ABDS)
EURUSD
S&P 500
JP Morgan GOU Kur Endeksi
MSCI Korfez Ulkeleri
Altin (Ons)
MSCI Dianya
MSCI Sinir Piyasalar
NIKKEI
FTSE 100
MSCI Tarkiye
BIST-30 (ABDS)
EURO STOXX
MSCI Geligen Asya
MSCI GOP
MSCI Latin Amerika
MSCI Gelisen Avrupa

j

Tahvil Faizleri (Tiirkiye ve ABD)

48
47
46
45
44
43
42

41

%038.4

4

39

12.24

01.25 4
02.25 A
03.25 A
04.25 A
05.25

e ABD 10Y

06.25

07.25 A

%4.13

10.25 A
11.25 A
12.25 A
01.26

08.25
09.25 A

e Tirkiye 2Y (sag eksen)

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

02.26

51

49

47

45

43

4

39

37

35

33

BIST 100-30 (ABD$)
Gumus (ABDS)

Haftalik

i Teknik Ajanda ve
BIST ‘ indikatérler ‘ Yasal Uyari
Yatiribmci .
[ Verileri } [ Roélatif }

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

MSCI GOP Sektorel Performans
(Siralama ABD$ ve Mart ayi bazindadir)

Savunma

llag

—

Teknoloji

Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Mart ay1 bazindadir)

Aylik Yilbasindan Bu Yana
6.2 242
1.4 0.7
09 05
-1.2 515
1.7 -11
20 -15
2.4 -02
1.9
16.9
05
1.3
105
3.6
150
15.9
-06
s
6.8
101
-0.4
-1.5
18.4
BiST Sektérel Performans
(Siralama ABD$ ve Mart ayi bazindadir)
—
-_
—_
__
__
i
—_
—
—

Bilisim
Elektrik Hizmetleri L, T—
Sigorta
Telekom e
Perakende — GMYo
Saglk — Elektrik Hizmetleri
Bankacilik — Gida
Tekstil Teksti
Sigorta
Otomotiv
Gida
Otomotiv e Perakende
GMYO —— Telekom
——
BeyazEsya Havayollan
Metal
Demir Gelik
Teknoloji
Madencilik
Havayollari —
Bankacilik
!
-15% -5% 5% 15% 25% -20%

mMart=100 ®2026=100

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

mMart=100

)
=

10%
u2026=100

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

20%
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Glokal Barometre AR
Verileri
( Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsensts endeks hedefi 17.300% Araci Kurumlar Konsensiis BiST 100 Hedefi Beklentisi
mevcut BIST 100 endeks seviyesine gére “%35" oraninda (iskontolu)
yukselis potansiyeline isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en 17000
ylUksek potansiyel “%58 iskontolu”, en dustk potansiyel “%9 primli”
olarak gerceklesti. 15000 A
a Yila baslarken BIST 100 degerlemelerinde yukari yonlt revizyonlar 13000 |
gormustuk. 4C25 finansallari ile birlikte bu egilim devam etse de, enflasyona
yonelik beklentiler s6z konusu trendde duraksamaya neden olabilir. 11000 4
a 2026 yilina gelisen uUlke CDS'lerinde sakin bir egilimle baslansa da son 9000 A
haftalarda artis egilimi goruluyor. 5 Yil vadeli Turkiye CDS'i gectigimiz
haftayl 259 bp seviyesinde tamamladi, bu seviye ayni zamanda bu yilin test 7000 + - - = - - ™ ;s s
edilen en yiksek seviyesi. (2025-2026 déneminde 203bp-380bp N 5 N = N o % = N
el ledliaickerett) ==RBjiST 100 Konsensus Hedef == BiST 100
K / Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
Gelisen Ulke CDS’lerinde Sinirh Artis Egilimi Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri

5% -
50% 14704

40% +

v.'-"‘ : \ \ /
Turkiye W, WA
Kolombiya Ya y : 30% A 28% 265

\ . °
26% 2596 249%
22% 22% 22%
19%

20% A 18%

15% 15% 149 14%
12% 119
1% 1% 10% 1006 996

10% +

0% -+

-4% -4%

= ©
> 2
]
a3

Macaristan

-10% -

Endonezya
Turkiye
Filipinler
G.Afrika
BAE

Hong Kong
G.Kore
ABD
Hindistan
Almanya
Tayvan
Katar

Misir
ingiltere
S.Arabistan
Meksika
Malezya
Japonya
Brezilya
Macaristan
Polonya
Tayland

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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Yatirim i ;
. q : Teknik Ajanda ve
Gl k | B _t [ Strateji Performans Potansiyel } indikatérler ‘ Yasal Uyari }
O a arome re Yatirimci A
Verileri [ LR J
(BIST 100 endeksinde 200 gunliik ortalama tzerinde bulunan BIST 1@ BiST100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iliskisi
endeksine dahil hisse sayisi 60. Son bir yilda en dustk 32, en yiuksek 80 . ) . )
- " el 1007 200 Gunluk Ort. Uzerinde BIST 100 Endeksi Hissesi Sayis| 100
seviyesi test edildi. Son bes yilda bu rakam 81 ile zirve yapmisti. 80 Vv F 8o
. . A 50 AN w \W
a BIST 100 endeksi ile 200 gunltuk hareketli ortalamasi arasindaki fark bu yil :Z /W \"mf 22
3242 puan ile rekor kirmisti; Cuma gunu bu fark 1537 puana geriledi. o
Oransal anlamda ise BIST 100 ve 200 gunluk ortalamasi arasindaki fark - ) i )
gectigimiz hafta %30'dan %13'e geriledi. ;ZZZ BIST100-BIST100 200 MAV (Son 10 Yil, Nominal Fark _;Z::
. 1000 F 1000
a Duizeltme surecinin devam ettigini dusundugumuaz BIST 100 endeksinde 0 ot e et e Lo
kisa vadede asiri satim bolgeye yaklasiliyor. Ocak 2026'da baglayan O e sorr | sots | aoie | sos0 | soat | sosa | moss | zomn | aoas | zoms O
yukselis trendini baz alarak olusturdugumuz fibonacci dizeltme seviyeleri 1, BIST100/BIST100 200 MAV (Son 10 Yil, Oransal Fark) s
12.400/280% (%61.8) ve 11.800/268% (%78.6) kisa vadede o©ne ] e
cikabilecegini dusundugumuz destek seviyeleridir. 13.100 ve 13.500 121 W bz
seviyeleriyakin vadede éngoérdugumuz direnglerdir. 10 /W 1o
\ J
08 . . . . . . t t t t 08

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

BiST 100 (TL, Giinliik) BiST 100 (ABD$, Haftalik)

o T
0 )] i 't ny_u = J
qum" T %ﬂuﬂ“}!ﬂﬂty" W W | =

g

MA.Cor.Div

e

I [ - [

los =5 o= [
Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim
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Yatirnm Tekni :
- . : eknik Ajanda ve
Strateji Performans Potansiyel Iy ‘
GlOkal Ba Fon Ietre [ § . el indikatérler | Yasal Uyari
Yatirimel Rolatif
Verileri
BiST'te Yabanci Yatinmcilar 2026 Yilinda Net 2,4 mIr$ Alis Yapti Yabanci Yatirnmcilar 2026'da 4.6 mir$ DIBS Alis Gerceklestirdi
R - - 3.000
500 oag | 2414 [ 2600 18.000 | > a4
400 | 2.243 -
L 1.800 I 2.000
300 4 14.000
200 1 b 1.000 [ 1000
100 - | LL 10.000
. 1
[ b 200
-100 4 ] \ 6.000 -
-200 - t -600 5860 L -1.000
300 4 2000 4 4.594
b -1.400 /\/,./\ A /v\/-/- L -2.000
-400 T g T T
-2.000
-500 A | 2200 L -3.000
-600 A
700 - L -3.000 6000 7 w o ™ © - 4000
& & & & & & & & ™ g N S o
5 3 8 5 S = s o 3> S S = S
== Haftalik Islemler Kumulatif (sag eksen) piBS Hisse Senedi (sag eksen)
Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm
Bakiyeli Yatirimci Sayisi 6.78 Milyon Seviyesinde (Aralik 2025 6.51 Milyon) BiST'te Yabanci Yatirimci Orani' 2026 Yilinda 5 Yillik Ortalamasina Yakin
9.000.000 - - 16.000 44% 1
8.000.000 - L 14.000
40% -
7.000.000 L 12.000 %36,22
6.000.000 - L 10.000 36% +
5:000:000 1 [ 8000 o0 | 5 Yillik Ort. %31.5
4.000.000 L 6.000
%30,58
3.000.000 - L 4.000 28% -
2.000.000 - L 2.000
24%
1.000.000 - & & & Q < 8 & & & 8 < < 8
: : N N N « « 4 5 Q Q IS 8 S S 8 S IS 8 S S S 3 S
o © o © o S M © o e . :
A S — S — S — S — Duzeltilmisg? Duzeltilmemis
Bakiyeli Yerli Yatinnmci Sayisi BIST-100 (sag eksen) Kaynak . Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirm
Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirm Yabanci yatirimci oranit QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolagim paylari

bazinda duzeltilmistir.
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Yatlrlm i G janda ve
G | O k a | B a r O m et r e [ Strateji Performans Potansiyel }[ BIST inc};kla(tﬁl:ler

Yatirnmci
[ Verileri ] Rolatif

RSI Gostergeleri

90 - ~90 90 - - 90 90+ ~ 90
00 BIST 100 ;aﬂ o] o BSTOM g odf f,f' \ BlST Tang ‘m a0
70 32 " af E—?n 70 3 P | E—?n T-"D—E X E?n
60 V F 60 603 F 60 60 - 60
50 - E 50 503 - £50 503 - 4 £ 50
40 3 E 40 40 3 E 40 403 E 40
30 4 F30 303 30 30 = 30
204, . . ; F20 203 . . ; F20 203 . . ; E 20
2025 2026 2025 2026 2025 2026
BIST Banka E %0 90 E BIST Sanayi E %0 80 E BIST Ulastirma F 90
;_gr_] g[)_; {4 ;_gr_] BD—; A ;_gr_]
LA ——F 70 703 Y B N CIRLE M = 70
60 60 3 - 60 = 60
£ 50 503 - — A Esp o
E a0 403 E 40 E 40
30 30 30 \ 30
; E 20 203 ; E 20 : E 20
2025 2026 2025 2026 2025 2026
90 o —90 90 - 90 90 — 90
50 3 MSCIDinya  Ego 803 ——— F 80 80 S&P 500 E 80
70 3 sAf i E 70 703 AE7o 70 ,‘.ﬂ A = 70
60 3 V £ 50 60 v W £ 60 60 E 50
50-3 ” . . - 5-50 5[:-3 - — o 5-50 50 3 LE 5-50
40 3 E 40 40 3 E 40 40 3 E 40
303 30 303 30 30 E 30
PO | . E oo 201 . Eo 204 . E 20
2025 2026 2025 2026 2025 2026

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Yatirim

. q : Teknik Ajanda ve
[ Strateji Performans} Potansiyel }[ BIST indikatérier Yasal Uyari

Yatll:lm?l Rolatif
Verileri

Glokal Barometre

Secilmis Endekslere Karsi Tiirk Hisse Piyasasi (Rolatif)

040 5 . — 040 22 . c22 8 : ]
Jrorereremeeeeeee oo MSCH-Flirkiye#MSCI-GOP ___ MSCI Tiirkiye/MSCIEMEA  E El BIST30 (ABD$) /7 S&P500 c
0.35 Teeen 2 5td Sapma E 035 =0 20 7 Sanma =7
1 F 18 .;-Q.Std..s,apﬁqa. ............................ E1s - k F
030 ___ :_‘33U 16 ooooooo E 15 6 :_6
ozsd WY ] - 0.25 1.4 Fmm———— E1a 5 T s
0.20—: :—G.ED 1.2—: ....... 5—1.2 4_: :_4
3 S otd L 1.0 3 F 1.0 ] £
3 -2StdSapma | E E 3 - -
015 3 LIDERERTALFeS g5 _-2StdSapma Eos > rresenenenr 7S SAOMA. 3
010 2 — , , ——L 010 0.6 3 — , , ——taos 5 — , , ——L >
2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026
100 — 100 100 — 100 100 — 100
50 - 50 50 - 50 50 - 50
0 - . . . . . —L 0 0 - . . . . . —L 0 0 - . . . . . —L 0
2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026
£ 0.01 x0.01 x 0.01 x 0,01 x 0.001 x 0.001
z5 BiST30(EUR) /DAX [ =° 207 e BIST30(ABD$) £ Altin (ons) [ *° 3 BiST30(ABD$) /Bitcoin [ ©
2.0 Ez2o0 E
- 15 - 15 6 Je->1d.3ppma - &
‘5 ot -_ 15 : E 5 - ;_ 5
B it 1 -y r L e i | Attty ~ 10 a4 N Ea4
L B o i 4o - 1.0 ] - 33 E 3
— 1.Std-Sanmae-4 4 - L J E
] P F 5] 1Std Sapma [ < . F -
0.5 — F 05 E o = -
1 F ] L 13 E 1
0.0 - : : ; . . — o0 o : : ; . I g o ~ . S S
2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026
100 o — 100 — 100 100 o — 100
50 Eso Eso 50 Eso
0 - . . Lo Lo 0 - . . Lo

2024 2025 2025

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim



. : Teknik Ajanda ve
m Potansiyel BIST indikatérier Yasal Uyan
Verileri

YASAL UYARILAR

QL
-




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8

