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Yurt Ici Piyasalara Bakis

BIST - 2022 yilindan sonra yeniden... - Rusya-Ukrayna arasinda 2022 yilinda baslayan savas ardindan
global piyasalar son dort yilda ikinci kez enerji fiyati soku ile karsi karsiya kaldi. Rusya-Ukrayna
savasinin baslamasi ile %40 yukselen petrol fiyat, 2026 yilinda Orta Dogu'da artan tansiyon
ardindan %50 yukseldi. 2022 yilina gére artan kamu borclari ve enflasyon kaygisi, 2026 yilinda enerji
fiyatlari kaynakli risklerin ekonomiler adina hassasiyetini artiriyor. Global anlamda artan petrol arz
endiseleri ve enflasyon kaygilari, yeni haftaya 100$'i asan petrol fiyati ve volatilitenin devami olarak
dondu. Yakin vadede Orta Dogu kaynakli haber akisi ve enerji fiyatlarindaki egilim yatirnmcilarin odak
noktasl olacak. Temel tarafta yeni yila 2025 yili son ceyreginden itibaren siregelen “pozitif”
gorustmuzle baslasak da; 14.000 cevresine yaklasiimasi ve tizerindeki seviyelerde potansiyel BIST
getirisinin faiz getirili enstritmanlar karsisinda cazibesini kisa vadede azalttigini distnmemiz
nedeniyle “temkinli iyimser”e indirgemistik. BIST 100 endeksinde, 13000-12500 araligina
girilmesiyle birlikte gorusimizi yeniden pozitife ceviriyoruz. Ancak o6zellikle global taraftaki
gelismeler kaynakli olarak zemin halen kirilgan, enerji fiyatlarini yakindan izlemeyi strdurtyoruz. Bu
asamada yasanan 1 haftalik dalgalanma ardindan dengelenme strecinin baslamasi adina enerji
fiyatlarindaki artisin sona ermesi gerekiyor. Yakin vadede yatirimcilar halen eneriji fiyatlarina odakl
egilimini korurken, 100$ tizerinde petrol fiyatinin hangi vadede kalici olacagi, enflasyon beklentileri
ve TL varlik performansi adina énem tasiyor. Ocak 2026'da baslayan yukselis trendini baz alarak
olusturdugumuz fibonacci diizeltme seviyeleri 12.400/280% (%61.8) ve 11.800/268% (%78.6) kisa
vadede 6ne cikabilecegini dustindligiimiz destek seviyeleridir.

BIST 100 (Giin-TL)
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VIOP Endeks30 — ABD-iran savasinin Ortadogu’ya yayilma riski, 14.000 tzerindeki satis baskisini

strdurebilir.... Nisan vade Endeks30'da hafta finalinde gtn ici kapanis 14.906 olurken, aksam

seansinda ise 14.842 seviyesinde gerceklesti. ABD hukumeti , iran'i saran savasin Orta Dogu'ya

yayllmasiyla birlikte, acil durum disindaki hukimet calisanlarina Suudi Arabistan'i terk etmelerini
emretti. Bu durum, petrol fiyatlarini varil basina 110 dolarin tGzerine ¢ikardi ve Asya'da piyasalarda
satis dalgasina neden oldu. Jeopolitik dalgalanmalarin etkili oldugu giinlerde yeni haftada iceride de

onemli haber basliklari bekleniyor olacak: imamoglu davasi baslayacak. TCMB faiz kararini
aclklayacak. ABD mahkemesi Halkbank davasini gorisecek. Odemeler dengesi verisi yayimlanacak.

VIOP Endeks30 Nisan vadede, 16.190'dan basladig1 gerilemede 14.765 seviyesine ulasmasinin
ardindan satislarin ve 14.100 tzerindeki 100g. hareketli ort.y1 hedefleyen zayiflamanin devami ile yeni
haftaya baslayabilir. 14.000 Uzerinde dengelenme istegi artabilir. Ancak satislarin ve zayiflamanin
sona ermesi igin haber akislarinin da desteklemesi gerekiyor. 14.720-14.650 seviyelerinin destek,

14.800-14.840 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

02.01.2026
06.03.2026

02.01.2026

06.03.2026

02.01.2026
06.03.2026

06.03.2026

06.03.2026

06.03.2026

BiST - Tiim Araci Kurum Als/Satis Verileri
Kurum Ad MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
PLSULAYATIRIM 1.604 854 322 EANK-OF-AMERICAYATIRIM 4 233.086.251
TERAYATIREIM MEMKLIL 1.613.797.332 TEE YATIRIM 2262653966
ZIRAAT YAT. 1.300.645983 ARYATIRIM 1.910.895.394
DEMIZ Y ATIRIM 1.005 248 B85 IMFOYATIRIM MEMELL 047669 323
GARANTIEBEVA 972584 367 GEDIKYATIRIM 804 106 065
TERAYATIRIM MEMKLIL 69 806 400410 1S ATIRIM - 25497 646,307
BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 56.645.917.241 IMFOYATIRIM MEMELIL 223122473
AR Y ATIRIM 7. Al CAFITALMENKULDEGERLER - 17.410.348.751
ALMUSYATIRIM MEMKLL N.472179.735 OME YATIRIM MEMKELL - 14.350.973714
MIDAS MEMKELL 6.428.779.619 VAP KREDIYAT. 9952329911
VIOP Endeks30 NISAN

MNet Ahm Kurum Adi Met Satim
TEE Y ATIRIM 13.368 EANK-OF-AMERICAYATIRIM 27 528
DESTEKYATIRIM MEMKLIL 5.688 1SV ATIRIM 13.645
DEMIZ Y ATIRIM 4208 AMADOLU YATIRIM 2407
GARANTIEEVA 4160 HZEC YATIRIM 1.667
EULLSYATIRIM MEMKLL 3.341 AKYATIRIM 1.424
Difer 13.166 Diger 2.349
Kurum Ad Net Alm Kurum Adi MNet Satim
TEE Y ATIRIM 160.713 1SV ATIRIM 107.184
YAPI KREDI Y AT. 135523 EANK-OF-AMERICAYATIRIM 77588
HZEC YATIRIM 11.644 AKYATIRIM 45176
HALK Y ATIRIM 10629 IMFOYATIRIM MEMELIL 23333
BULLSYATIRIM MEMKLL 3.297 MEKISAYATIRIM 13.127
Diger 4154 Diger 50 552
VIOP Dolar/TL MART
Kurum Ad MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
VAP KREDI Y AT. 477624 YAPIVE KREDI BAMKAZI A S, 210483
IZYATIRIM 61.499 OME BANK 150.208
EAMK-OF-AMERICAYATIRIM 30683 GEDIKYATIRIM 41.086
HALK Y ATIRIM 7573 MURCOL YATIRIM EANKASI 40.000
OME YATIRIM MEMELL 6.427 DESTEKYATIRIM BAMKEAZI 30,000
Diger 25.060 Diger 137.089
Kurum Ad MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
AKBANKT. AL, 615.626 DEMIZ Y ATIRIM 226 890
YAPIWVE KREDI EAMKAZI AS. 428 222 OME YATIRIM MEMELL 216.990
OME BANK 149926 TERAYATIRIM MEMKLL 205.384
FIEAEAMKA A S 149,395 1SV ATIRIM 154 573
1S BANKASI AS. 1458.366 ZIRAAT YAT. 137.335
Diger 325732 Diger 873.095
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Spot USDTRY.. Turkiye 5Y CDS %8 yukselisle 259 bps seviyesinde. Ortadogu’daki riskler ek yikselis
yaratabilir. Swap faizleri Cuma gtintine gére geriledi ancak hala yuksek. TL varliklardan yabanci ¢ikis!
henliz bitmemis olabilir. TL tahvillerdeki faiz artisi yurt ici enflasyon risklerinin 6tesine gecti.
Jeopolitik riskler, eneriji fiyatlarindaki artis, yeni bir enflasyon dalgasi yaratabilir. Brent petrol fiyati bu
yiIl %71 yukseldi. YUkselisin kaliciligl ve sicak para ¢ikisinin azalmamasi durumunda para politikasinda
belirgin bir ek sikilasma gerekebilir. Son bir aylik ortalama TL net faiz getirisi ve dolar kurundaki
ylkselis baz alinarak hesaplanan dolar cinsi reel kazang %1,5 seviyesinde. Yillik %19'a denk geliyor.

Ekonomi ve Politika GUundemi

Subatta nakit biitce 92 milyar TL acik verdi

Nakit denge: Subat ayinda nakit bazli gelirler yillik %65, giderler %39 artti. Subat 2025'te 398 milyar
TL olan nakit butge acigl, Subat 2026'da 92 milyar TL'ye daraldi. Ocakta 2.153 milyar TL olan 12 ay
toplam nakit acik ocakta 1.848 milyar TL'ye dustu.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

AKBNK: 1.57mlr TL tutarindaki takipteki alacak portfoytint 271mn TL bedel karsiliginda Denge varlk
yonetimi, Duanya varlik yonetimi, Emir varlik yonetimi, Ortak varlik yonetimi ve Sumer varlik
yonetimine satmistir. (=)

ANGEN: 332.1mn TL olarak aclklanan toplam sabit yatirim tutari, ithalatla ilgili GTIP kodu degisikligi
sebebiyle 251.4mn TL olarak revize edilmistir. (=)

ANSGR: Anadolu Sigorta’'nin subat ay verilerine gére prim Uretimi yillik %44 artisla 9.1mlr TL'ye
ciktl. Aylik olarak bakildiginda ise degisim -%19 seviyesindeydi. Saglk ve Yangin & Dogal afet
branslarinin prim tretimi yillik %55 ve %42 artis gosterirken bu yillik prim buytmesinde itici glic oldu.
Kumulatif verilere gore 2A26 donemde prim Gretimi gecen yilin ayni dénemindeki 15.7mir TL'ye
kiyasla 20.35mlr TL olarak gerceklesti. Aciklanan veriyi notr olarak degerlendirmekteyiz. Anadolu
Sigorta hisse senetleri 2026 tahminlerimize gore 1.01x F/DD ve 3.5x F/K carpanlarinda islem
gormektedir. Hisse senedi icin TL53.4/hisse hedef fiyat ve Endeks Uzeri Getiri tavsiyemiz
bulunmaktadir. (=)

ARMGD: ARMGD 4C25'te doneminde 91 mn TL net kar agikladi (piyasa beklentisi bulunmuyor)
(QoQ: -62,9%) (YoY: -81,1%). Boylece 2025 toplam net kar 690 mn TL oldu (YoY: -34,8%). Sirketin
FAVOK'U bu ceyrekte 480 mn TL (piyasa beklentisi bulunmuyor) seviyesinde gerceklesti (QoQ:
20,3%) (YoY: 154,0%). Boylece 2025 toplam FAVOK 1,426 mn TL oldu (YoY: 58,1%). Bu ceyrekte
FAVOK marji 10,2% seviyesinde gerceklesti (QoQ: -4,2 ppt) (YoY: 2,2 ppt). 2025 toplam FAVOK mariji
11,7% olup, 6nceki yila gore yaklasik 2,6 ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu geyrekte 4,707 mn TL
olarak gerceklesti (piyasa beklentisi bulunmuyor) (QoQ: 69,4%) (YoY: 99,7%). Boylece 2025 toplam
satislar 12,155 mn TL oldu (YoY: 22,9%). Net nakitte ceyreksel degisim -1,151 mn TL olurken, net nakit
pozisyonu -5,696 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net bor¢/FAVOK: 4,00x) (-)

AKENR: Sirket 4C25 doneminde -4.445 mn TL net zarar acikladi (3C25: -320 mn TL) (4C24: -5.689
mn TL). Boylece 2025 toplam net zarar -5.368 mn TL oldu; 6nceki yilin ayni déneminde -4.316 mn TL
seviyesindeydi. 2024'te 6.326mn TL yeniden degerleme zarari yazan sirket, 2025'te 2.119mn TL
yeniden degerleme zarari acikladi. Buna karsilik zayiflayan operasyonel performans yillik bazda
zararin artmasina neden oldu. Sirketin FAVOK 't bu ceyrekte 92 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ:
128,1%) (YoY: -85,0%). Boylece 2025 toplam FAVOK 752 mn TL oldu (YoY: -68,0%). Bu ceyrekte
FAVOK mariji 1,4% seviyesinde gerceklesti (QoQ: 0,6 ppt) (YoY: -6,1 ppt). 2025 toplam FAVOK marji
3,3% olup, 6nceki yila gore yaklasik 3,7 ppt azalis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte 6.599 mn TL
olarak gergeklesti (QoQ: 22,3%) (YoY: -19,3%). Boylece 2025 toplam satislar 22.710 mn TL oldu
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(YoY: -31,9%). Net nakitte ceyreksel degisim -1.070 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -21.443 mn
TL seviyesinde gerceklesti (Net bor¢c/FAVOK: 28,52x). (-)

AGESA: Ocak — Subat dénemindeki prim Uretimi gecen yilin ayni dénemine gore %40’k artisla
4.34mlr TL olarak gerceklesmistir. (=)

AGHOL.: 4C25'te -2.259 mn TL ana ortaklik net zarari agikladi (4C24: -3.683 mn TL). Acliklanan sonug
627,81 mn TL seviyesindeki piyasa beklentisinin oldukca altinda gerceklesti. Boylece 2025 toplam
ana ortaklik net kari 2.506 mn TL oldu; 6nceki yilin ayni déoneminde 5.196 mn TL seviyesindeydi (YoY:
-51,8%). Sirketin FAVOK'l bu ceyrekte 12.806 mn TL seviyesinde gerceklesti (4C24: 10.680 mn TL,
YoY: +19,9%). Aciklanan FAVOK 13.936,95 mn TL seviyesindeki beklentinin altinda kaldi. Boylece
2025 toplam FAVOK 69.184 mn TL oldu (2024: 65.420 mn TL, YoY: +5,8%). Bu ceyrekte FAVOK
marji %7,9 seviyesinde gerceklesti (4C24: %7,4). 2025 toplam FAVOK marji %9,8 seviyesinde
gerceklesti. Toplam satislar bu geyrekte 162.160 mn TL olarak gerceklesti (4C24: 143.707 mn TL,
YoY: +12,8%). Aciklanan satis gelirleri 156.898,78 mn TL seviyesindeki beklentinin Uzerinde
gergeklesti. Boylece 2025 toplam satislar 707.202 mn TL oldu (2024: 666.040 mn TL, YoVY: +6,2%).
Satis gelirleri beklentinin tizerinde gerceklesmesine karsin FAVOK'tin beklentinin altinda kalmasi ve
ana ortaklik net zararin beklentilere kiyasla zayif gerceklesmesi nedeniyle sonuclari negatif olarak
degerlendiriyoruz. (-)

ALTNY: Kritik tretim teknolojilerinin tedarikine yonelik olarak 1.09mn EUR + KDV tutarinda s6zlesme
imzalamistir. (=)

BAHKM: Kirikkale ili Yahsihan llgesinde kurulu fabrikasindaki yangin, T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi'ndan alinan mevcut yatinmlarin mucbir sebep nedeniyle 44,8 Milyon TL'lik kapatma
basvurusu yapildigini daha énce duyurmustu. Yatirim tesvik belgesine iliskin yaitirm tutari 249.3mn
TL olup, belge bitis tarihi 05/02/2029'dur. (=)

DEVA: Sirket 4C25 doneminde -1.367 mn TL net zarar acikladi (3C25: -22 mn TL) (4C24: -229 mn
TL). Boylece 2025 toplam net zarar -807 mn TL oldu; 6nceki yihin ayni déneminde 91 mn TL
seviyesindeydi. Sirketin FAVOK'l bu ceyrekte 294 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 2,7%) (YoY:
-56,6%). Boylece 2025 toplam FAVOK 1.427 mn TL oldu (YoY: -57,0%). Bu ceyrekte FAVOK marji
6,0% seviyesinde gerceklesti (QoQ: -0,1 ppt) (YoY: -7,6 ppt). 2025 toplam FAVOK marji 7,4% olup,
onceki yila gore yaklasik 9,0 ppt azalis gosterdi. Toplam satislar bu geyrekte 4.892 mn TL olarak
gerceklesti (QoQ: 4,8%) (YoY: -1,7%). Boylece 2025 toplam satislar 19.246 mn TL oldu (YoY: -4,9%).
Net nakitte geyreksel degisim 267 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -2.390 mn TL seviyesinde
gerceklesti (Net bor¢c/FAVOK: 1,67x). (-)

EBEBK: Subat 2026'da Turkiye'de ebebk magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam driin
adedi gecen yilin ayni doneminki 7.9mn adede kiyasla 9.46mn adet olarak gerceklesmistir. Subat
2026'da sona eren 2 aylk donemde Turkiye'de ebebk magazalari ve e-ticaret kanalindan satin
toplam trtin 18.78mn adet olmustur. (=)

EKGYO (EU): EKGYO'nun net varlik degeri 2025 yil sonunda 195.1mir TL'ye ulasti. EKGYO 4C25
dénemde piyasa beklentisi olan 2.177mlr TL net kara (Garanti BBVA Yatirim: 4.7mlr TL) kiyasla 4.8mlr
TL net zarar agikladi. Buna gore Sirket'in 2025 yilindaki net kari bir 6nceki yildaki 17.2mlr TL'ye kiyasla
2025 yilinda 6émir TL seviyesinde gergeklesti. Enflasyon muhasebesinin 6telenmesinden kaynakli
olarak olusan zorunlu ertelenmis vergi gideri net karda y/y %65'lik dususte 6ne ¢ikti. Ote yandan
EKGYO'nun 2025 yili net kar hedefi 12mir TL seviyesindeydi. 2025 yili finansallarinda -9.78milr TL
(2024: 9.Tmlr TL ertelenmis vergi geliri) tutarinda ertelenmis vergi gideri etkisi bulunmaktadir. Bu
ceyrekte toplam satislar piyasa beklentisinin yaklasik iki kati seklinde 31.2mlr TL olarak gerceklesti.
FVAOK ise beklentilerden hafif daha yiksek 4.5mir TL olarak gerceklesti. 2025 yilinda FVAOK yillik
%248 artisla 21.99mlr TL'ye ¢ikti. Bununla birlikte Emlak Konut 2025 yilinda 104mir TL (KDV harig)
on satis performansiyla tim yil hedeflerini %135 oraninda gergeklestirdi. Buna gore, 9A25 dénemde
on satis 57mlr TL iken yalnizca son ¢ceyrekte 47mlr TL 6n satis bulunmaktadir. Bilango tarafinda, net
borg buytk 6lcude isletme sermayesi ihtiyaci nedeniyle ¢/¢ %17'lik artisla 2025/12'de 30.4mlr TL'ye
cikmistir. Ozkaynaklar ise ¢/¢ %4'luk bir gerileme ile 129.7mir TL olmustur. Sonuclarin ardindan
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Sirket yonetimi 2026'ya iliskin beklentilerini acikladl. 2026 yilinda 135.2mlr TL tutarinda 6n satis,
13.1mlr TL net kar, 10.2mlr TL arsa satis hedefi, 950binm2’'den olusan 7.801 adet bagimsiz bolim
satis hedefi bulunmaktadir. 2026 yilinda 60 ihale gerceklestiriimesi beklenmektedir. Ceyreklik borg
artisi ve aciklanan net zarara karsin net varlik degerindeki artisin siirmesi nedeniyle 4C25 sonuglarini
notr buluyoruz. (=)

EKGYO (EU): Emlak Konut 2025 yili dénem karindan pay basina 0.60 kurus tutarinda temetts
dagitilacagini agikladi. Bu son kapanisa gore %2.8'lik bir temettu verimine isaret emektedir. Temettd
dagitim tarihi 24/06/2026 olarak duyurulmustur. (=)

HLGYO: Sirket 4C25'te 8.66mlr TL net kar aciklamistir. Ote yandan net zarar gecen yilin ayni
déneminde 77milyon TL seviyesindeydi. FVAOK son ceyrekte 1.5mir TL olurken bu gectigimiz yilda
878milyon TL'idi. Net Bor¢ ceyreklik olarak %50 dususle 2025 sonu itibariyla 6.3mlir TL'ye
gerilemistir. Ozsermaye ¢/¢ olarak %19 artisla 54.3mlr TL olmustur. (+)

KMPUR: Avustralya ve Yeni Zelanda bolgesindeki faaliyetlerinin gelistirilmesi amaciyla Bisley and
Company Pty Ltd ile distribttorlik anlasmasi imzalanmistir. (=)

KLSER: 4C25'te -1.482 mn TL net zarar acikladi (3C25: -495 mn TL) (4C24: -1.545 mn TL). Boylece
2025 toplam net zarar -3.562 mn TL oldu; 6énceki yilin ayni déneminde -4.819 mn TL seviyesindeydi
(YoY:n.m.). Sirketin FAVOK'l bu ceyrekte 88 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -14,3%) (4C24: -
806 mn TL). Boylece 2025 toplam FAVOK -137 mn TL oldu; énceki yilin ayni déneminde -2.126 mn
TL seviyesindeydi. Bu ceyrekte FAVOK marji 2,5% seviyesinde gercgeklesti (QoQ: -0,3 ppt) (YoY: 31,4
ppt). 2025 toplam FAVOK marji -1,0% olup, 6nceki yila gére yaklasik 15,4 ppt artis gésterdi. Toplam
satislar bu geyrekte 3.581 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -2,1%) (YoY: 28,8%). Boylece 2025 toplam
satislar 14.063 mn TL oldu (YoY: 8 0%). Net nakitte ceyreksel degisim -90 mn TL olurken, net nakit
pozisyonu -6.256 mn TL seviyesinde gergeklesti (Net borg/FAVOK: -45,80x). FAVOK pozitife
gecerken net zararda da yillik bazda azalma goériuyoruz. Buna karsilik bor¢luluk yiuksek kalmaya
devam ediyor, sonugclari nétr olarak degerlendiriyoruz. (=)

MPARK: MPARK 4C25'te piyasa beklentisinin altinda (-11,1%) (piyasa: 1,444 mn TL) 1,284 mn TL net
kar acikladi (QoQ: -24,0%) (YoY: 7,3%). Boylece 2025 toplam net kar 5,537 mn TL oldu (YoY: -
18,8%). Sirketin FAVOK'U bu ceyrekte piyasa beklentisinden daha iyi (2,6%) (piyasa: 4,305 mn TL)
olarak 4,418 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 6,2%) (YoY: 26,4%). Boylece 2025 toplam FAVOK
15,328 mn TL oldu (YoY: 14,8%). Bu ¢eyrekte FAVOK marji 31,2% seviyesinde gerceklesti (QoQ: 0,7
ppt) (YoY: 5,5 ppt). 2025 toplam FAVOK marji 27,8% olup, 6nceki yila gore yaklasik 2,1 ppt artis
gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte piyasa beklentisine yakin (piyasa: 14,033 mn TL) 14,164 mn TL
olarak gerceklesti (QoQ: 3,9%) (YoY: 4,1%). Boylece 2025 toplam satislar 55,093 mn TL oldu (YoY:
6,0%). Net nakitte ceyreksel degisim 254 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -11,958 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net bor¢/FAVOK: 0,78x) (=)

SMRTG: SMRTG 4C25'te 326 mn TL net kar acikladi (piyasa beklentisi bulunmuyor) (3C25: -228 mn
TL) (YoY: 173,1%). Boylece 2025 toplam net zarar -435 mn TL oldu; 2024'te ise 577 mn TL
seviyesindeydi. Sirketin FAVOK'U bu ceyrekte 889 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 66,6%)
(YoY:-1,8%). Boylece 2025 toplam FAVOK 2,204 mn TL oldu (YoY: 0,0%). Bu ceyrekte FAVOK marji
31,1% seviyesinde gerceklesti (QoQ: 13,2 ppt) (YoY: 12,3 ppt). 2025 toplam FAVOK marji 20,8% olup,
onceki yila gore yaklasik 6,4 ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte 2,856 mn TL olarak
gerceklesti (QoQ: -3,8%) (YoY: -40,4%). Boylece 2025 toplam satislar 10,581 mn TL oldu (YoY: -
30,8%). Net nakitte ceyreksel degisim -164 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -9,258 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net bor¢/FAVOK: 4,23x) (=)

THYAO (EU): Hava-is Sendikastile 1 Ocak 2026 ile 31 Aralik 2027 tarihleri arasindaki 2 yillik donemi
kapsayan 29. Dénem Toplu Is S6zlesmesi imzalanmistir (=)

TKFEN: TKFEN 4C25'te -2,239 mn TL net zarar acikladi (piyasa beklentisi bulunmuyor) (3C25: -788
mn TL) (4C24: 497 mn TL). Boylece 2025 toplam net zarar -5,721 mn TL oldu; 2024'te ise 529 mn
TL seviyesindeydi. Sirketin FAVOK't bu ¢eyrekte 560 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 164,0%)
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(YoY: 13,1%). Boylece 2025 toplam FAVOK -14 mn TL oldu; 2024'te ise 3,811 mn TL seviyesindeydi.
Bu ceyrekte FAVOK mariji 4,2% seviyesinde gerceklesti (QoQ: 2,3 ppt) (YoY: 1,2 ppt). Toplam satislar
bu ceyrekte 13,371 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 17,7%) (YoY: -20,5%). Boylece 2025 toplam
satislar 53,909 mn TL oldu (YoY: -29,2%). Net nakitte ceyreksel degisim 1,262 mn TL olurken, net
nakit pozisyonu -6,021 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net bor¢c/FAVOK: -421,26x) (-)

YBTAS: Sirkete ait Yozgat Cimento fabrikasi klinker tretim hatti tahmini 27/03/2026 tarihine kadar
planli olarak duracaktir. (=)

Pay Geri Alim

GLYHO: 14.75 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



