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EKGYO (EU) 4C25 Finansal Sonuglari (=)

4C25 Aciklanan Konsensus G;é?;j:i
Net Satislar (TLmn) 31.272 16.203

FVAOK (TLmn) 4.511 4.435

FVAOK Mariji 14,4% 27,3%

Net Kar (TLmn) -4.784 2.168 4.746

EKGYO'nun net varlik degeri 2025 yil sonunda 195.1mlr TL'ye ulasti.

EKGYO 4C25 donemde piyasa beklentisi olan 2.177mlr TL net kara (Garanti BBVA Yatirim: 4.7mlr
TL) kiyasla 4.8mir TL net zarar acgikladi. Buna gore Sirket'in 2025 yilindaki net kari bir énceki
yildaki 17.2mlir TL'ye kiyasla 2025 yilinda 6mlr TL seviyesinde gerceklesti. Enflasyon
muhasebesinin 6telenmesinden kaynaklh olarak olusan zorunlu ertelenmis vergi gideri net karda
y/y %65'lik dustste 6ne cikti. Ote yandan EKGYO'nun 2025 yili net kar hedefi 12mlr TL
seviyesindeydi. 2025 yili finansallarinda -9.78mlr TL (2024: 9.1mlr TL ertelenmis vergi geliri)
tutarinda ertelenmis vergi gideri etkisi bulunmaktadir.

Bu ceyrekte toplam satislar piyasa beklentisinin yaklasik iki kati seklinde 31.2mlr TL olarak
gerceklesti. FVAOK ise beklentilerden hafif daha yuksek 4.5mlr TL olarak gerceklesti. 2025
yilinda FVAOK yillik %248 artisla 21.99mlr TL'ye ¢ikti. Bununla birlikte Emlak Konut 2025 yilinda
104mlir TL (KDV harig) 6n satis performansiyla ttm yil hedeflerini %135 oraninda gerceklestirdi.
Buna gore, 9A25 doénemde 6n satis 57mlir TL iken yalnizca son ceyrekte 47mlr TL 6n satis
bulunmaktadir.

Bilanco tarafinda, net borg buyuk 6lctide isletme sermayesi ihtiyaci nedeniyle ¢/¢ %17'lik artisla
2025/12'de 30.4mlr TL'ye cikmustir. Ozkaynaklar ise ¢/¢ %4'ltk bir gerileme ile 129.7mlr TL
olmustur.

2026 Beklentileri Guclu Bir Gortunume isaret Ediyor

Sonugclarin ardindan Sirket yonetimi 2026'ya iliskin beklentilerini acikladi. 2026 yilinda 135.2mlr
TL tutarinda 6n satis, 13.1mir TL net kar, 10.2mlr TL arsa satis hedefi, 950binm2’'den olusan 7.801
adet bagimsiz bolum satis hedefi bulunmaktadir. 2026 yilinda 60 ihale gergeklestiriimesi
beklenmektedir.

Ceyreklik borg artisi ve aciklanan net zarara karsin net varlik degerindeki artisin stirmesi
nedeniyle 4C25 sonuclarini nétr buluyoruz. Giincel net varlik degeri ile hesaplamalarimiza gore
EKGYO son 3 yil ortalamasi olan %49 NAD iskontosuna kiyasla %60 NAD iskontosuyla islem
gormektedir. EKGYO icin mevcut durumda 41TL/hisse hedef fiyat ve “Endeks Uzeri Getiri”
tavsiyemiz bulunmaktadir.
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portféy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir érttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin gérustnl yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen UgUtncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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