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Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinluk YBB Giinliik YBB
BIST-100 12702.00 -0.71 12.79 S&P 500 6795.99 0.83 -0.72
BIST-30 14437.69 -0.65 18.11 Nasdaq 100 22695.95 1.38 -2.35
$/TL 44.09 0on 2.63 Dow 47740.80 0.50 -0.67
€/TL 51.26 0.03 1.39 Dax 23409.37 -0.77 -4.41
Aktif Tahvil 40.19 4.50 7.98 FTSE 100 10249.52 -0.34 3.20
Uzun Tahvil 32.68 3.61 12.69 Nikkei 225 54073.38 2.55 7.42
Altin Ons 5175.24 0.75 19.98 Ham Petrol 86.74 452 51.33
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10.03.2026 Tarkiye GRSEL 4C25 Kar Ag|k|ar?a3| GY: -, Piyasa
Beklentisi: -
10.03.2026 Tarkiye PRKME 4C25 Kar Ag|k|lar‘1.'1a3| GY: -, Piyasa
Beklentisi: -

10.03.2026 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi Aylik Ocak -- %1,2
10.03.2026 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi Yillik Ocak -- %-2,1
10.03.2026 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari Subat 3,85 milyon 3,91 milyon
10.03.2026 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) Subat %-1,53 %-8,4
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Yurt Ici Piyasalara Bakis

BIST - Trump'tan 6nce iyi haber sonra uyari.. iran ile catismanin yakinda sona erebilecegini isaret
ederek petrol fiyatlarinin diusmesine neden olan Trump, gunidn ilerleyen saatlerinde Tahran'in
Hurmuz Bogazi'ndan petrol akisini durdurmaya calismasi halinde “yirmi kat daha sert” bir darbe
alacag! uyarisinda bulundu. Aciklamalarin etkisiyle 100 dolarin Gzerinde haftaya baslayan petrol
fiyatlarinda yeniden 90 dolar cevresinde bekleyis goruluyor. ABD vadeli gerilerken, Avrupa
fiyatlarinda sinirl tepkiler 6ne cikiyor. MSCI gelismekte olan piyasalar endeksi de -%0,30 islem
goruyor. iShares MSCI Turkiye ETF'inde Mart 2019'dan bu yana en blyuk ¢ikis gerceklesti. Toplamda
bu ay yasanan 65mn$’lik ¢ikis Mart 2019'dan bu yana en buyik ¢ikis tutari olarak kayitlara gecti. BIST
kapanisi sonrasinda gerek Halkbank haberi gerekse de kismen toparlanan global risk istahi aksam
saatlerinde TUR ETF'inde %2.1'lik yukselis sagladi. Yeniden pozitife cevirdigimiz gortstimuzde
degisiklik bulunmuyor. Gectigimiz hafta BIST 100 endeksinde 12500 cevresinde ~%35'lik getiri
potansiyelinin olusacagi bolgede, faiz getirili enstrimanlarin getirisi Uzerine ¢ikilmaya baslanacagini,
faiz getirili enstrimanlarla basa bas noktaya gelinen ve belirttiimiz seviye altindaki gerilemelerde
hisse piyasasinda avantajin yeniden artmaya baslamasi paralelinde yatirimci risk profiline gére
kademeli hisse pozisyonu artirilabilecegini belirtmistik. BiST 100 endeksinde 12.400-11800 seviyesi
Uzerinde olasl tepki alimlarinda izleyecegimiz direncleri sirasiyla 13.250-13.500-13.750 olarak
degerlendiriyoruz. Ozellikle 13.500-13.750 bélgesinin test edilmesi halinde ise enerji fiyatlari-
enflasyon egilimleri-para politikalari beklentilerinin yeniden gézden gegirilmesi ihtiyaci olacaktir.
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VIOP Endeks30 — ABD-iran kaynakli gelismeler ve enerji fiyatlarindaki hareketlilik piyasalarda
volatiliteyi yUksek tutuyor.. ABD Baskani Trump'in savasin “neredeyse tamamen “sona erdigi
aciklamasi ardindan petrol fiyatlarinda geri cekilme yasanirken endekslerde de pozitif ivme géralda.
Nisan vade Endeks30'da gln ici kapanis 14.920 olurken, aksam seansinda ise 15.348 seviyesinde
gerceklesti. VIOP Endeks30 Nisan vadede, 16.190'dan baslayan geri ¢ekilmeler 14.500 bolgesinde
dengelendi. Teknik olarak 50g. hareketli ortalama Usttinde tepki alimlari etkili olurken, kapanisin bu
bolge tzerinde gerceklesmesini pozitif olarak takip ediyoruz. Orta Dogu'daki gelismeler ile birlikte
enerji fiyatlarinin seyri piyasanin yonu Gzerinde etkili olmaya devam edebilir. 15.285-14.650

seviyelerinin destek, 15.500-15.650 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BIST - Tiim Araci Kurum Ahss Satis Verileri
o Kurum Ade Met Ahm Kurum Ad Met Satim
g TERAYATIRIM MEMKLUL 1.682.254 244 1S Y ATIRIM 1.949 514 804
™ PUSULAYATIRIM 965303538 QOMEYATIRIM MEMKLIL 951.642 308
8 TACIELERYAT. 956.737.088 HZBC YATIRIM T790.188.0441
;::'_:j BULLS YATIRIM MEMKLIL 761542835 GARANTIEEVA T8 724 947
BAME-OF-AMERICAYATIRIM 724 29125 GEDIKYATIRIM 519 872.008
w
§ g TERAYATIRIM MEMKLUL 71.488.654 654 1S Y ATIRIM - 27.447161.202
o N BANK-OF-AMERICAYATIRIM 57.370.208 4495 IMFOY ATIRIM MEMKLIL - 21.837 4804584
5 8 AKYATIRIM 16.844 896 445 Al CAPITALMENKUL DEGERLER - 17.072.533.027
g g ALMUSYATIRIM MEMKLL 11.652.00G 322 QMEYATIRIM MEMKLIL - 15311616112
MIDAS MEMKLL 6.763.188 406 YAFI KEEDI Y AT. - 10.098.641.004
VIOP Endeks30 NISAN
Net Ahm Kurum Adi MNet Satim
ﬁ BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 30.248 1S Y ATIRIM 12540
ﬁ YATIRIM-FINANSMAN MEMKLL 9666 GARANTIEEVA 8.044
m ZIRAAT WAT. 2357 DEMIZYATIRIM 4 357
f“; HSEC YATIRIM 2228 EULLZ YATIRIM MEMKELIL 3171
2 TERAYATIRIM MEMKLUL 2221 STRATEJ MEM. 3.087
Difer 3961 Dliger 19.483
Kurum Adi Net Ahm Kurum Adi MNet Satim
ﬁ ﬁ TEE YATIRIM 162,740 1S Y ATIRIM 118724
ﬁ E YAPIKREDIYAT. 134.619 AKYATIRIM 47807
E‘ g’ HSEC YATIRIM 13.873 EAMNK-OF-AMERICAYATIRIM 47.340
o o HALKYATIRIM 9044 IMFOY ATIRIM MEMKLIL 25.300
2 2 DESTEKYATIRIM MEMKLL 753 GARANTIEEVA 16.910
Diger 1.737 Diger 66.585
VIOP Dolar/TL MART
Kurum Ad MNet Alim Kuram Ad MNet Satim
ﬁ 12 Y ATIRIM 165.218 AKBANKT. AL, 109,663
ﬁ GARAMTIEEVA 120,885 MURCLYATIRIM BEAMKAZI 80.000
g’ BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 28778 v AP KREDI Y AT. 57737
o DEMIZYATIRIM 28797 DESTEK YATIRIM BANMKAZLI 39375
= AKYATIRIM 24698 VAP VE KREDI BANKASI A S 39.000
Diger 36.853 Diger 80484
Kurum Ad MNet Alim Kurnam Ad MNet Satim
ﬁ E AKEAMKT. AL 505963 QOMEYATIRIM MEMKLIL 218.909
ﬁ ﬁ YAPIVE KREDI BEANKASI A5, 389222 TERAYATIRIM MENKLIL 210.022
E‘ g‘ FIEBABAMNKA A S, 149,395 DEMIZ Y ATIRIM 201.093
o o |5 BANKASIA S, 148.366 ZIRAAT WAT. 137.263
= O QME BAMK 1358.815 v AP KREDI Y AT. 103.032
Diger 210.070 Diger 671.512
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(Spot USDTRY.. TCMB dun dogrudan tahvil alim ihaleleri agmadi. 2Y tahvil faizi 173 bps yukseldi.
TR5Y CDS %12 yukseldi. Swap faizlerindeki ytkselis TL varliklardan ve carry trade igin gelen sicak
para paradan c¢ikisin strdugune isaret. 27 subat API net fonlamasi ile diin farkina bakilirsa iran savasi
stresince TCMB yaklasik 20 milyar dolar doviz satisi yapmis olabilir. Bu rakama Pazartesi ginu
islemleri dahil degildir. Analitik bilanco verilerine gére TCMB swap haric net doviz pozisyonu subat
ayl basindan beri 17,3 milyar dolar geriledi. Son bir aylik ortalama TL net faiz getirisi ve dolar
kurundaki yukselis baz alinarak hesaplanan dolar cinsi reel kazang %1,5 seviyesinde. Yillik %20'ye
denk geliyor.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

AKBNK: 1.57mlr TL tutarindaki takipteki alacak portfoyinia 271mn TL bedel karsiliginda Denge varlik
yonetimi, Dunya varlik y6netimi, Emir varlik yonetimi, Ortak varlik y6netimi ve Stmer varlik
yonetimine satmistir. (=)

ANGEN: 332.1mn TL olarak aclklanan toplam sabit yatirim tutari, ithalatla ilgili GTIP kodu degisikligi
sebebiyle 251.4mn TL olarak revize edilmistir. (=)

ANSGR: Anadolu Sigorta’'nin subat ay verilerine gére prim Uretimi yillik %44 artisla 9.1mlr TL'ye
ciktl. Aylik olarak bakildiginda ise degisim -%19 seviyesindeydi. Saglk ve Yangin & Dogal afet
branslarinin prim tretimi yillik %55 ve %42 artis gosterirken bu yillik prim buytmesinde itici glic oldu.
Kumulatif verilere gore 2A26 donemde prim Gretimi gecen yilin ayni dénemindeki 15.7mir TL'ye
kiyasla 20.35mlr TL olarak gerceklesti. Aciklanan veriyi no6tr olarak degerlendirmekteyiz. Anadolu
Sigorta hisse senetleri 2026 tahminlerimize gore 1.01x F/DD ve 3.5x F/K carpanlarinda islem
gormektedir. Hisse senedi icin TL53.4/hisse hedef fiyat ve Endeks Uzeri Getiri tavsiyemiz
bulunmaktadir. (=)

ARMGD: ARMGD 4C25'te doneminde 91 mn TL net kar agikladi (piyasa beklentisi bulunmuyor)
(QoQ: -62,9%) (YoY: -81,1%). Boylece 2025 toplam net kar 690 mn TL oldu (YoY: -34,8%). Sirketin
FAVOK'U bu ceyrekte 480 mn TL (piyasa beklentisi bulunmuyor) seviyesinde gerceklesti (QoQ:
20,3%) (YoY: 154,0%). Boylece 2025 toplam FAVOK 1,426 mn TL oldu (YoY: 58,1%). Bu ceyrekte
FAVOK marji 10,2% seviyesinde gerceklesti (QoQ: -4,2 ppt) (YoY: 2,2 ppt). 2025 toplam FAVOK mariji
11,7% olup, 6nceki yila gore yaklasik 2,6 ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu geyrekte 4,707 mn TL
olarak gerceklesti (piyasa beklentisi bulunmuyor) (QoQ: 69,4%) (YoY: 99,7%). Boylece 2025 toplam
satislar 12,155 mn TL oldu (YoY: 22,9%). Net nakitte ceyreksel degisim -1,151 mn TL olurken, net nakit
pozisyonu -5,696 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net bor¢/FAVOK: 4,00x) (-)

AKENR: Sirket 4C25 doneminde -4.445 mn TL net zarar acikladi (3C25: -320 mn TL) (4C24: -5.689
mn TL). Boylece 2025 toplam net zarar -5.368 mn TL oldu; 6nceki yilin ayni déneminde -4.316 mn TL
seviyesindeydi. 2024'te 6.326mn TL yeniden degerleme zarari yazan sirket, 2025'te 2.119mn TL
yeniden degerleme zarari acikladi. Buna karsilik zayiflayan operasyonel performans yillik bazda
zararin artmasina neden oldu. Sirketin FAVOK 't bu ceyrekte 92 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ:
128,1%) (YoVY: -85,0%). Boylece 2025 toplam FAVOK 752 mn TL oldu (YoY: -68,0%). Bu ceyrekte
FAVOK mariji 1,4% seviyesinde gerceklesti (QoQ: 0,6 ppt) (YoY: -6,1 ppt). 2025 toplam FAVOK marji
3,3% olup, 6nceki yila gore yaklasik 3,7 ppt azalis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte 6.599 mn TL
olarak gergeklesti (QoQ: 22,3%) (YoY: -19,3%). Boylece 2025 toplam satislar 22.710 mn TL oldu
(YoY: -31,9%). Net nakitte ceyreksel degisim -1.070 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -21.443 mn
TL seviyesinde gerceklesti (Net bor¢/FAVOK: 28,52x). (-)

AGESA: Ocak — Subat dénemindeki prim Uretimi gecen yilin ayni dénemine goére %40’k artisla
4.34mlr TL olarak gerceklesmistir. (=)

AGHOL.: 4C25'te -2.259 mn TL ana ortaklk net zarari acikladi (4C24: -3.683 mn TL). Aciklanan sonug
627,81 mn TL seviyesindeki piyasa beklentisinin oldukc¢a altinda gerceklesti. Boylece 2025 toplam
ana ortaklik net kari 2.506 mn TL oldu; 6nceki yilin ayni déoneminde 5.196 mn TL seviyesindeydi (YoY:
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-51,8%). Sirketin FAVOK'l bu ceyrekte 12.806 mn TL seviyesinde gerceklesti (4C24: 10.680 mn TL,
YoY: +19,9%). Aciklanan FAVOK 13.936,95 mn TL seviyesindeki beklentinin altinda kaldi. Boylece
2025 toplam FAVOK 69.184 mn TL oldu (2024: 65.420 mn TL, YoY: +5,8%). Bu ceyrekte FAVOK
marji %7,9 seviyesinde gerceklesti (4C24: %7,4). 2025 toplam FAVOK marji %9,8 seviyesinde
gerceklesti. Toplam satislar bu ¢ceyrekte 162.160 mn TL olarak gerceklesti (4C24: 143.707 mn TL,
YoY: +12,8%). Aciklanan satis gelirleri 156.898,78 mn TL seviyesindeki beklentinin Uzerinde
gerceklesti. Boylece 2025 toplam satislar 707.202 mn TL oldu (2024: 666.040 mn TL, YoY: +6,2%).
Satis gelirleri beklentinin tizerinde gerceklesmesine karsin FAVOK'tin beklentinin altinda kalmasi ve
ana ortaklik net zararin beklentilere kiyasla zayif gerceklesmesi nedeniyle sonuclari negatif olarak
degerlendiriyoruz. (-)

ALTNY: Kritik tretim teknolojilerinin tedarikine yénelik olarak 1.09mn EUR + KDV tutarinda s6zlesme
imzalamistir. (=)

BAHKM: Kirikkale ili Yahsihan ilgcesinde kurulu fabrikasindaki yangin, T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi'ndan alinan mevcut yatinmlarin mucbir sebep nedeniyle 44,8 Milyon TL'lik kapatma
basvurusu yapildigini daha énce duyurmustu. Yatirim tesvik belgesine iliskin yaitirm tutari 249.3mn
TL olup, belge bitis tarihi 05/02/2029'dur. (=)

DEVA: Sirket 4C25 doneminde -1.367 mn TL net zarar acikladi (3C25: -22 mn TL) (4C24: -229 mn
TL). Boylece 2025 toplam net zarar -807 mn TL oldu; 6nceki yiin ayni déneminde 91 mn TL
seviyesindeydi. Sirketin FAVOK't bu ceyrekte 294 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 2,7%) (YoY:
-56,6%). Boylece 2025 toplam FAVOK 1.427 mn TL oldu (YoY: -57,0%). Bu ceyrekte FAVOK marji
6,0% seviyesinde gerceklesti (QoQ: -0,1 ppt) (YoY: -7,6 ppt). 2025 toplam FAVOK mariji 7,4% olup,
onceki yila gore yaklasik 9,0 ppt azalis gosterdi. Toplam satislar bu ¢ceyrekte 4.892 mn TL olarak
gerceklesti (QoQ:4,8%) (YoY:-1,7%). Boylece 2025 toplam satislar 19.246 mn TL oldu (YoY: -4,9%).
Net nakitte ceyreksel degisim 267 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -2.390 mn TL seviyesinde
gerceklesti (Net bor¢c/FAVOK: 1,67x). (-)

EBEBK: Subat 2026'da Turkiye'de ebebk magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam drin
adedi gecen yilin ayni doneminki 7.9mn adede kiyasla 9.46mn adet olarak gerceklesmistir. Subat
2026'da sona eren 2 aylk donemde Turkiye'de ebebk magazalari ve e-ticaret kanalindan satin
toplam trtin 18.78mn adet olmustur. (=)

EKGYO (EU): EKGYO'nun net varlik degeri 2025 yil sonunda 195.1mir TL'ye ulasti. EKGYO 4C25
dénemde piyasa beklentisi olan 2.77mlr TL net kara (Garanti BBVA Yatirim: 4.7mlr TL) kiyasla 4.8mlr
TL net zarar agikladi. Buna gore Sirket'in 2025 yilindaki net kari bir onceki yildaki 17.2mlr TL'ye kiyasla
2025 yilinda 6émir TL seviyesinde gergeklesti. Enflasyon muhasebesinin 6telenmesinden kaynakli
olarak olusan zorunlu ertelenmis vergi gideri net karda y/y %65'lik dususte 6ne ¢ikti. Ote yandan
EKGYO'nun 2025 yili net kar hedefi 12mlir TL seviyesindeydi. 2025 yili finansallarinda -9.78mlr TL
(2024: 9.Tmlr TL ertelenmis vergi geliri) tutarinda ertelenmis vergi gideri etkisi bulunmaktadir. Bu
ceyrekte toplam satislar piyasa beklentisinin yaklasik iki kati seklinde 31.2mlr TL olarak gerceklesti.
FVAOK ise beklentilerden hafif daha yiksek 4.5mir TL olarak gerceklesti. 2025 yilinda FVAOK yillik
%248 artisla 21.99mlr TL'ye ¢iktl. Bununla birlikte Emlak Konut 2025 yilinda 104mir TL (KDV harig)
on satis performansiyla tum yil hedeflerini %135 oraninda gergeklestirdi. Buna gére, 9A25 dénemde
on satis 57mlr TL iken yalnizca son ¢eyrekte 47mlr TL 6n satis bulunmaktadir. Bilango tarafinda, net
borg buytk 6lctde isletme sermayesi ihtiyaci nedeniyle ¢/¢ %17'lik artisla 2025/12'de 30.4mlr TL'ye
cikmistir. Ozkaynaklar ise ¢/¢ %4'luk bir gerileme ile 129.7mir TL olmustur. Sonuclarin ardindan
Sirket yonetimi 2026'ya iliskin beklentilerini acikladl. 2026 yilinda 135.2mlr TL tutarinda 6n satis,
13.1mlr TL net kar, 10.2mlr TL arsa satis hedefi, 950binm2'den olusan 7.801 adet bagimsiz bolim
satis hedefi bulunmaktadir. 2026 yilinda 60 ihale gerceklestiriimesi beklenmektedir. Ceyreklik borg
artisi ve aciklanan net zarara karsin net varlik degerindeki artisin stirmesi nedeniyle 4C25 sonuglarini
notr buluyoruz. (=)

EKGYO (EU): Emlak Konut 2025 yili dénem karindan pay basina 0.60 kurus tutarinda temettu
dagitilacagini agikladi. Bu son kapanisa gore %2.8'lik bir temettt verimine isaret emektedir. Temettd
dagitim tarihi 24/06/2026 olarak duyurulmustur. (=)
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HLGYO: Sirket 4C25'te 8.66mlr TL net kar aciklamistir. Ote yandan net zarar gecen yilin ayni
déneminde 77milyon TL seviyesindeydi. FVAOK son ceyrekte 1.5mir TL olurken bu gectigimiz yilda
878milyon TL'idi. Net Borg ceyreklik olarak %50 dususle 2025 sonu itibariyla 6.3mir TL'ye
gerilemistir. Ozsermaye ¢/¢ olarak %19 artisla 54.3mlr TL olmustur. (+)

KMPUR: Avustralya ve Yeni Zelanda bolgesindeki faaliyetlerinin gelistiriimesi amaciyla Bisley and
Company Pty Ltd ile distribttoérluk anlasmasi imzalanmistir. (=)

KLSER: 4C25'te -1.482 mn TL net zarar acikladi (3C25: -495 mn TL) (4C24: -1.545 mn TL). Boylece
2025 toplam net zarar -3.562 mn TL oldu; 6nceki yilin ayni déneminde -4.819 mn TL seviyesindeydi
(YoY:n.m.). Sirketin FAVOK't bu ceyrekte 88 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -14,3%) (4C24: -
806 mn TL). Boylece 2025 toplam FAVOK -137 mn TL oldu; énceki yilin ayni déneminde -2.126 mn
TL seviyesindeydi. Bu ceyrekte FAVOK marji 2,5% seviyesinde gercgeklesti (QoQ: -0,3 ppt) (YoY: 31,4
ppt). 2025 toplam FAVOK marji -1,0% olup, 6nceki yila gére yaklasik 15,4 ppt artis gésterdi. Toplam
satislar bu geyrekte 3.581 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -2,1%) (YoY: 28,8%). Boylece 2025 toplam
satislar 14.063 mn TL oldu (YoY: 8 0%). Net nakitte ceyreksel degisim -90 mn TL olurken, net nakit
pozisyonu -6.256 mn TL seviyesinde gergeklesti (Net borg/FAVOK: -45,80x). FAVOK pozitife
gecerken net zararda da yillik bazda azalma goridyoruz. Buna karsilik borgluluk yiksek kalmaya
devam ediyor, sonuglari notr olarak degerlendiriyoruz. (=)

MPARK: MPARK 4C25'te piyasa beklentisinin altinda (-11,1%) (piyasa: 1,444 mn TL) 1,284 mn TL net
kar acikladi (QoQ: -24,0%) (YoY: 7,3%). Boylece 2025 toplam net kar 5,537 mn TL oldu (YoY: -
18,8%). Sirketin FAVOK'U bu ceyrekte piyasa beklentisinden daha iyi (2,6%) (piyasa: 4,305 mn TL)
olarak 4,418 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 6,2%) (YoY: 26,4%). Boylece 2025 toplam FAVOK
15,328 mn TL oldu (YoY: 14,8%). Bu ceyrekte FAVOK marji 31,2% seviyesinde gerceklesti (QoQ: 0,7
ppt) (YoY: 5,5 ppt). 2025 toplam FAVOK marji 27,8% olup, 6nceki yila gore yaklasik 2,1 ppt artis
gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte piyasa beklentisine yakin (piyasa: 14,033 mn TL) 14,164 mn TL
olarak gerceklesti (QoQ: 3,9%) (YoY: 4,1%). Boylece 2025 toplam satislar 55,093 mn TL oldu (YoY:
6,0%). Net nakitte ceyreksel degisim 254 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -11,958 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net bor¢c/FAVOK: 0,78x) (=)

SMRTG: SMRTG 4C25'te 326 mn TL net kar acikladi (piyasa beklentisi bulunmuyor) (3C25: -228 mn
TL) (YoY: 173,1%). Boylece 2025 toplam net zarar -435 mn TL oldu; 2024'te ise 577 mn TL
seviyesindeydi. Sirketin FAVOK'U bu ceyrekte 889 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 66,6%)
(YoY: -1,8%). Boylece 2025 toplam FAVOK 2,204 mn TL oldu (YoY: 0,0%). Bu ceyrekte FAVOK marji
31,1% seviyesinde gerceklesti (QoQ: 13,2 ppt) (YoY: 12,3 ppt). 2025 toplam FAVOK marji 20,8% olup,
onceki yila gore yaklasik 6,4 ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte 2,856 mn TL olarak
gerceklesti (QoQ: -3,8%) (YoY: -40,4%). Boylece 2025 toplam satislar 10,581 mn TL oldu (YoY: -
30,8%). Net nakitte ceyreksel degisim -164 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -9,258 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net bor¢c/FAVOK: 4,23x) (=)

THYAO (EU): Hava-is Sendikasiile 1 Ocak 2026 ile 31 Aralik 2027 tarihleri arasindaki 2 yillik dénemi
kapsayan 29. Dénem Toplu Is Sézlesmesi imzalanmistir (=)

TKFEN: TKFEN 4C25'te -2,239 mn TL net zarar acikladi (piyasa beklentisi bulunmuyor) (3C25: -788
mn TL) (4C24: 497 mn TL). Boylece 2025 toplam net zarar -5,721 mn TL oldu; 2024'te ise 529 mn
TL seviyesindeydi. Sirketin FAVOK't bu ¢eyrekte 560 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 164,0%)
(YoY: 13,1%). Boylece 2025 toplam FAVOK -14 mn TL oldu; 2024 'te ise 3,811 mn TL seviyesindeydi.
Bu ceyrekte FAVOK mariji 4,2% seviyesinde gerceklesti (QoQ: 2,3 ppt) (YoY: 1,2 ppt). Toplam satislar
bu ceyrekte 13,371 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 17,7%) (YoY: -20,5%). Boylece 2025 toplam
satislar 53,909 mn TL oldu (YoY: -29,2%). Net nakitte ceyreksel degisim 1,262 mn TL olurken, net
nakit pozisyonu -6,021 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net bor¢c/FAVOK: -421,26x) (-)

YBTAS: Sirkete ait Yozgat Cimento fabrikasi klinker tretim hatti tahmini 27/03/2026 tarihine kadar
planh olarak duracaktir. (=)
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Pay Geri Alim

GLYHO: 14.75 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



