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Sanayi Uretimi
Ocak 2026 - Sanayi tiretimi yillik ve aylik bazda daraldi

Ocak ayinda sanayi liretimi, takvim etkisinden arindirilmis bazda yillik %1,8 azaldi. 3 aylik donemde aralikta
%0,6 olan sanayi liretimindeki yillik biiyiime, ocakta %0,6 daralmaya déndii. Boylece onceki 13 ayhk
donemde biiyiime egilimindeki sanayi liretimi ocak itibariyle kiiciilmeye isaret etti. Aylik bazda sanayi
liretimi ocakta %2,8 kiiciildii. Aralikta dengeli bir goriiniim sinyali veren 3 aylik egilim (aylik verilere gére) ise
ocakta %1,1 ile biiyiimeye doéndii.

Ocak ayinda sanayi Uretimi geneli ve ana gruplarin egiliminde 6nceki aya gore belirgin bir degisiklik olmadi. Ocak
itibariyle dayaniksiz tiiketim mali grubu diger ana gruplara gére daha zayif. Enerji grubu ise daha kuvvetli. Onceki
aya gore egilim madencilik, kimyasal, diger mineraller (cam, ¢cimento vs.), elektrikli makine, otomotiv, diger ulagim
araclar ve mobilyada kotllesti. Ocak ayina gore, elektrik, gaz Uretim sektérinde toparlanma var. Ocak itibariyla
sanayi Uretimi altinda madencilik, gida, tekstil, giyim ve makine&techizat egilimin en zayif oldudu; kimyasal, diger
mineraller (cam, ¢cimento vs.), metal Urlnleri, elektrikli makine ve elektrik, gaz Gretim ise egilimin en kuvvetli oldugu
sektorler olarak dikkat ¢ekti.

IMF Dinya Ekonomik Goriinim Raporu glncellemesini ocakta yayinladi. Kiresel ekonomik biylime tahmini 2026
icin %3,1'den %3,3'e cikarilirken, 2027 blyimesi %3,2 ile degistirilmedi. Son glinlerde yasanan jeopolitik gelismeler
sonrasinda IMF, gelismelerin bélge ve kiresel ekonomi Gizerindeki ekonomik etkisini degerlendirmek igin heniiz cok
erken oldudunu, bu etkinin, catismanin boyutu ve siresine bagl olacagini agikladi.

2025 yilinda Tirkiye ekonomisi %3,6 ile 2024 yilindaki %3,3'ln Gzerinde blyldi. 2026 yili birinci ¢ceyreginde sanayi
Uretimi zayiflasa da diger dncu gdstergeler, ilimh biylime egiliminin devam ettigine isaret ediyor. 2026 icin blylime
beklentimiz %4,0. Ancak jeopolitik gelismeler, kiresel blyime Ustinde oldugu gibi Turkiye'de de ekonomik
aktivitede belirsizlik yaratti. Oncelikle Giretimde ham ve ara madde tedarik sorunlari arz kaynakli asagi yonli risk
yaratabilir. Ayrica lojistik problemleri ve belirsizlik ihracat tarafinda sipariglerin azalmasina neden olabilir.
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Oncii gostergeler, 2026 basinda ilimh biiyiimenin devam ettigi sinyali veriyor

Subat ayinda kiresel PMI endeksi 6nceki aya gore 0,7 puan artarak 53,3 ile 21 ayin en yliksek seviyesine ¢ikti.
Aktivite imalat ve hizmet sektdrlerinde biiyiimenin hiz kazandigina isaret etti. Ulkelerin PMI verilerine gore ise
3 aylik bazda ABD ekonomisinde daha belirgin olmak lzere Euro Bolgesi ve Cin'de aktivite yavaslamaya
devam etti. PMI verileri Ortadogu’da subat sonunda ortaya ¢ikan tansiyon dncesindeki durumu yansitiyor.
Tirkiye'de subatta iSO imalat sanayi PMI, 3 aylik bazda &nceki aya gore 0.4 puan artarak 48,8 ile son 21 ayin
en yiksek seviyesine cikti. Endeks sektdrde son besg aydir dipten ddnis olduguna isaret etse de daralma
devam ediyor. imalat sanayinde zayiflik 30 aydir siirlyor.

Turkiye'de subatta 3 aylik bazda ihracat %4, ithalat %6 artti. Dis ticaret acigindaki genisleme egilimi %8'den %
11'e hizlandi. Turist sayisi ocakta 2.2 milyon kisi ile yillik bazda %3,5 artti. Boylece son 6 ayda turist sayisi
onceki yila gére ihmli bayida. Dig ticaret agigindaki genisleme dis talebin biylimeye katkisinin negatif
kalmaya devam ettigine isaret ediyor.

Subat sonunda 4 haftalik ortalamalar bazinda kredi faizleri ihtiyacta ve tasitta 2, konutta 1 puan azaldi. Ticari
kredi faizlerinde belirgin bir degdisim olmadi. Adirlikli ortalamalara goére, kredi faizleri subat sonunda ticaride
%45, tiketicide %53 seviyesinde bulunuyor. 13 haftalik toplam kredi artis egiliminde ise dnceki aya gore sinirli
hizlanma var.

Subat ayinda gliven endeksleri insaat disindaki gruplarda iyilesme egilimine isaret etti. 3 aylik bazda hizmet
en hizl toparlanan sektor oldu.

3 aylik otomobil ve hafif ticari ara¢ pazarindaki genisleme subatta ivme kaybetmeye devam etti. Otomotiv
Uretim artisinda da ocakta belirgin hiz kaybi var.

Konut sektériinde sinir blytime egilimi var. Konut fiyat artisindaki yavaglama ise ocakta belirginlesti.

Yatinm egilimine iligkin ivme kaybi sinyalleri devam etti. Kapasite kullanim orani énceki aya gére duserken,

sermaye mali Gretim egilimindeki blyime hiz kaybetti.
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* Renklerdeki koyulasma, egilimdeki kotiilesmeyi isaret etmektedir.
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2025'te Turkiye ekonomisi %3,6 buyudi Yatirim egiliminde zayiflama devam etti
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Otomotiv pazari ve Uretiminde ivme kaybi Konut fiyat artigindaki yavaglama belirginlesti
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Nihan Ziya Erdem

Bas Ekonomist

Direkt Tel :+90212 384 11 31

Tel :+90212 3841010
NihanZ@garantibbvayatirim.com.tr

UYARI NOTU

Model Portfdy hisseleri, Arastirma B&limi’'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdidi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degderlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma B&limi'niin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfdye giris ya da ¢ikis gerekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin dedistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve Model Portféy kapsaminda

yapilan degisimler, yatinmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanlhidi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.$.'nin géristini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin
sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga
icerigi kismen ya da tamamen Ucglncl kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigr tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.$
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Ciftci Towers Kule 1,
34340 Besiktas/istanbul

Telefon: 212 384 1121

Faks: 212 352 4240
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