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( Tahvil Piyasasindaki Gelismeler ve Beklentiler

~

Yabanci yatinmecilar bu yil 4,6 milyar dolarlik tahvil aldi. iran savasi nedeniyle
gecen hafta Pazartesi glninden beri tahminen 23 milyar dolar rezerv
kullanild.

Savas sirasinda swap faizlerindeki yUkselis ve doéviz pozisyonundaki
azalmadan hareketle, yabancilarin TL tahvil pozisyonunu azalttigi soylenebilir.
Persembe giint aciklanacak olan TCMB menkul kiymet istatistikleri verisinde 6
mart haftasinda yabancilarin ne kadar tahvil sattigini gérebilecegiz.

TCMB haftalik repo ihalelerine ara vererek piyasadaki fonlama faizini 300 bps
artisla %40'a yukseltti. Eger petrol fiyati normallesmez ve sicak para girisi
yeniden baslamazsa yarin PPK toplantisinda politika faizi %40'a ¢ikarilabilir.
Boyle bir hamle olasi yeni global soklarda TCMB'ye fonlama faizini gerekirse
300 bps daha ytkseltme esnekligi saglar.

Ek olarak TCMB'nin dogrudan tahvil alim ihaleleri agmasi tahvil faizlerinde

yuksek oynakligin éntne geciyor. PPK sonrasinda sabit kuponlu tahvillerde
uzun pozisyon firsatlari degerlendirilebilir. )
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kYabanC/ orani kesin alim, ters repo ve teminat toplamidir. 27.02.2026 haftasi verileridir. J k 1,1 J

Kaynak: TCMB, Hazine ve Maliye Bakanligi, Garanti BBVA Yatirim **Yurt Disi Yerlesiklerin orani kesin alim islemleri tizerinden hesaplanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.’nin gérastnd yansitmaktadir. Tlrkiye Garanti Bankasi A.S.'nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve
yapilacak olan ileriye déntik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen (glncu kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
Rapor génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir. “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.”
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