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Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinluk YBB Giinliik YBB
BIST-100 13286.12 0.65 17.98 S&P 500 6672.62 -1.62 -2.53
BIST-30 15086.19 0.42 23.42 Nasdaq 100 22311.98 -1.78 -4.00
$/TL 44.19 0.10 2.87 Dow 46677.85 -1.56 -2.88
€/TL 50.87 0.14 0.63 Dax 23589.65 -0.21 -3.68
Aktif Tahvil 39.29 1.00 5.56 FTSE 100 10305.15 -0.47 3.76
Uzun Tahvil 32.74 2.03 12.90 Nikkei 225 53785.64 -1.23 6.85
Altin Ons 5102.88 0.46 18.30 Ham Petrol 93.97 -1.34 63.93
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
13.03.2026 10:00 Turkiye Beklenen Enflasyon 12 Aylik Mart -- %221
13.03.2026 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Aylik Ocak -- %-1,4
13.03.2026 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Yillik Ocak -- %1,2
13.03.2026 15:30 ABD Kisisel Gelir Ocak - %0,3
13.03.2026 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Ocak -- %0,4
13.03.2026 15:30 ABD GSYH Ceyreklik 4QS - %1,4
13.03.2026 15:30 ABD Kisisel Tuketim 4QS - %2,4
13.03.2026 17:00 ABD JOLTS Acik is Pozisyonlari Ocak -- 6542 bin
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Yurt Ici Piyasalara Bakis

BIST - TCMB'den surpriz yok, Orta Dogu mansette yer almaya devam ediyor. Onceki bes
toplantisinda toplamda politika faizini 900 baz puan indiren TCMB, dun beklentilere paralel sekilde
politika faiz oranini degistirmeyerek %37'de sabit tuttu. TCMB karar metninde para politikasi
durusunun son dénem gelismelerin de etkisiyle, enflasyon gérinimunde belirgin ve kalici bir
bozulma olmasi durumunda sikilastirilacagini belirtti. Bir sonraki PPK toplantisinin 22 Nisan'da
yapilacagini belirtelim. TCMB karari mevcut durumu yansitmasi sebebiyle TL varliklar adina etkisini
notr olarak degerlendirdik. Bununla birlikte TL varlik performanslari adina jeopolitik risklere iligkin
gelismeler ve enerji fiyatlarindaki egilim 6nemini koruyor. Orta Dogu kaynakli haber akisinin
mansetlerde yerini korudugu ortamda piyasalarda dalgall egilim devam ediyor. Din Wall Street
endeksleri, bugiin Asya hisse piyasalarinda satis baskisi goriyoruz. Ote yandan Fed'in banka
sermaye kosullarinda gevsemeye yoénelik adimlar atabilecegi haberler bugiin vadeli endekslerde
sinirl tepki yukselisi saglamis durumda. Mansette yer alan haberlerin yani sira ABD kaynakl veri
trafigi (PCE, GSYH) etkisi dustk olsa da global tarafta izlenecekler arasinda yer aliyor. Yurt ¢inde
konut satis verisi ve TCMB Piyasa Katilimcilari anketi takip edilecek. BIST 100 endeksinde teknik
gortintimde 12.400-11.800 bandi Uzerinde 6ngordtgtmiz tepki alimlari ardindan 13.250, 13.500 ve
13.750 seviyelerini takip edecegimizi paylasmistik. Bu asamada 6ngoérdugumuz ikinci direng boélge
13.500 seviyesine yaklasildi. GunlUk bazda 13.200-13.000 destek, 13.400-13.500 direng araliginda
hareketlilik bekliyoruz
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VIOP Endeks30 — Savas belirsizligi ve petrol fiyatlarindaki oynakligin etkisiyle, 15.500 cevresindeki
dengelenme devam edebilir .. Nisan vade Endeks30'da gtn igi kapanis 15.516 olurken, aksam
seansinda ise 15.486 seviyesinde gerceklesti. iran gelismeleri ve petrol fiyatlarindaki oynaklik
piyasalar Gzerinde etkili olmaya devam ediyor. VIOP Endeks30 Nisan vadede, 16.190'dan basladigi
gerilemede 14.441 seviyesine ulasiimasinin ardindan 15.500 cevresinde olgunlasmaya calisiyor.
Ancak savasin yarattigi belirsizlik hentiz daha guclu yukselis icin beklenmesi gerektigini gosteriyor.
Haftanin son islem gtnine, 15.500 altinda karisik fiyatlama ile baslanabilir. 15.400-15.320
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seviyelerinin destek, 15.520-15.600 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)
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02.01.2026

12.03.2026

02.01.2026
12.03 2026

12.03 2026
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12.03 2026

BIST - Tiim Aract Kurum Ahs/ Satis Verileri
Kurum Adi MNet Alim Kurum Ad MNet Satim
TERAYATIRIM MEMELL 2045184 848 IMFOYATIRIM MEMKELL 1.521.514 459
IZYATIRIM 1.283.155.548 DEMIZ Y ATIRIM 879.121.238
HSBC YATIRIM 8926.234.569 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 858 450 552
MIDAS MEMKLL 571.977.583 TACIRLERYAT. 614.220 424
GARAMTIEBEVA 548 .501.207 AKYATIRIM 508798732
TERAYATIRIM MEMELL Te.491.718.202 1S Y ATIRIM 27.178.317.911
BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 60.941. 715,602 IMFOYATIRIM MEMKELL - 23848 420 524
AKYATIRIM 17.469 404 315 Al CAPITALMEMKUL DEGERLER - 17.999 230470
ALMUZSYATIRIM MENKLUL 12.524 477 930 ONEYATIRIM MENKLUL 15.176.261.607
MIDAS MEMKELL 7.157.238.363 VAP KREDI Y AT. 11.414.110.349
VIOP Endeks30 NISAN

MNet Alim Kurum Ad MNet Satim
BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 7.020 1S ATIRIM 4932
YATIRIM-FINAMSMAN MENKLUL 6.073 VAP KRED Y AT. 3585
BASKENT MEMKLIL 3.000 GARAMTIEBVA 2808
TEE YATIRIM 2688 ONEYATIRIM MENKLUL 2478
HSBC YATIRIM 1.896 AKYATIRIM 2297
Difier B6.702 Difier 11.279
Kurum Adi MNet Alim Kurum Ad MNet Satim
TEE YATIRIM 150 340 1S ATIRIM 140,151
VAP KREDI Y AT. 128.835 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 56.749
HSBC YATIRIM 17.047 AKYATIRIM 38433
HALK Y ATIRIM 7.373 IMFOYATIRIM MEMKELL 17.008
YATIRIM-FINAMSMAN MENKLUL 1.157 MEKSAYATIRIM 11.328
Diger 2533 Diger 52616
VIOP Dolar/TL MART
Kurum Adi MNet Alim Kurum Ad MNet Satim
IZYATIRIM 26.835 AKBAMKT. AL 15.539
BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 2519 DEMIZ Y ATIRIM 3713
TERAYATIRIM MEMELL 1.308 VAP KRED Y AT. 3668
GEDIK Y ATIRIM a3 O A Y ATIRIM 2129
VAKIF YAT. 433 ATAYATIRIM 2109
Diger 961 Diger 5.820
Kurum Adi Met Alim Kurum Adi Met Satim
AKBAMKT AL, 478 475 DEMIZ Y ATIRIM 234623
YAPIVE KREDI BAMNKASI A 389 222 ONEYATIRIM MENKLUL 221151
FIEABEANKA A5 1449 305 TERAYATIRIM MEMKLIL 200373
15 BAMKASI A S 148,366 ZIRAAT YAT. 131.698
ONE BANK 138 .815 AKYATIRIM 105448
Diger 230.755 Diger 641.735
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Spot USDTRY.. TCMB Mart PPK toplantisinda politika faizini piyasa beklentisine paralel olarak %37
seviyesinde sabit biraktl. Karar sonrasinda orta ve uzun vade sabit kuponlu tahvil getirilerinde
ylkselis izlendi. Turkiye 5Y CDS 10 bps yukseldi. TCMB verilerine gére 6 mart haftasinda yabanci
yatirrmcilar 756 milyon dolarlik hisse 1,7 milyar dolarlk tahvil satti. Net doviz rezervi 13 milyar dolar
azalarak 78,8 milyar dolara geriledi. AP fonlamasindaki likidite seviyesine gére hesaplaninca TCMB
Sali ve Carsamba piyasadan 12 milyar dolar civarinda déviz alimi yapmis olabilir. Son bir aylk
ortalama TL net faiz getirisi ve dolar kurundaki yUkselis baz alinarak hesaplanan dolar cinsi reel
kazang %1,3 seviyesinde. Yillik %17'ye denk geliyor.

Ekonomi ve Politika GUundemi

Politika faizi %37,0'de sabit tutuldu
Ocakta cari islemler acigi piyasa beklentisinin iistiinde
4C25'te GSYH'a oran olarak Tiirkiye'nin dis borcu sinirh artti

PPK Toplantisi: TCMB, 1 haftallk repo (politika) faiz oranini piyasa beklentisine paralel,
degistirmeyerek %37,0'de sabit tuttu. TCMB 6nceki bes toplantida toplamda politika faizini 900 baz
puan indirmisti. TCMB karar metninde énumuzdeki donem para politikasina iliskin ifadelerde bazi
degisiklikler yapti. Para politikasi durusunda sikilastirma yapiimasi igin enflasyon gérunimunan ara
hedeflerden belirgin ayrismasi ifadesi bugtinkii metinde yer almadi. Para politikasi durusunun son
dénem gelismelerin de etkisiyle, enflasyon goériniminde belirgin ve  kalici bir  bozulma olmasi
durumunda sikilastirilacagi belirtildi. Rapor Linki:

Cari Islemler Dengesi: Ocak ayinda cari islemler acigi 6,8 mir USD ile piyasa beklentisinin (4,8 mlir
USD) belirgin tistiinde gerceklesti. Odemeler dengesi hesaplamasinda yapilan bir degisiklik nedeniyle
2025 yili cariislemler agigi 4,9 milyar USD yukari yonlt revize edildi. 12 aylik cari agik aralik ayina gére
2,8 mlr USD artarak 32,9 miIr USD seviyesine ¢iktl. 12 aylik altin ve eneriji haric cari fazla ocakta 3,4
mlr USD azalarak 33,9 mlr USD’ye dUstu.

Dis Borg Stoku: TCMB'nin acikladigi verilere gore, Turkiye'nin toplam dis borg stoku 4C25'te 6nceki
ceyrege gore 20,1 milyar USD artarak 520 milyar USD oldu. 4C25'te toplam dis borg stokunun
GSYH'ya orani 6nceki ceyrege gore yaklasik O,1 puan artarak %32,6'ya ¢ikti.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

DOFRB: Sirketin uluslararasi faaliyetlerinin gelistiriimesi amaciyla Cin'de 12.000ABD$ sermaye ile
sirket kurmustur (=)

FROTO (EU): Ford Otosan, Koc Finansman A.S.'nin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
satin alinmasina yonelik bir Pay Alim Satim Soézlesmesi imzaladigini agikladi. Mevcut durumda
sirketin ortaklari olan Ko¢ Holding A.S. (%50), Arcelik A.S. (%47) ve diger Kog Toplulugu sirketlerinin
(%3) sahip oldugu paylarin tamami Ford Otosan tarafindan devralinacak. islem bedeli, degerleme
raporu dogrultusunda belirlenen 137 milyon ABD dolari olup kapanista nakden ve pesin 6denecek.
Satin alma, Ford Otosan’in satis finansmani tarafinda daha entegre bir yapi kurmasini saglayarak
ozellikle perakende arag satislarini destekleyebilecek stratejik bir adim olarak degerlendirilebilir.


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-63670-2x.vsf
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Gelismeyi Kog¢ Holding ve Argelik icin sinirl olumlu (nakit artisi sagladigi icin), Ford Oto igin ise notr
olarak degerlendiriyoruz. (=)

GLCVY: Pay geri alim programi sonlandiriimistir. (=)

GLCVY: GLCVY: Sirket, 2025 yih icin 13 Nisan tarihinde hisse basina brut 2,51 TL (net 2,13 TL)
temettt 6demesi planlanmaktadir. (temettt verimi: %0,95, temettt 6deme orani: %23,4)

GLRMK: Sirketin 31.10.2025 tarihli aciklamasina istinaden, Polonya'daki Podleze Szczyrzyc
Tymbark Mszana Dolna ile Chabowka Nowy Sacz demiryolu hatlarinin modernizasyonu ihalesi
kapsaminda, Polonya Devlet Demiryollariile sirketin Polonya'da yerlesik %100 bagli ortakliginin dahil
oldugu "Gulermak S.A.— INTOP S.A" konsorsiyumu arasinda sézlesme imzalanmistir. ihale bedeli
1.637mn PLN olup, sirket paymna kalan kismin (1.063mn PLN) sirketin 2025 hasilatina orani
%28.03'tur. (+)

HALKB (EA): Halkbank 2025 finansal dénemi karindan temettll dagitmayacagini acgikladi. Bu
gelisme bizim beklentilerimize paralel (=)

KUYAS: Sirket, dlkede artan altin rafinerisi intiyacini karsilamak ve kiymetli madenler sektortndeki
konumunu guclendirmek amaciyla altin rafinerisi kurulmasina karar verdigini acikladi. Yatirm
kapsaminda, Kiymetli Maden Standartlari ve Rafinerileri Hakkinda Teblig cercevesinde gerekli yasal
izin streclerinin baslatilmasina karar verildi. (=)

KONKA: Pay geri alim programi kapsaminda 16.24TL-16.43TL fiyat araligindan 494.369 adet alis
islemi gerceklesmistir. (=)

MNDRS: T00MWe RES projesi igin zorunlu saha degisikligini iceren EPDK basvurusu sonucunda
proje sahasinin konumu Bilecik Bozuytk Akca Dodurga RES olarak degistirilmistir. (=)

NTGAZ: Cay Isletmeleri Genel Mudurlugu'nin 17 fabrikayr kapsayan LNG/CNG dogalgaz tedarik
ihalesinde sirket, 7 katilimci arasinda tum fabrikalar igin en iyi teklifi vererek ilk sirada yer almistir.
Ihale konusu yaklasik 310 mn kWh (29,1 mn Sm3) gaz, sirketin 2025 satis hacminin %8,1'ine denk
gelmekte olup tuketimin Mayis—Aralik 2026 déneminde gergeklesmesi beklenmektedir. (+)

SUNTK: Sun Tekstil, Guatemala'da sirket kurulmasina karar verdi, Guatemala merkezli kumas
Uretim yatirnmi ile agirlikh olarak Amerika pazarina yénelik kumas tretimi ve satisi gerceklestirilecek

(=)

TCKRC: Pay geri alim programi kapsaminda 1.99mn adet pay geri alinmis olup, alislarin ortalama
fiyat1 39.56TL'dir. Geri alinan paylarin sirket sermayesine orani %1.17'dir. (=)

ULUSE: 4C25'te 16 mn TL net kar acikladi (piyasa beklentisi bulunmuyor) (QoQ: -38,7%) (4C24: -
1,021 mn TL). Boylece 2025 toplam net zarar -188 mn TL oldu; 2024'te ise -946 mn TL
seviyesindeydi. Sirketin FAVOK'U bu ceyrekte 152 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -18,8%)
(4C24: -730 mn TL). Boylece 2025 toplam FAVOK 369 mn TL oldu; 2024'te ise -763 mn TL
seviyesindeydi. Bu ceyrekte FAVOK marji 5,5% seviyesinde gerceklesti (QoQ: -5,0 ppt). 2025 toplam
FAVOK marji 5,1%. Toplam satislar bu ceyrekte 2,753 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 54,7%) (YoY:
72,7%). Boylece 2025 toplam satislar 7,214 mn TL oldu (YoY: 11,3%). Net nakitte ¢ceyreksel degisim
60 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -1,393 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net bor¢/FAVOK:
3,83x) (+)

VAKBN (EU): Vakifbank 2025 finansal dénemi karindan temettt dagitmayacagini agikladi. Bu
gelisme bizim beklentilerimize paralel (=)

YKBNK (EU): Yapi Kredi 2025 finansal dénemi karindan temettt dagitmayacagini acikladi. Bu
gelisme bizim beklentilerimize paralel (=)
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Pay Geri Alim

BOBET: 19.40 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alinmistir.

ESCAR: 27.47 TL ortalama fiyattan 615,000 adet pay geri alinmistir.

KONKA: 16.36 TL ortalama fiyattan 494,369 adet pay geri alinmistir.

Arastirma
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakli tm talep ve dava haklarimiz saklidir.



