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Gunluk Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri
Degisim (%)

Arastirma

16 Mart 2026
(09:39)

Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinluk YBB Giinliik YBB
BIST-100 13092.93 -1.45 16.26 S&P 500 6632.19 -0.61 -3.12
BIST-30 14869.56 -1.44 21.65 Nasdaq 100 22105.36 -0.93 -4.89
$/TL 44.19 -0.04 2.87 Dow 46558.47 -0.26 -3.13
€/TL 50.55 0.16 -0.01 Dax 23447.29 -0.60 -4.26
Aktif Tahvil 39.82 1.35 6.99 FTSE 100 10261.15 -0.43 3.32
Uzun Tahvil 33.25 1.56 14.66 Nikkei 225 53717.97 -0.19 6.71
Altin Ons 5026.86 0.14 16.54 Ham Petrol 97.79 0.50 70.60
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
16.03.2026 11:00 Turkiye Merkezi Butce Dengesi Subat -- -214,54 milyar
16.03.2026 16:15 ABD Sanayi Uretimi Aylik Subat -- %0,7
16.03.2026 16:15 ABD Kapasite Kullanimi Subat -- %76,2
Bu Raporda;

Y % baltenine Ul .
£l . iy leri icin i
Sektd .

Linkler
Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi Temettd Takvimi Haftalik Veri Akisi

Model Portfoy Eurobond Bulteni

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy Destek-Direnc Listesi Trade Onerileri
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Yurt Ici Piyasalara Bakis

BIST - Ramazan bayram tatili haftasina girilirken, piyasalarin gindem maddelerinde degisiklik
bulunmuyor. Turkiye'de Ramazan Bayrami dolayisiyla BiST'te 19 Mart 2026 Persembe yarim giin
seans yapllacaktir. 20 Mart 2026 Cuma gtinu islem yapilmayacaktir. 19 Mart 2026 Persembe takas
yapilmayacaktir. 17 Mart 2026 Sali tarihli islemlerin takasi 23 Mart 2026 Pazartesi tarihinde
gerceklestirilecektir. 18 Mart 2026 Carsamba ve 19 Mart 2026 Persembe tarihli islemlerin takasi 24
Mart 2026 Sali tarihinde gerceklestirilecektir. Bayram tatili éncesinde hacimlerde sinirli bir dtsus
glindeme gelebilirse de, glindemde 6ne c¢ikan basliklarda kayda deger bir degisim olmadi. Gerek
global piyasalarda gerekse de TL varlik performanslari adina jeopolitik risklere iliskin gelismeler ve
enerji fiyatlarindaki egilim énemini koruyor. S6z konusu gelismelerin golgesi altinda yeni haftada
merkez bankasi sdylemleri takip edilecek bir diger baslk. 18 Mart giini TCMB PPK toplanti 6zetleri
ve Fed toplantisi, 19 Mart tarihinde BoJ, BoE ve ECB toplantilari bu paralelde izlenecek. Yiukselen
enerji fiyatlari nedeniyle zayiflayan buytme ve ytkselen enflasyon riskine karsilik merkez bankalari
daha temkinli séylemler tercih edebilir. Ytkselen eneriji fiyatlari global ticaret gérismeleri adina da
risk yaratiyor. Medyada yer alan haberlere gére 31 Mart-2 Nisan tarihleri arasinda ABD ve Cin
arasinda gerceklesmesi beklenen liderler zirvesi, Hirmuz Bogazi'ndaki gecis zorluklari nedeniyle
ertelenebilir. Bu asamada ¢6zUm arayislarl haftaya baslarken dolar endeksi ve enerji fiyatlarinda
kayda deger bir degisim yaratmazken, vadeli hisse endekslerinde (S&P500, DAX, MSCI GOP) sinirli
pozitif etki yaratti. BIST 100 endeksinde haftaya baslarken 13.000-12.800 destek, 13.350-13.500
direncg araliklarinin ilk asamada 6n planda olmasini bekleriz.
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VIOP Endeks30 — Gug kazanmaya calisan ABD-Cin iliskileri, Hirmuz kaynakli hassaslasabilir.. Nisan
vade Endeks30'da hafta finalinde gin igi kapanis 15.293 olurken, aksam seansinda ise 15.265
seviyesinde gerceklesti. ABD Baskani Trump, Washington'un Hirmuz Bogazi'nin yeniden acilmasina
yardimci olmasi igin Pekin'e baski yapmaya galistigi icin bu ayin sonlarinda Cin’e yapmay! planladigi
gezinin ertelenebilecegini belirterek, zaten kirilgan olan ikili iliskilerde yeni bir gerilim noktasinin
ortaya ciktigini vurguladi. Haftanin mansetinde yurt iginde bitce dengesi, PPK 6zeti, hazine ihaleleri
one cikarken, disarida Fed, ECB, BOE ve BOJ'un aciklayacagi faiz kararlarinda degisiklik beklenmiyor.
VIOP Endeks30 Nisan vadede, 14.500-15.500 arasinda savasin yarattigi haber trafiginin de etkisiyle
yluksek oynaklik devam ediyor. Yeni hafta da benzer sekilde trendin olusmadigi 15.500 cevresinde
fiyat barlari ile devam edebilir. Haftanin ilk islem gtntne, 15.300 altinda yatay fiyatlama ile
baslanabilir. 15.200-15.120 seviyelerinin destek, 15.320-15.400 seviyelerinin

oldugunu da hatirlatalim.
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Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

02.01.2026
13.03.2026

02.01.2026

13.03.2026

02.01.2026
13.03.2026

13.03.2026

13.03.2026

13.03.2026

BIST - Tiim

Kurum Adi
TERAYATIRIM MEMKLL
DEMIZ Y ATIRIM
IZYATIRIM

YAPIKREDI YAT.
PUSULAYATIRIM

Araci Kurum Ahs/Satis Verileri

MNet Alim

2934297 825
1.345.349.012
1.341.723.270
1.157.887.047

769.903.850

Kurum Adi
IMFOYATIRIM MEMKLL
BAMK-OF-AMERICAYATIRIM

Al CAFITALMEMKUL DEGERLER -

HISEC YATIRIM
AKYATIRIM

Arastirma

diren¢ bolgesi

MNet Satim
2611.401.286
1.585902 671
1.507 487 .512

753.840.352
731.284 804

TERAYATIRIM MEMKLL 79.426.016. 117 IMFOYATIRIM MEMKLL - 26459 830.815
BAMNK-OF-AMERICAYATIRIM 59 355812931 15 ATIRIM - 25.836.594 641
AKYATIRIM 16.738.119.510 Al CAPITALMEMKULDEGERLER - 19.506.767.982
ALMUSYATIRIM MEMNKLIL 12.569.449 680 QME YATIRIM MEMKLIL 15.577.373.691
MIDAS MENKLUL 7417699 332 YAPIKREDIYAT. 10.256.223.301
VIOP Endeks30 NISAN

MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
HALK Y ATIRIM 2.801 Y ATIRIM-FINANIMAN MEMKLUL 7.143
IMFOYATIRIM MEMKLL 2685 HZBC YATIRIM 5.068
OME YATIRIM MEMKLUL 21949 TEE YATIRIM 3.881
OSMAMLIYATIRIM MENKLL 2121 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 3.245
VAKIFYAT. 1.380 O AK Y ATIRIM 1.305
Diger 11.581 Difger 2.125
Kurum Ad Met Alim Kurum Ad Met Satim
TEE YATIRIM 155.459 IS YATIRIM 139 408
YAFIKREEDI YAT. 128.796 EAMKE-OF-AMERICAYATIRIM 50 004
HZBC YATIRIM 119749 AKYATIRIM 37426
HALK Y ATIRIM 10,174 IMFOYATIRIM MEMKLIL 14.323
INTEGRAL YATIRIM MEMKLL 1.951 MEKSAYATIRIM 1.747
Diger 2624 Diger 48,085
VIOP Dolar/TL MART
Kurum Adi MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
IZYATIRIM 168.331 Y AFIVE KREDI EAMKAS] 4.5, 85.817
BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 38.807 TEE YATIRIM 81.806
MEKSAYATIRIM 6.000 AKBAMKT. AL 27.073
IMFOYATIRIM MEMKLL 5.0489 MUFG EANK TURKEY A.5. 7.750
OME YATIRIM MEMKLUL 2756 GEDIKYATIRIM 4196
Diger 3.807 Diifier 18.108
Kurum Adi MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
AKEAMKT.AC. 451,402 DEMIZYATIRIM 235900
YAPIVE KREDI BAMKAZI A5, 303405 OME YATIRIM MEMKLUL 218.305
1ZYATIRIM 192.697 TERAYATIRIM MEMELL 199 421
FIEABANKA AS. 149 3095 TEE YATIRIM 137.223
15 BANKASLI A, 148.366 ZIRAAT YAT. 131.691
Diger 332316 Diger 654 891
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Spot USDTRY.. Politika faizinin sabit birakildigi Mart PPK toplantisi ardindan Turkiye 5Y CDS'te 20
bps ytUkselis meydana geldi. TL tahvil faizleri yurt igi enflasyon beklentilerindeki artis ve
Ortadogu’daki gelismelerin etkisi ile yikseliste. TCMB Mart ayi piyasa katilimcilari anketine gére
katilimcilarin yil sonu enflasyon beklentisi %24,11'den %25,38'e yikseldi. Analitik bilango verilerine
gore TCMB swap hari¢c net doviz pozisyonu mart ayinda 19,3 milyar dolar geriledi. Son iki gtinde
pozisyonda hafif ylikselis basladi. Son bir aylik ortalama TL net faiz getirisi ve dolar kurundaki ytkselis
baz alinarak hesaplanan dolar cinsi reel kazang %1,6 seviyesinde. Yillik %20'ye denk geliyor.

Ekonomi ve Politika GUundemi

Piyasa katilimci anketine gére, enflasyon beklentileri kotiilesti

Piyasa Katillimcilari Anketi: Piyasa Katilimcilari Anketine gore, bluylume beklentisi 2026 igin
%3,9'dan %3,8'e duserken, 2027 icin %4,3 ile degismedi. Ocak ve subatta enflasyonun yluksek
gerceklesmesi ve jeopolitik gelismelerin enflasyon dstinde yarattigi risklerin etkisiyle enflasyon
beklentileri artti. Enflasyon beklentisi, 12 ay sonrasi igin %22,1'den %22,2'ye, 24 ay sonrasi igin
%17,1'den %17,3'e ¢iktl. 2026 yilsonu enflasyon beklentisi %24,1'den %25,4'e yikseldi. 22 Nisan
PPK toplantisinailiskin politika faizi tahmini %36,4 ile yaklasik 50 baz puanlik faiz indirim beklentisine
isaret etti. Politika faizi beklentisi 12 ay sonrasiicin ise %28,5.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Sektor & Sirket Haberleri 16 Mart 2026

GYO: TUIK verilerine gore Turkiye'de ilk el konut satis sayisi Subat ayinda yillik olarak %5,9 oraninda
artarak 37 bin 785 oldu. ikinci el satislar ise Subat ayinda yillik %6 artisla 86 bin 764 oldu. Toplam
konut satislariicinde ilk el konut satislarinin pay1 %30,3, ikinci el konut satislarinin payir %69,7 olarak
gerceklesti. Kimulatif verilere gore ise 2A26 (Ocak — Subat ) doneminde ilk el konut satislari yillik %2
artisla 71.8bin adet seviyesinde gerceklesirken ikinci el satislar 164bin adet ile bir 6nceki yila benzer
seviyede gerceklesti. Ek olarak ipotekli satislar yillik %29 artisla bu ddnemde 45bin adede ¢ikti. (=)

ASGYO: 0.16TL/hisse temetti dagitim karari almistir. Temettt verimi son kapanisa gore %1.4't0r.
Temettt tarihi 01.04.2026'dIr.

ASELS (EU): Savunma Sanayii Baskanligi ile Gudum Sistemlerinin tedarikine yonelik toplam tutar
1M1.9mn ABD$ tutarinda soézlesme imzalanmistir. Teslimatlar 2027 ve 2028 vyillari arasinda
gerceklestirilecektir. ilaveten, yurt disindaki kullanicilara teslim edilmek tzere Elektro-Optik
Sistemlerin tedarikine yonelik toplam tutari 54.6mn ABD Dolari olan ihracat sozlesmesi
imzalanmustir. Hatirlatmak gerekirse Aselsan bakiye siparisleri 3C25 sonunda 17,9mir ABD$
seviyesinden 4C25 sonunda 20,4mlr ABD$'ina yiikselmisti (+)

AYGAZ: Sirket, %27,5 paya sahip oldugu Kolay Gelsin Dagitim Hizmetleri'nde gerceklestirilecek
sermaye islemleri kapsaminda 955 mn TL sermaye artirimina payi oraninda katilma ve sirket payina
dusen 262,6 mn TL raghan hakkini kullanarak tutari 31 Mart 2026'ya kadar nakden 6deme karari ald.
Sermaye artinminin ardindan gecmis yil ve cari donem zararlarinin mahsup edilmesiyle sirket
sermayesinin 1,655 mn TL'den 50 mn TL'ye dusurulmesi planlaniyor. (=)

EFOR: Trabzon ili Of ilgesinde 1.158m2 buyuklugiundeki arsa 5mn TL bedelle satin alinmistir. (=)

ISCTR (EP): Turkiye Is Bankasl, takipteki krediler portféyunun 3.8 milyarTL tutarindaki kismin
olusturan alacaklarini, 671 milyon TL satis bedeli nakden tahsil edilmek suretiyle 5 sirkete devretti (=)
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HALKB (EA): Reuters'in haberine gore; Halkbank, ABD yaptirimlari ve para aklamayla micadele ile
uyumlu faaliyet gosterdigini denetlemesiicin Ernst&Young'i yetkilendirdi (=)

OTKAR: Sirket, 230,2 mn RON tutarindaki ikinci 6deme talebine karsi actigi iptal davasi kapsaminda
Romanya mahkemesinin yuritmeyi durdurma karari verdigini agikladi. Boylece s6z konusu 6deme
yuktmlulugu dava sureci kesinlesene kadar askiya alindi. (+)

PLTUR: istanbul Buyuksehir Belediyesi Destek hizmetleri sube mudurlugu tarafindan personel
tasima hizmet alimiisine iliskin ihale 2.35mlr TL + KDV bedelle sirket uhdesinde kalmistir.

REEDR: Sirket, elektrikli arac faaliyetlerini Ust segmente genisletme stratejisi kapsaminda LOJO EV
Group ile yapilan anlasma cercevesinde Samsun tesislerinde Reev Aura modelinin ilk aracinin Gretim
bandindan indirildigini acikladi. Model, 333 km menzil ve 180 km/s azami hiz ¢zelliklerine sahip M1
sinifi tam elektrikli otomobil olarak tanitildi. (+)

KOTON: Bolgede yasanan olaylara karsin korfez bolgesindeki faaliyetlerinde herhangi bir aksama
olmadigini paylasmistir. (=)

LKMNH: 2 taksit halinde toplamda 0.46TL pay basina temettt 6deme karari almistir. Temettt verimi
son kapanisa gore %2.87 olup temettt tarihleri 20.05.2026 ve 28.09.2026'dIr.

NUHCM: 22 5TL/hisse temettt dagitim karari alinmistir. Temettt verimi son kapanisa gére %7 olup
temettt dagitim tarihi 17.03.2026'dir.

TURSG (EU): 0.3TL/hisse temettii (Garanti BBVA: 0/3TL/hisse basina temettt) dagitim karari
almustir. Temetti verimi son kapanisa gére %2.22'dir. Temetti tarihi 27.08.2026'dir. Ek olarak Sirket
yonetimi 10mlr TL tutarindaki sermayesinin %100 bedelsiz sermaye artirmiyla 20mlr TL'ye
cikartilmasina karar vermistir. Aciklanan temett bizim beklentilerimizle uyumludur. Ote yandan
bedelsiz sermaye artirimi nedeniyle piyasa beklentisinin sinirli olumlu olmasini beklemekteyiz. (=)

TTRAK: Turk Traktoér, Ankara Fabrikasi modernizasyonu kapsaminda planlanan 1,96 milyar TL
tutarindaki yatirrm icin yaptigl Yatinm Tesvik Belgesi basvurusunun T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanlgi tarafindan “Oncelikli Yatinmlar” kapsaminda onaylandigini agikladi. S6z konusu yatirnm igin
vergi indirimi, faiz destegi, gumrtk vergisi muafiyeti ve KDV istisnasi gibi tesviklerden yararlanilacak

(=)

VAKKO: 6.25TL/hisse temettt dagitim karari almistir. Temettt verimi son kapanisa gote %1.48'tir.
Temettt dagitim tarihi 14.04.2026'dir.

Pay Geri Alim
DAGI: 5.80 TL ortalama fiyattan 659,693 adet pay geri alinmistir.
ESCAR: 27.61 TL ortalama fiyattan 480,000 adet pay geri alinmistir.

GOKNR: 20.75 TL ortalama fiyattan 1,030,000 adet pay geri alinmistir.



N .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirm

Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



