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Piyasa Verileri
Degisim (%)

Arastirma

24 Mart 2026

(09:19)

Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 13168.16 0.92 16.93 S&P 500 6581.00 1.15 -3.86
BIST-30 15051.56 1.38 23.14 Nasdaq 100 21946.76 1.38 -5.57
$/TL 44.35 0.09 3.23 Dow 46208.47 1.38 -3.86
€/TL 51.39 -0.12 1.65 Dax 22653.86 1.22 -7.50
Aktif Tahvil 43.42 7.53 16.66 FTSE 100 9894.15 -0.24 -0.37
Uzun Tahvil 34.99 3.06 20.66 Nikkei 225 52009.10 0.96 3.32
Altin Ons 4369.82 -0.84 1.31 Ham Petrol 90.41 2.33 57.72
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
24.03.2026 10:00 Turkiye Reel Sektor Guveni Mart -- 1041
24.03.2026 10:00 Turkiye Kapasite Kullanimi Mart -- %73.5
24.03.2026 12:00 Euro Bolgesi Euro Bolgesi Uretim PMI Mart Oncu -- --
24.03.2026 12:00 Euro Bolgesi Euro Bolgesi Hizmet PMI Mart Oncu -- --
24.03.2026 16:45 ABD ABD Uretim PMI Mart Oncu - -
24.03.2026 16:45 ABD ABD Hizmet PMI Mart Oncu - -
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Temettt Takvimi Haftalik Veri Akisi
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Yurt Ici Piyasalara Bakis

BIST - Haber akisina bagl dalgalanma surtyor. Yeni haftaya ABD Baskani Trump'in 48 saat icinde
iran'in Hurmuz Bogazi'ni tamamen acmamasi halinde iran’a ait elektrik santrallerini vurmaya
baslayacaklarini duyurmasi nedeniyle satis baskisi altinda baslayan piyasalar adina toparlanmada
Baskan Trump'in aciklamalari ile saglandi. ABD Baskani Trump'in iran ile yuratulen gérismelerin
olumlu ilerlemesinden dolayi iran'in enerji altyapisina yonelik saldirilari bes giin sureyle erteleme
karari alindigini aciklamasi toparlanmaya katki sagladi. Yatirmcilarin odak noktasinda Orta
Dogu’'daki gelismeler yer almaya devam ederken, tansiyonu dustrecek somut bir gelisme olmayisi
toparlanmalarin boyutunun bu asamada sinirli kalmasina neden oluyor. ABD medyasinda yer alan
haberlerde S.Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri'nin catismaya dahil olabilecegine yonelik iddialarin
yani sira ABD'nin Teksas eyaletindeki Valero petrol rafinerisinde yasanan patlamanin ardindan
sabotaj iddialarinin gtindeme gelmesi yeni gtine baslarken Brent Petrol fiyatini yeniden 100$
seviyesine tasidi. Son gelismeler risk istahi Gizerinde de baskiya neden oluyor. S&P500, DAX ve MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar vadeli endeksleri zayif egilime sahip. ABD'de agiklanacak PMI verileri, Mart
ayina iliskin ilk makro rakamlar olmasi acisindan yakindan izlenecek bir diger baslik konumunda.

Yogun haber trafigi global piyasalarda risk istahini etkiledigi gibi TL varlik performanslarinda da
benzer etkiye sahip. Haftanin ilk islem glintinde 327bp’a kadar yukselen 5 yil vadeli Ttrkiye CDS'i
kapanista 289bp’dan islem gordi. Din itibariyle %44.7'ye yukselen 2 yil vadeli tahvil faizi ise
kapanista %43.4'e geriledi. Yuksek oynakliga sahip haftanin ilk islem guininde BiST 100 endeksi ise
12.600-13.200 araliginda dalgalandi. Kiymetli madenlerdeki fiyatlama sebebiyle VIOP'ta teminat
tamamlama cagrisi 1.39 milyarTL'ye ulasti. Yurt ici gindem yurt disina gérece sakin. Gunluk bazda
Mart ayi1 kapasite kullanim verileri ve Kabine toplantisi takip edilecek. Bununla birlikte global taraftaki
egilimle beraber Orta Dogu kaynakl haber akisi odak noktasi olmay surdirecek. BIST 100
endeksinde 12.400-12.500 bolgesi Uzerinde yikselis denemeleri devam etse de, toparlanmayi
destekleyecek somut gelismeler olmayisi yukselisin tepki olarak sinirli kalmasina neden oluyor. Yeni
gunde aclilis sonrasinda 13.200-13.250 bolgesi altinda 12.900-12.800 araligina yonelik geri ¢cekilme
gozlenebilir. Dun etkili olan tepki alimlarinin devami (13.300-13.500) adina gunlik bazda 12.600
seviyesini dnemsiyoruz.

BIST 100 (Giin-TL)
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VIOP Endeks30 - Jeopolitik gelismelerin gélgesinde 14.500 desteginden giic bulan tepki alimlari éne
gtkiyor ...Nisan vade Endeks30'da gln ici kapanis 15.475 olurken, aksam seansinda ise 15.395
seviyesinde gerceklesti. Orta Dogu'da tansiyon surerken Suudi Arabistan’in ABD'ye Us erisimi
vermesi ve BAE'nin irana ait yapilari kapatmasi dikkat ¢ekiyor; Trump'in iran’in enerji altyapisina
yonelik saldirilari ertelese de iran muzakere iddialarini kabul etmiyor. VIOP Endeks30 Nisan vadede,
jeopolitik gelismeler kaynakli volatil seyrin hakim oldugu kontratta, guin igcinde goérulen sert geri
cekilmeler ardindan gelen alimlar ile pozitif kapanis gerceklesti. 14.500 civarina yaklasan hareketlerin
alim tepkisiyle karsilandigini gériyoruz. Bu tepki hareketinin devamlilik kazanabilmesiicin 15.570 (50
gho) seviyesi Uzeri kalicilik énemli. Bu seviyenin lzerinde kalicilk saglanmasi durumunda, yukari
yonli hareketin 16.000 ve 16.250 seviyelerine dogru genisleme ihtimali artacaktir. Ote yandan geri
cekilmelerde 15.000 ilk 6nemli destek konumunda. Bu seviyenin altina inilmesi halinde satis baskisi
artabilir ve 14.500 yeniden gtindeme gelebilir. Bugin i¢in 1.398.179.956,27 TL tutarinda teminat
tamamlama c¢agrisi bulunurken, bu miktarin degerli metallerdeki geri cekilme kaynakli olabilecegini
dustnudyoruz. Yeni gune, risk istahinin sinirli olmasi beraberinde 15.300 cevresinde fiyatlamalar ile
baslanabilir. 15.000-14.500 seviyelerinin destek, 15.570-16.000 seviyelerinin direnc bolgesi
oldugunu da hatirlatalim.

Spot USDTRY.. TCMB verilerine gbre 13 mart haftasinda yabanci yatinmcilar 322 milyon dolarhk
hisse 2,9 milyar dolarlik DIBS satti. Yurt ici yerlesik déviz mevduati 1,2 milyar dolar azaldi. TCMB
toplam doviz rezervi 7,9 milyar dolar azalarak 189,6 milyar dolara geriledi. 2Y gosterge tahvil faizi 430
bps yukselisle %44,70'e ulastl. Trump’'in aclklamasi arindan gtnt 128 bps dustsle %43,42'ye
geriledi. Analitik bilango verilerine gére TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu mart ayinda 23,8
milyar dolar geriledi. Son bir aylik ortalama TL net faiz getirisi ve dolar kurundaki yUkselis baz alinarak
hesaplanan dolar cinsi reel kazang %1,5 seviyesinde. Yillik %19'a denk geliyor.

Ekonomi ve Politika GUundemi

Tiiketici giiven endeksi martta azaldi
Tiirkiye'ye gelen turist sayisi son 12 ayda %0,3 sinirh artisla 52,8 milyon oldu

Tiiketici Giiveni: Mevsim etkilerinden arindirilmis tiketici given endeksi, mart ayinda 6énceki aya
gore %0,8 azalarak 85,0'e dustu. 3 aylik bazda endeks ortalamasi ise dnceki aya gore %0,6 yukseldi.
Endeks, tg aylk tiketim egiliminde toparlanmaya isaret etse de martta azalma var.

Turist sayisi: Subat ayinda Turkiye'ye gelen turist sayisi yillik %2,1 azalarak 2,1 milyon kisi oldu. 12
ayda toplam turist sayisi yillik artisi 6nceki ayki %0,2'den %0,3’e sinirli hizlandi. Son 12 ayda toplam
turist sayisi 52,8 milyon kisi oldu.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Celik Sektorii: Guney Afrika, damping tespiti sonrasi Cin ve Tayland'dan yapilan yapisal ¢elik
ithalatina ytksek vergiler getirdi. Cin icin oran %74,98, Tayland igin %20,32 olarak belirlenirken,
uygulama 5 yil gegerli olacak. 2024'te gecici olarak Cin'e %52,81, Tayland'a %9,12 vergi
uygulaniyordu; yeni kararla oranlar artirilarak kalici hale getirildi. Karar, dusuk fiyath ithalatin yerli
Ureticilere zarar verdiginin tespiti sonrasi alindi. Cin'in toplam ihracatinin yaklasik %6'si Afrika'ya
yapilirken, Guney Afrika bu bolgede dnemli bir pazar konumunda. Guney Afrika'ya girmeyen Cin
celigi, farkh pazarlarda fiyat baskisina neden olabilir. (-)

AKHAN: Filistin, Irak, Suriye ve Somali Ulkelerine yapacagl un ve makarna ihracati kapsaminda
3.9mn USD tutariolan satis gergeklestirmistir. Ihracat bedeli 2.7mn USD “Makarna”, 1.1mn USD “Un”
kategorisindedir. (=)
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AKGRT (EU) : 2025 yili dsnem karindan temettti dagitiimamasina karar verilmistir. Ote yandan biz
250mn TL temettd (Hisse Basina Temetti: 0.15TL/hisse) dagitiimasini beklemekteydik. (-)

AGESA: Sirket kayith sermaye tavaninin 500 milyon TL'den 3 milyar TL'ye yukseltiimesi Genel
Kurul'da onaylandi. (=)

AGESA: 2025 dénem karindan 6.944TL/hisse brut nakit temetttl dagitim karari almistir. Temettt
verimi son kapanisa gore %3'tur. Temettd dagitiminin 25 Mart 2026 tarihinde yapilmasi
beklenmektedir. (=)

ARMGD: Sirket, halka arzdan elde ettigi 1,68 milyar TL net gelirin yaklasik %83'tne karsilik gelen 1,39
milyar TL'lik kismini kullanmistir. Bu tutarin 588,2 milyon TL'si yatirimlara ayriimis olup, bunun 447,9
milyon TL'si devam eden fabrika yatirimlarina, 140,2 milyon TL'si ise GES yatirimina yénlendirilmistir.
Ayrica 800 milyon TL isletme sermayesi icin kullanilmistir. Halka arz gelirinden geriye 289,6 milyon
TL bakiye kalmistir. (=)

ALARK: Sirketin bagli ortakligi Alsim Alarko, Moskova'da gayrimenkul sahibi Mosalarko OJSC'nin
%100 hissesini 26,3 milyon USD bedelle, Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakligi'ndan (ALGYO) satin
alma karari aldi. (=)

AYEN: Sirket pay basina 0,78 TL, toplamda 216,7 milyon TL temettl dagitma karari aldi (dagitim
orani %91, temettt verimi: %2,7). (=)

BOSSA: Sirket 23 Mart 2026 tarihinde 6.19TL-6.21TL fiyat araliginda toplam 50bin adet BOSSA pay
geri alimi gerceklestirmistir. (=)

EKGYO (EU): Sirket, Istanbul Atasehir Kiigtkbakkalkdy Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi projesine
iliskin s6zlesmenin yuklenici ortaklik ile imzalandigini acikladi. Projede toplam satis geliri 30,02
milyar TL, Emlak Konut payi %45 ile 13,5 milyar TL olarak belirlenirken, gelir paylasimi kapsaminda
bu tutarin %20'si sirkete ait olacaktir. (=)

FENER: Kayitl sermaye tavaninin 6.25mlr TL'den 31.25mlr TL'ye yukseltilmesine karar verilmistir.
(=)

GLYHO: Sirketin dolayli bagh ortakligi Global Ports Holding'in Subat 2026 verilerine gore, limanlara
gelen gemi sayisi gecen yilin ayni donemine goére %10 artarken, yolcu sayisinda %18 bUyume
kaydedildi. Gemi doluluk oranlari %105 seviyesinde gerceklesti. Konsolide olmayan limanlar dahil
toplamda ise Subat ayinda 610 gemi ve 1,79 milyon yolcuya ulasildi. (+)

HALKB (EA): Banka, ilave ana sermayeye dahil edilebilir (AT1) tahvil ihracini 210 mn USD tutar ve
%38,30 kupon orantile fiyatladi. S6z konusu ihrag ile sermaye yeterlilik oranina ~25-30 baz puan katki
beklenmektedir. Bankanin mevcut SYR %16, CET1 ~%11 seviyesindedir. (=)

HRKET: Sirketin uluslararasi projelerde pazar payini artirma stratejisi kapsaminda, Romanya'da
kurulu sermayesi 10.180 RON olan Hareket S.R.L. sirketinin sermayesini temsil eden toplam 1.018
adet payin tamaminin 10.180 RON karsilig 2.000 EURO bedelle pesin olarak satin alma islemleri 16
Mart 2026 tarihi itibariyla tamamlanmistir. (=)

INVEO: Inveo Yatinm Holding yurt icinde nitelikli yatirnmcilara ihrac edilmek Gzere 10mlr TL ihrag
tavani icerisinde birinci dilimi olan Tmlr TL tutarli, 364 gun vadeli bonosunun nitelikli yatirrmcilara
satisi gerceklesmistir. (=)

KRDMD (EU): Kardemir'in 2C26 planlanan toplam satis hacmi ceyreklik %20, yillik %16 artisla 704
bin ton seviyesine ulasti. Bu dénemde kutuk satislari 350 bin ton ile yillik %46 artarken, nervirlu
insaat demiri 161 bin ton seviyesine ¢ikarak %30 buyume gosterdi. Ote yandan goérece daha katma
degerli olan kangal-cubuk satislari 105 bin ton, profil satislariise 88 bin ton ile hem yillik hem ¢eyreklik
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bazda geriledi. Genel olarak kutik ve insaat demirindeki gliclt artis toplam hacmi destekledi. Satis
tonajindaki artisi pozitif degerlendirirken, katma degerli Grin payindaki disids nedeniyle rakamlari
notr olarak yorumluyoruz (=).

KLYSN: 410bin adet pay senetlerinin pay basina ortalama satis islemi 10.53TL fiyat ile
gerceklesmistir. Satis islemi sonrasinda Koleksiyon Mobilya paylari 5.88mn adede gerilemistir. (=)

MGROS: Fitch tarafindan sirketin ulusal uzun vadeli kredi notunun AA(tur)’dan AA+(tur)'a
yukseltildigi agiklandi. (=)

ONCSM: 1 aylik kemoterapi ilag hizmet alimi ihalesini kazanmistir. Nisan 2026 kemoterapi ilag
hizmet alimi s6zlesme bedeli KDV hari¢ 4.35mlr TL'dir. (=)

OZKGY: Antalya, Kemer'de bulunan Turizm Tesisi Alani'nda otel yapilabilmesine yo6nelik olarak
23/03/2026 tarihi itibariyla yapi ruhsati alinmistir. (=)

SARKY: Sark Wire tarafindan kullanilan hibe kapsaminda kullanilan 1.061bin USD olarak kullanilan
kredi 1.9mn USD olarak geri 6denerek kapatilmistir. Tutarin Sirket'in finansallarinda bir etkisi
bulunmamaktadir. (=)

SDTTR: Savunma sistemleri kapsaminda 3.9mn USD tutarinda siparis almistir. Siparis kapsaminda
teslimatlarin 2026 ve 2027 yillari icerisinde yapilmasi planlanmaktadir. (=)

SDDTR: Savunma sistemleri kapsaminda 2.1mn USD tutarinda siparis almistir. Teslimatlarin 2026
ve 2027 yillarinda yapilmasi beklenmektedir. (=)

TCELL (EU): Sirket, 5G ve yeni nesil iletisim yatirmlarinin finansmani amaciyla, HSBC liderliginde 14
uluslararasi bankanin katiimiyla 1T milyar USD tutarinda murabaha sendikasyon kredisi temin etti.
Kredinin vadesi 7 yil (ilk 2 yili anapara geri 6demesiz) olup, maliyeti 3M SOFR + %1,95 kar payi, ttm
masraflar dahil 3M SOFR + %2,14 (all-in) seviyesindedir. (=)

USAK: Borclanma aracinin 6demesi gerceklestirilmistir. Faiz orani donemsel olarak %4.5863'tur.
Faiz orani yillik basit %54 birlesik olarak ise %60'tir. (=)

VKGYO: Sirket, 2025 yili karindan 352mn TL nakit temetti dagitma karari aldi (dagitim orani: %49,6,
temettt verimi: %0,3). Ayrica 950mn TL i¢c kaynagl sermayeye ekleyerek sermayesini 3,45mir
TL'den 4,4mlr TL'ye bedelsiz olarak (+%27.5) cikarma karari aldi. (+)

ZRGYO: 0.092TL/hisse brut temettt (0.4 % temettl verimi) dagitim karari almistir.
Pay Geri Alim

BOBET: 18.70 TL ortalama fiyattan 413,650 adet pay geri alinmistir.

BOSSA: 6.20 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir.

LOGO: 132.12 TL ortalama fiyattan 60,000 adet pay geri alinmistir.

NTHOL: 40.97 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir



N .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirm

Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



