
 

  

  

Piyasa Verileri 

Yurt İçi Son Değer 
Değişim (%)  

Yurt Dışı Son Değer 
Değişim (%) 

Günlük YBB    Günlük YBB  

BIST-100 12930,16 -1,81 14,82   S&P 500 6556,37 -0,37 -4,22 

BIST-30 14758,71 -1,95 20,74   Nasdaq 100 21761,89 -0,84 -6,37 

$/TL 44,35 0,02 3,25   Dow 46124,06 -0,18 -4,03 

€/TL 51,47 -0,01 1,81   Dax 22636,91 -0,07 -7,57 

Aktif Tahvil 43,56 2,69 17,03   FTSE 100 9965,16 0,72 0,34 

Uzun Tahvil 35,22 2,80 21,45   Nikkei 225 53726,23 2,82 6,73 

Altın Ons 4544,97 1,58 5,37   Ham Petrol 88,49 1,21 54,38 

  

Günlük Ajanda 
Tarih 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki 

25.03.2026 15:30 ABD Cari Hesap Dengesi 4Ç -- -226,4 milyar 

 

Bu Raporda; 
Yurt içi yatırım danışmanlığı bültenine ulaşmak için tıklayınız. 

Ekonomi ve politika haberleri için tıklayınız. 

Sektör ve şirket haberleri için tıklayınız. 

 

Linkler 
Yurt içi Piyasalar 
                                                                                                     

                                                                                                                     

                                                                                                    

 

 

Yurt Dışı Piyasalar 

Günlük Piyasa Özeti     25 Mart 2026 
   (09:25) 

Temettü Takvimi Haftalık Veri Akışı Tavsiye Listesi 

Model Portföy Eurobond Bülteni 

Destek-Direnç Listesi Model Portföy Trade Önerileri  

https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_25.03.2026.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_25.03.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond25.03.2026.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_25.03.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf


 

  
  

Yurt İçi Piyasalara Bakış 

 
BİST - Ateşkes umudu. Piyasalar Orta Doğu kaynaklı gelişme ve haber akışı ile dalgalanmaya devam 

ediyor. ABD ve İsrail medyasında yer alan son haberlerde ABD Başkanı Trump'ın İran'a saldırıları 

sonlandırmak için 15 maddelik bir plan önerisinde bulunduğu ve bu başlıkların müzakereleri için bir 

aylık geçici ateşkes teklif ettiği iddia edildi. Söz konusu haber akışı ardından Brent Petrol 100$ altına 

gerilerken, Altın ve Gümüş fiyatlamalarında %2’ye varan yükseliş görüyoruz. Yükselen enerji fiyatları 

kaynaklı artan enflasyon kaygıları sonrasında %4.40 seviyesini aşan 10 yıl vadeli ABD tahvil faizi 

%4.35’e geriledi. Yeni güne başlarken S&P500, DAX ve MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar endeksi 

pozitif eğilimde. Asya’da havacılık ve altın madenciliği sektörü şirket hisseleri günlük bazda görece 

pozitif ayrışıyor. Belirttiğimiz haber akışının yanı sıra dün itibariyle ABD Başkanı Trump'ın İran ile 

müzakerelere ilişkin iyimser tonda açıklamalarını da takip ettik. Risk alma iştahına adına yeniden 

umut yaratan gelişmelere karşın sinyallerine karşın İran'dan karışık mesajlar gelmesi, yatırımcıların 

jeopolitik risklere ilişkin haber akışına duyarlılığının devam etmesine neden olacaktır. Global risk 

iştahına yakın vade adına katkı sağlayan son gelişmelerin TL varlık performanslarını da olumlu 

etkilemesini bekleriz9 Mart 2026 günü “temkinli iyimser” tondaki BİST görüşümüzü “pozitif”e 

yükseltmiş, BİST 100 endeksinde 12.500 çevresindeki geri çekilmeleri yatırımcıların risk iştahı 

perspektifinde kademeli alım fırsatı olarak gördüğümüzü belirtmiştik. Bu aşamada görüşlerimizde 

değişiklik . bulunmuyor. Kısa vadede artan risk iştahı paralelinde güne pozitif açılış beklediğimiz BİST 

100 endeksinde ilk aşamada 13.200-13.300 direnç aralığına yönelim bekleriz. Tepki alımlarının ivme 

kazanması adına ise 13.500 bölgesini önemsiyoruz. Orta Doğu kaynaklı artan riskler nedeniyle Mart 

ayında negatif ayrışmış Madencilik, Bankacılık, Ulaşım sektör endeksleri olası tepki yükselişinde 

pozitif ayrışma sağlayabilir. . Bununla birlikte toparlanmanın sınırlarının, önceki günlerde olduğu gibi 

jeopolitik risklere ilişkin gelişmelerle belirlenmeye devam edileceğinin altını tekrar çizelim. 

BİST 100 (Gün-TL) 

 



 

  
  

VİOP Endeks30 –  Diplomatik iyimserlik risk iştahını destekliyor…Nisan vade Endeks30’da gün içi 

kapanış 15.090 olurken, akşam seansında ise 15.010 seviyesinde gerçekleşti. ABD’nin 15 maddelik 

ateşkes planıyla İran’la savaşı sonlandırmaya yönelik diplomatik girişimleri hız kazanırken, müzakere 

sürecine dair beklentiler petrol fiyatlarında geri çekilmeyi beraberinde getirerek küresel piyasalarda 

risk iştahını destekliyor. Sahadaki askeri hareketlilik sürse de artan çözüm umutları fiyatlamalar 

üzerinde belirleyici olmaya devam ediyor. VİOP Endeks30 Nisan vadede, 14.500 desteğinden gelen 

tepki alımlarının sınırlı kaldığı görülüyor. Yukarı yönlü hareketlerde 15.570 seviyesi kritik direnç olup 

aşılması halinde 16.000 ve 16.250 bandına doğru alan açılabilir. Öte yandan geri çekilmelerde 15.000 

desteği altında 14.500’e yönelim hızlanabilir. Yeni güne, global risk iştahının pozitif olması 

beraberinde 15.200 çevresinde fiyatlamalar ile başlanabilir. 15.000-14.500 seviyelerinin destek, 

15.570-16.000 seviyelerinin direnç bölgesi olduğunu da hatırlatalım. 

Spot USDTRY.. Mart ayında reel kesim güven endeksi 100 değerini aldı önceki 100,4 seviyesindeydi. 

TCMB dün 8 tahvilde toplam 4 milyar TL nominal tutarında doğrudan alım ihaleleri açtı. Bu hamleler 

tahvil faizlerinde yükselişi kısmen sınırlıyor. Haftalık swap faizleri %45 çevresinde. Bu gösterge TL 

varlıklardan hala yabancı sermaye sıcak para çıkışı sürdüğüne işaret. Bloomberg haber kaynaklarına 

göre TCMB, TL’yi dalgalanmalara karşı korumak için altın rezervlerini swap yöntemi ile kullanmayı 

planlıyor. Analitik bilanço verilerine göre TCMB swap hariç net döviz pozisyonu mart ayında 29,3 

milyar dolar gerileme kaydederek 20,4 milyar dolara düştü. 

 Ekonomi ve Politika Gündemi 

Reel sektör güven endeksi eğiliminde zayıflama var  

 

Reel sektör güven endeksi ve kapasite kullanım oranı: Mart ayında mevsimsel etkilerden 

arındırılmış imalat sanayi kapasite kullanım oranı aylık bazda değişmeyerek %74,0 seviyesinde kaldı. 

Mevsim etkilerinden arındırılmış reel kesim güven endeksi, mart ayında önceki aya göre %3,9 belirgin 

azalarak 100,0’e indi. 3 aylık bazda endeks ortalaması ise önceki aya göre %1,2 düştü. Endeks, reel 

sektör eğiliminde zayıflamaya işaret etti.   
 

Sektör ve Şirket Gelişmeleri                                                                                                                                                                                     

ALFAS: Zorlu Alfa ile ilgili olarak bu yatırımdan karşılıklı mutabakat ile vazgeçilmesine karar verildiği 
duyurulmuştu. Tasfiye işlemlerinin tamamlanmasına karar verilmiştir. (=) 

ALKLC: 2025 yılı içerisinde makine yatırımlarının tamamlandığı ve buna bağlı olarak operasyonel 
verimliliğin iyileştirildiği belirtilmiştir. (=)  

AGHOL: 0.6980529TL/hisse temettü dağıtım kararı almıştır. Temettü %2.52 verime işaret 
etmektedir. (=) 

AKFGY: Pay geri alım programının sona erdiğini duyurmuştur. Buna göre Mart 2025 ve Mart 2026 
tarihleri arasında geri alınan paylar için 3.01TL/adet azami bedel ödenmiş olum geri alımın maliyeti 
125.342.406,54 TL’dir. (=) 

ANHYT: 8.13TL/hisse pay başına temettü dağıtım kararı almıştır. Temettü verimliliği son kapanışa 
göre %6.8’dir. Temettü tarihi ise 26/03/2026’dır. (=) 

ENTRA: Muhasebe Direktörü tarafından 950.000TL toplam nominal tutarlı pay alım işlemi 10.25TL 
/hisse fiyattan gerçekleştirilmiştir.  



 

  
  

GWIND (EÜ): Model portföyümüzde yer alan Galata Wind yeni bir pay geri alım programı başlattığını 
açıkladı. Program kapsamında maksimum 7.3 milyon adet pay ve 225 milyon TL fon ayrılmış 
durumda. Geri alım programı kapsamında alınabilecek 7.3 mn pay, yaklaşık 162 mn adetlik serbest 
dolaşımdaki payın ~%4.5’ine denk gelmektedir. (+) 

IEYHO: 800.000.000TL tutarındaki nakdi sermaye artırımına ilişkin olarak artırılan sermayenin 4.ve 
son apel ödemesi gerçekleştirilmiştir. Rıza Kutlu Işık 150 milyon TL, Turgut Işık Mahdumları 
Gayrimenkul ve Turizm Yatırımları A.Ş. 50 milyon TL nakit apel ödemesi yapmışlardır. Yapılan apel 
ödemeleri sonrasında sermaye 1.376mlr TL’ye yükselmiştir. (=) 

KLYSN: 410.000 adet pay senetlerinin 23/03/2026 tarihinde pay başına ortalama 10.53TL fiyat ile 
piyasadan satışı gerçekleştirilmiştir. (=) 

KTSKR: Mali ve İdari İşler Şef Vekili tarafından 80.04TL fiyattan 4.005TL toplam nominal tutarlı satış 
işlemi gerçekleştirilmiştir. (=) 

KGYO: Yönetim Kurulu Başkanı tarafından 100.000TL nominal tutarlı satış işlemi 
gerçekleştirilmiştir. (=) 

KZBGY: Güney Ege Otel İşletmeleri Şirketi'nin özkaynaklarının negatif olması SGD Bağımsız 
Denedim Hizmetleri A.Ş. tarafından hazırlanan rapora göre piyasa değerinin 0 TL olarak tespit edilmiş 
olması nedeniyle 1 TL iz bedelle Şirket tarafından devralınmasına karar verilmiştir.(=) 

LMKDC: Muhasebe ve Finans Direktörü tarafından dün 31.96TL-34TL fiyat aralığından 883.269TL 
toplam nominal tutarlı alış işlemi gerçekleştirilmiştir. (=) 

LMKDC: Muhasebe ve Finans Direktörü tarafından bugün 33.22TL-33.78TL fiyat aralığından 146.013 
TL toplam nominal tutarlı alış işlemi gerçekleştirilmiştir. (=) 

LINK: Yönetim Kurulu Başkanı İhsan Ünal tarafından 26.752.649TL nominal değerdeki Borsa 
İstanbul’daki satışının gerçekleştirilmesi kaydileştirilmiştir. (=) 

LINK: Ali Gökhan Beltekin tarafından Borsa İstanbul’da satışı gerçekleştirilmek üzere 26.752.649TL 
nominal değerdeki payın kaydı gerçekleştirilmiştir. (=) 

LINK: 1833 SAYEM Yeşil Dönüşüm çağrısı kapsamında program için uygunluk kontrolü başvurusu 
gerçekleştirilmiştir. (=) 

LILAK: 01/01/2026 & 31/12/2028 dönemi kapsayan Toplu İş Sözleşmesi görüşmeleri uzlaşma ile 
sonuçlanmış olup taraflar maddelerinin tümü üzerinde anlaşmaya varmıştır. (=) 

MACKO: Yönetim Kurulu Başkanı tarafından 30.64TL & 31.64TL fiyat aralığından toplamda 24.000 
adet alım işlemi gerçekleştirilmiştir. (=) 

MANAS: %100 bedelli sermaye artırımına yönelik olarak esas sözleşme değişikliği yayınlamıştır. (=) 

MNDTR: Selülöz – İş ile şirket arasında devam eden ve 2 yılı kapsayan toplu iş sözleşmeleri anlaşma 
ile sonuçlanmıştır. (=) 

PENGD: LIDL Stiftung & Co. KG ile Şirket arasında konserve ve turşu ürünleri için 30.4mn EUR 
tutarında 1 yıllık iş birliği başlatılmış olup sevkiyatlar Mayıs 2026’dan itibaren başlayacak ve yıl sonuna 
kadar devam edecektir. Son 12 aylık satış gelirlerine oranı %48’dir. (=) 

SASA: Bank of America tarafından 2.42TL-2.43TL fiyat aralığından net 272.700.514 adet pay satımı 
gerçekleştirilmiş olup yapılan işlemler sonucunda pay sahipliği oranı %4.28’e gerilemiştir. (=) 



 

  
  

SAVUR: 2 milyon adet hisse alımı ve 8 milyon adet hisse satımı sonrasında Pardus Portföy’ün 
paylarının oy haklarına oranı %5.658’den %4.92’ye gerilemiştir. (=) 

SEGYO: 26 adet bağımsız bölümden oluşan ve 31/12/2025 tarihli finansal tablo dipnotlarında 
bulunan 150mn USD tutarındaki ipotekler kaldırılmıştır. (=) 

PSGYO: 0.01TL/hisse temettü dağıtım kararı almıştır. Temettü verimi son kapanışa göre %0.4’tür. 

Pay Geri Alım 

ENERY: 8.69 TL ortalama fiyattan 562,240 adet pay geri alınmıştır. 

GOKNR: 21.48 TL ortalama fiyattan 1,000,000 adet pay geri alınmıştır. 

MAVI: 42.75 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alınmıştır. 

 



 

  
  

 

Açıklamalar:          

-        Bu rapor, günlük olarak yayımlanmaktadır.     

-        Bu raporda bir değerleme çalışması yapılmamaktadır.       

-        Piyasa verileri Matriks’ten sağlanmaktadır.   

-        Fiyatlar, rapor saati itibariyle açık olan endeksler için canlı fiyatı, kapalı olan endeksler için bir 

önceki günün kapanış fiyatını göstermektedir.       

   

UYARI NOTU 

Yurt içi model Portföy hisseleri, Araştırma Bölümü’nün Endeks Üzeri (EÜ) ve Endekse Paralel (EP) 

tavsiyesi verdiği hisseler arasından; şirketlerin uzun dönemli mali verilerine dayalı olarak yapılan 

temel analiz ve kısa vadeli beklentiler bir arada değerlendirilerek oluşturulmuştur. Tercih etmediğimiz 

hisseler ise benzer analizler ile, Araştırma Bölümü’nün Endekse Paralel (EP) ve Endeks Altı (EA) 

tavsiyesi verdiği hisseler arasından seçilir. Model Portföy değişiklik raporunda, hissenin portföye giriş 

ya da çıkış gerekçesi belirtilir. Bir hissenin Model Portföy’e girmesi ya da çıkması uzun vadeli temel 

tavsiyesinin değiştiği anlamına gelmemektedir. Model Portföy, sanal bir portföy olup; piyasa 

beklentimiz ve de içerisinde yer alan hisselerin beklentileri doğrultusunda ağırlıklandırılarak kümülatif 

performansı ile değerlendirilmektedir. Dolayısıyla Model Portföy ve Model Portföy kapsamında 

yapılan değişimler, yatırımcının risk ve getiri tercihleri ile birebir örtüşmeyebilir. 

 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak 

kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler 

mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 

bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

 

Veri ve grafikler güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup, yapılan yorumlar 

sadece GARANTİ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.Ş.’nin görüşünü yansıtmaktadır. Bu bilgiler 

ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde 

sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Garanti Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.'nin yazılı izni olmadıkça içeriği 

kısmen ya da tamamen üçüncü kişilerce hiç bir şekil ve ortamda yayınlanamaz, iktisap edilemez, alıntı 

yapılamaz, kullanılamaz. İleti, gönderilen kişiye özel ve münhasırdır. İlave olarak, bu raporun 

gönderildiği ve yukarıdaki açıklamalarımız doğrultusunda kullanıldığı ülkelerdeki yasal 

düzenlemelerden kaynaklı tüm talep ve dava haklarımız saklıdır. 

 

 


