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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinluk YBB Giinliik YBB
BIST-100 12930,16 -1.81 14,82 S&P 500 6556,37 -0,37 -4,22
BIST-30 14758,71 -1,95 20,74 Nasdaq 100 21761,89 -0,84 -6,37
$/TL 44,35 0,02 325 Dow 46124,06 -0,18 -4,03
€/TL 51,47 -0,01 1,81 Dax 22636,91 -0,07 -7.57
Aktif Tahvil 43,56 2,69 17,03 FTSE 100 9965,16 0,72 0,34
Uzun Tahvil 35,22 2,80 21,45 Nikkei 225 53726,23 2,82 6,73
Altin Ons 454497 1,58 5,37 Ham Petrol 88,49 1,21 54,38
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https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_25.03.2026.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_25.03.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond25.03.2026.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_25.03.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Ateskes umudu. Piyasalar Orta Dogu kaynakli gelisme ve haber akisi ile dalgalanmaya devam
ediyor. ABD ve Israil medyasinda yer alan son haberlerde ABD Baskani Trump'in iran'a saldirilari
sonlandirmak icin 15 maddelik bir plan énerisinde bulundugu ve bu basliklarin muzakereleri icin bir
aylk gecici ateskes teklif ettigi iddia edildi. S6z konusu haber akisl ardindan Brent Petrol 100%$ altina
gerilerken, Altin ve GUmus fiyatlamalarinda %2'ye varan ytkselis gértyoruz. YUkselen enerji fiyatlari
kaynakl artan enflasyon kaygilari sonrasinda %4.40 seviyesini asan 10 yil vadeli ABD tahvil faizi
%4.35'e geriledi. Yeni gtine baslarken S&P500, DAX ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi
pozitif egilimde. Asya'da havacilik ve altin madenciligi sektort sirket hisseleri ginlik bazda gérece
pozitif ayrisiyor. Belirttigimiz haber akisinin yani sira dun itibariyle ABD Baskani Trump'in iran ile
muUzakerelere iliskin iyimser tonda acgiklamalarini da takip ettik. Risk alma istahina adina yeniden
umut yaratan gelismelere karsin sinyallerine karsin iran'dan karisik mesajlar gelmesi, yatinmcilarin
jeopolitik risklere iliskin haber akisina duyarlliginin devam etmesine neden olacaktir. Global risk
istahina yakin vade adina katki saglayan son gelismelerin TL varlik performanslarini da olumlu
etkilemesini bekleriz9 Mart 2026 guni “temkinli iyimser” tondaki BIST gérusimizi “pozitif’e
yUkseltmis, BIST 100 endeksinde 12.500 cevresindeki geri cekilmeleri yatinmcilarin risk istahi
perspektifinde kademeli alim firsati olarak gordtgtimuzu belirtmistik. Bu asamada goérislerimizde
degisiklik . bulunmuyor. Kisa vadede artan risk istahi paralelinde gtine pozitif acilis bekledigimiz BIST
100 endeksinde ilk asamada 13.200-13.300 direng araligina yonelim bekleriz. Tepki alimlarinin ivme
kazanmasi adina ise 13.500 bolgesini 6nemsiyoruz. Orta Dogu kaynakl artan riskler nedeniyle Mart
ayinda negatif ayrismis Madencilik, Bankacilik, Ulasim sektér endeksleri olasi tepki ylUkselisinde
pozitif ayrisma saglayabilir. . Bununla birlikte toparlanmanin sinirlarinin, dnceki gtinlerde oldugu gibi
jeopolitik risklere iliskin gelismelerle belirlenmeye devam edileceginin altini tekrar gizelim.

BIST 100 (Guin-TL)
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VIOP Endeks30 — Diplomatik iyimserlik risk istahini destekliyor...Nisan vade Endeks30'da gun igi
kapanis 15.090 olurken, aksam seansinda ise 15.010 seviyesinde gergeklesti. ABD'nin 15 maddelik
ateskes planiyla iran’la savasi sonlandirmaya yonelik diplomatik girisimleri hiz kazanirken, muizakere
surecine dair beklentiler petrol fiyatlarinda geri ¢ekilmeyi beraberinde getirerek kiresel piyasalarda
risk istahini destekliyor. Sahadaki askeri hareketlilik strse de artan ¢6zum umutlari fiyatlamalar
tzerinde belirleyici olmaya devam ediyor. VIOP Endeks30 Nisan vadede, 14.500 desteginden gelen
tepki alimlarinin sinirl kaldigi géraltyor. Yukari yonlt hareketlerde 15.570 seviyesi kritik direng olup
asiimasi halinde 16.000 ve 16.250 bandina dogru alan acilabilir. Ote yandan geri cekilmelerde 15.000
destegi altinda 14.500°e yo6nelim hizlanabilir. Yeni glne, global risk istahinin pozitif olmasi
beraberinde 15.200 c¢evresinde fiyatlamalar ile baslanabilir. 15.000-14.500 seviyelerinin destek,
15.570-16.000 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Spot USDTRY.. Mart ayinda reel kesim gliven endeksi 100 degerini aldi 6nceki 100,4 seviyesindeydi.
TCMB dun 8 tahvilde toplam 4 milyar TL nominal tutarinda dogrudan alim ihaleleri agti. Bu hamleler
tahvil faizlerinde yukselisi kismen sinirliyor. Haftalik swap faizleri %45 cevresinde. Bu gbsterge TL
varliklardan hala yabanci sermaye sicak para ¢ikisi sirdtgune isaret. Bloomberg haber kaynaklarina
gore TCMB, TL'yi dalgalanmalara karsi korumak icin altin rezervlerini swap yontemi ile kullanmayi
planliyor. Analitik bilanco verilerine gére TCMB swap hari¢c net déviz pozisyonu mart ayinda 29,3
milyar dolar gerileme kaydederek 20,4 milyar dolara dustu.

Ekonomi ve Politika GUndemi

Reel sektor giiven endeksi egiliminde zayiflama var

Reel sektor giiven endeksi ve kapasite kullanim oranmi: Mart ayinda mevsimsel etkilerden
arindirilmis imalat sanayi kapasite kullanim orani aylik bazda degismeyerek %74,0 seviyesinde kaldi.
Mevsim etkilerinden arindirilmis reel kesim gliven endeksi, mart ayinda 6nceki aya gére %3,9 belirgin
azalarak 100,0’e indi. 3 aylik bazda endeks ortalamasi ise 6nceki aya gore %1,2 dustt. Endeks, reel
sektor egiliminde zayiflamaya isaret etti.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

ALFAS: Zorlu Alfa ile ilgili olarak bu yatirimdan karsilikl mutabakat ile vazgecilmesine karar verildigi
duyurulmustu. Tasfiye islemlerinin tamamlanmasina karar verilmistir. (=)

ALKLC: 2025 yil igerisinde makine yatirimlarinin tamamlandigi ve buna bagh olarak operasyonel
verimliligin iyilestirildigi belirtilmistir. (=)

AGHOL: 0.6980529TL/hisse temettt dagitim karari almistir. Temettt %2.52 verime isaret
etmektedir. (=)

AKFGY: Pay geri alim programinin sona erdigini duyurmustur. Buna gére Mart 2025 ve Mart 2026
tarihleri arasinda geri alinan paylar icin 3.01TL/adet azami bedel 6denmis olum geri alimin maliyeti
125.342.406,54 TL'dir. (=)

ANHYT: 8.13TL/hisse pay basina temettt dagitim karari almistir. Temettt verimliligi son kapanisa
gore %6.8'dir. Temettl tarihiise 26/03/2026'dir. (=)

ENTRA: Muhasebe Direktéri tarafindan 950.000TL toplam nominal tutarli pay alim islemi 10.25TL
/hisse fiyattan gerceklestirilmistir.
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GWIND (EU): Model portféytimutzde yer alan Galata Wind yeni bir pay geri alim programi baslattigini
aclkladi. Program kapsaminda maksimum 7.3 milyon adet pay ve 225 milyon TL fon ayrilimis
durumda. Geri alim programi kapsaminda alinabilecek 7.3 mn pay, yaklasik 162 mn adetlik serbest
dolasimdaki payin ~%4.5'ine denk gelmektedir. (+)

IEYHO: 800.000.000TL tutarindaki nakdi sermaye artirnminailiskin olarak artirilan sermayenin 4.ve
son apel 6demesi gerceklestirilmistir. Riza Kutlu Isik 150 milyon TL, Turgut Isik Mahdumlari
Gayrimenkul ve Turizm Yatirmmlari A.S. 50 milyon TL nakit apel 6demesi yapmislardir. Yapilan apel
o6demeleri sonrasinda sermaye 1.376mlr TL'ye yUkselmistir. (=)

KLYSN: 410.000 adet pay senetlerinin 23/03/2026 tarihinde pay basina ortalama 10.53TL fiyat ile
piyasadan satisi gerceklestirilmistir. (=)

KTSKR: Mali ve idari isler Sef Vekili tarafindan 80.04TL fiyattan 4.005TL toplam nominal tutarli satis
islemi gerceklestirilmistir. (=)

KGYO: Yonetim Kurulu Baskani tarafindan 100.000TL nominal tutarli satis islemi
gergeklestiriimistir. (=)

KZBGY: Guney Ege Otel Isletmeleri Sirketi'nin 6zkaynaklarinin negatif olmasi SGD Bagmsiz
Denedim Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan rapora gére piyasa degerinin O TL olarak tespit edilmis
olmasi nedeniyle 1 TL iz bedelle Sirket tarafindan devralinmasina karar verilmistir.(=)

LMKDC: Muhasebe ve Finans Direktoru tarafindan din 31.96TL-34TL fiyat araligindan 833.269TL
toplam nominal tutarh alis islemi gerceklestiriimistir. (=)

LMKDC: Muhasebe ve Finans Direktori tarafindan bugtin 33.22TL-33.78TL fiyat araligindan 146.013
TL toplam nominal tutarli alis islemi gerceklestirilmistir. (=)

LINK: Yonetim Kurulu Baskani lhsan Unal tarafindan 26.752.649TL nominal degerdeki Borsa
Istanbul’daki satisinin gerceklestiriimesi kaydilestirilmistir. (=)

LINK: Ali Gokhan Beltekin tarafindan Borsa istanbul'da satisi gerceklestiriimek tizere 26.752.649TL
nominal degerdeki payin kaydi gerceklestirilmistir. (=)

LINK: 1833 SAYEM Yesil Donustm c¢agrisi kapsaminda program icin uygunluk kontrolll basvurusu
gerceklestirilmistir. (=)

LILAK: 01/01/2026 & 31/12/2028 dénemi kapsayan Toplu Is Sézlesmesi gériismeleri uzlasma ile
sonuclanmis olup taraflar maddelerinin tumu Uzerinde anlasmaya varmistir. (=)

MACKO: Yonetim Kurulu Baskani tarafindan 30.64TL & 31.64TL fiyat araligindan toplamda 24.000
adet alim islemi gerceklestirilmistir. (=)

MANAS: %100 bedelli sermaye artinmina yonelik olarak esas s¢zlesme degisikligi yaymlamustir. (=)

MNDTR: Seliloz - s ile sirket arasinda devam eden ve 2 yili kapsayan toplu is s6zlesmeleri anlasma
ile sonuglanmistir. (=)

PENGD: LIDL Stiftung & Co. KG ile Sirket arasinda konserve ve tursu Grdnleri icin 30.4mn EUR
tutarinda 1yillik is birligi baslatiimis olup sevkiyatlar Mayis 2026'dan itibaren baslayacak ve yil sonuna
kadar devam edecektir. Son 12 aylik satis gelirlerine orani %48'dir. (=)

SASA: Bank of America tarafindan 2.42TL-2.43TL fiyat araligindan net 272.700.514 adet pay satimi
gerceklestiriimis olup yapilan islemler sonucunda pay sahipligi orani %4.28'e gerilemistir. (=)
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SAVUR: 2 milyon adet hisse alimi ve 8 milyon adet hisse satimi sonrasinda Pardus Portféy'tn
paylarinin oy haklarina orani %5.658'den %4.92'ye gerilemistir. (=)

SEGYO: 26 adet bagimsiz bélumden olusan ve 31/12/2025 tarihli finansal tablo dipnotlarinda
bulunan 150mn USD tutarindaki ipotekler kaldirilmistir. (=)

PSGYO: 0.01TL/hisse temettt dagitim karari almistir. Temettt verimi son kapanisa gére %0.4'tur.
Pay Geri Alim

ENERY: 8.69 TL ortalama fiyattan 562,240 adet pay geri alinmistir.

GOKNR: 21.48 TL ortalama fiyattan 1,000,000 adet pay geri alinmistir.

MAVI: 42.75 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e girmesi ya da ¢gikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gorusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higcbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya datamamen Ug¢uncu kisilerce hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.



