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Tahvil Piyasasindaki Gelismeler ve Beklentiler Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi, Tahvil Faizi(Bilesik)

60,00 60,00

« Ortadogu'daki gelismeler neticesinde global olarak enflasyon endiseleri
artiyor. Buna bagli olarak da tahvil getirileri yukseliyor. e SR

« Yabanci yatirrmcilar son doért haftada toplam 5,8 milyar dolarlik TL tahvil L\_\_ﬂ_'/‘\r\_ 40,00
satti. 13 mart haftasi verisi baz alinirsa yabanci yatirnmcilarin bu yil tahvil alimi _\—\_\_\_’_

basa bas noktaya geri dondu.

45,00 30,00

« TCMB, mart ayl basindan beri yogun sekilde dogrudan tahvil alim ihaleleri 42,92
dizenliyor. Bu ihaleler hem TLREF endeksli hem de sabit kuponlu TL tahvilleri
kapsiyor. TCMB'nin  dogrudan alimlari, tahvillerdeki deger kaybini
sinirlandiran bir unsur olarak 6n plana cikiyor.

35,00 10,00

« Taraflar arasinda ateskesin saglanmasi, HUurmuOz'Gin acilmasi ve enerji 34 35
fiyatlarinin normalde dénmesi durumunda yurt i¢i enflasyon gériunimundeki
bozulma sinirli kalir. Aksi durumda faizlerde donemsel olarak artis hareketleri
devam edebilir,
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e 2Y Tahvil = AOFM-Sag Eksen

TL Cinsi Bor¢clanma Araclari Fonlari Yatirimci Sayisi TCMB Piyasa Katilimcilari Mart Anketi (Enflasyon Beklentisi)
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e Yatirimci Sayisi(Bin Kigi) — ccceeee- Ortalama = 12 Ay Sonrasi === YILLIK TUFE

Kaynak : Bloomberg, TEFAS, Garanti BBVA Yatirim


https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/tahvil25.03.2026.xlsx
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Tahvilde Yabanci Oranlari* (%)
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Kaynak: TCMB, HMB, GarantiBBV A Yatirnm // *Yabanci orani: kesin alim, ters repo, teminat toplami.
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210
170
135 135 135
119 130
130 113
105 81 80 55 103
77 S0
90
50
LO LO) LO LO LO LO LO LO) O O O O O
Q\ Q\ Q\ Q\ Q\ Q\ Q\) Q\ o\ N N o\ Q\
LO (@) m~~ o0 (@) () o= (QN| g (QN| o <t LO
@) @) O o @) = s T o @) O @) O

|c Bor¢ Stokunu Elinde Bulunduranlara Gére Dagilimi**

m Kamu Bankalari
= Ozel Bankalar
Yabanci Bankalar
m Kalkinma ve Yatirim Bankalari
m Katilim Bankalari
m Gercek Kisi
Tuzel Kisi
= Fonlar
TCMB

m Yurt disi Yerlesikler
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**Yurt Disi Yerlesiklerin orani kesin alim islemleri tizerinden hesaplanmistir.
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Bu rapordaki veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.$S.'nin gdristnd yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi A.S.
‘nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Tlrkiye Garanti Bankasi A.$. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadik¢ga bu raporlarin igerigi
kKismen ya da tamamen Ug¢lncU Kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanllamaz. Rapor gonderilen kisiye &zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun gdnderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildig tlkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz
saklidir. “"Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 06zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

Ozgiir Haluk Arif Emre

Yurtdasseven Acar Mursaloglu
Direktor Yonetici Yénetmen
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