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Degisim (%)
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26 Mart 2026

(09:37)

Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 12963.87 0.26 15.12 S&P 500 6591.90 0.54 -3.70
BIST-30 14789.93 0.21 20.99 Nasdaq 100 21929.82 0.77 -5.65
$/TL 44.37 0.08 3.29 Dow 46429.49 0.66 -3.40
€/TL 51.40 0.26 1.68 Dax 22957.08 1.41 -6.26
Aktif Tahvil 41.57 -4.57 11.69 FTSE 100 10106.84 1.42 1.77
Uzun Tahvil 33.84 -3.92 16.69 Nikkei 225 53400.68 -0.65 6.08
Altin Ons 4442.00 -1.43 2.98 Ham Petrol 91.32 0.84 59.31
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
26.03.2026 14:30 Turkiye Yabanci Yatirnmci Bono Yatirimlari 20.03.2026 --
26.03.2026 14:30 Turkiye Yabanci Yatirimci Hisse Yatirimlari 20.03.2026 --
26.03.2026 15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari  21.03.2026 --
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Linkler
Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi
Model Portfoy

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy

Temettt Takvimi
Eurobond Bulteni

Destek-Direncg Listesi

Haftalik Veri Akisi

Trade Onerileri
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Yurt Ici Piyasalara Bakis

BIST - Ateskes tartismalarinda farkli séylemler, ABD-Cin arasinda uzun zamandir beklenen gérisme
..Iran Disisleri Bakani, devlet medyasina yaptigi aciklamada, iran'in ABD ile gériisme yapma niyetinde
olmadigini, ancak savasl sona erdirmeye yonelik bir Amerikan 6nerisinin Tahran'daki Ust duzey
yetkililer tarafindan degerlendirildigini soyledi. Beyaz Saray, Baskan Donald Trump ile Cin Devlet
Bagkani Xi Jinping arasinda uzun suredir beklenen gérismenin 14 ve 15 Mayis tarihlerinde Pekin'de
gerceklesecegini duyurdu. ABD'de resesyon endiselerini artiran petrol fiyatlari yatay seyrediyor.
Ajandada, ABD'de TSI 15:30'da aciklanacak haftalik issizlik maasi basvurulari verisi bulunuyor.
iceride ise, TCMB 14:30'da 20 Mart'ta biten haftaya ait yurtdisi yerlesiklerin menkul kiymet
istatistiklerini, yurtici yerlesiklerin déviz tevdiat hesaplarindaki degisimi ve Merkez Bankasi'nin brut
rezerv verilerini yayimlayacak. ABD ve Avrupa vadelilerde zayif fiyatlamaya paralel MSCI gelismekte
olan piyasalar endeksinde -%1,41 kayiplar gézleniyor. BIST100, 13.000 cevresinde beklemeye devam
ediyor.. ABD-Iran arasindaki s6z duellosu oynaklik yaratsa da, strecin ilk basladigi giinlerdeki satis
yénu yerini, izlemeyi ve beklemeyi tercih eden kisa vadeli hareketlere birakmis durumunda. BIST 100
endeksinde, 14.532-12.433 bolgesi referans geri ¢cekilme paterni olarak izlenmeye devam ediliyor.
Mevcut geri cekilme gectigimiz yilin sonunda baslayan yukselisin de %50 dizeltme seviyesi olarak
bulunmakta. Ancak halihazirda yasanan jeopolitik haber akisi 13.000 bélgesinden uzaklasmak igin
engelleyici konumda. 13.200 seviyesi lzerinde gliclenme artmasi durumunda onimuzdeki gtinlerde
izleyecegimiz direncleri sirasiyla 13.500-13.750 olarak degerlendiriyoruz. 13.000 altindaki zayiflama
isteginin artmasi durumunda ise 12.800'de bulunan alt bant destegi radara girebilir.

BIST 100 (Giin-TL)
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VIOP Endeks30 — Ateskes umutlari ve belirsizlikler esliginde yén arayisi surtyor...Nisan vade
Endeks30'da gun ici kapanis 15.199 olurken, aksam seansinda ise 15.163 seviyesinde gerceklesti.
ABD ile iran'dan gelen farkli mesajlar piyasalarin yoénuni netlestirmesini zorlastiriyor. Gun icinde
iyimserlik gl¢ kazansa da, iran'in baris cagrilarini kabul etmeyip iki tarafin da Kkarsilikli askeri
adimlarini surdurdugine yonelik haber akislarn risk istahini baskilamaya devam ediyor. VIOP
Endeks30 Nisan vadede ise jeopolitik baslklara duyarlilik sirerken kontratta kisa vadede yatay ve
dar bantta hareket 6ne cikiyor. 15.500-15.600 aralgi asilmadikca yukari yonli denemeler sinirli
kalirken bu bolge Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde alim istahinin gticlenebilecegini 6ngdrtyoruz.
Geri cekilmelerde 15.000 seviyesi ilk destek konumunda, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde satis
baskisi artabilir ve 14.500'e dogru geri ¢ekilme gtindeme gelebilir. Bugin i¢in 502.745.834,12 TL
tutarinda teminat tamamlama c¢agrisi bulunmakta. Yeni gtne, sinirh risk istahi ve Ko¢ Holding'in
TUPRS pay satis haberi beraberinde 15.000 gevresinde negatif fiyatlamalar ile baslanabilir. 15.000-
14.500 seviyelerinin destek, 15.600-16.000 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

BIST - Tiim Aract Kurum Ahs/Satis Verileri
o Kurum Adi MNet Ahm Kurum Ad MNet Satim
g AKYATIRIM 3.011.636.20 EAMK-OF-AMERICAYATIRIM 1.711.392.950
o TERAYATIRIM MEMNKLUL 1.288.285.288 GARANTIBEVA 1.261.278.516
2 IZYATIRIM 1.281.303.146 YAPI KREDI Y AT. 1.168.708.858
:,-,u"i GEDIK YATIRIM 917.875.536 YATIRIM-FINAMIMAN MEMKLL 925.188.452
TACIELERYAT. 646.332.9587 IMFO Y ATIRIM MERNKLUL 7229497 570
§ § TERAYATIRIM MEMNKLL 00791109 596 Al CAPITALMEMKULDEGERLER - 41.108.796.462
o o BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 65.131.562572 IMFO Y ATIRIM MERNKLL - 30.276.587.075
E_ 2 AKYATIRIM 20705901 264 IZYATIRIM - 25384 B18.672
g '.:"u-' ALMUSYATIRIM MEMKLIL 14.103.540 487 QME YATIRIM MENKLL - 15444 522 654
MIDAS MEMKLL 8.208.367.417 TEE YATIEIM 11.076.676.302
VIOP Endeks30 NISAN
Net Ahm Kurum Ad MNet Satim
g EAMK-OF-AMERICA Y ATIRIM 14.860 TEE YATIREIM 9840
g YATIRIM-FINANSMAN MEMKLL 6.558 TACIELERYAT. 5.509
rry BASKENT MEMKLUL 3.361 IS YATIRIM 3.361
E HZBC YATIRIM 1.695 AKYATIRIM 2.166
o STRATEJ MEM. 889 WVAKIFYAT. 1.01M
Digier 1.930 Difier 7.406
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
ﬁ ﬁ TEE YATIRIM 152.201 IZYATIRIM 159,354
g g VAP KREDI Y AT. 123.585 EAMK-OF-AMERICAYATIRIM 74.025
E‘ rm HSEC YATIRIM 17.667 AKYATIRIM 30822
ol 2 HALK YATIRIM 12.559 MEKSAYATIRIM 9383
= ol YATIRIM-FINANSMAM MEMKLL 5.341 QME YATIRIM MEMNKLL 85328
Diger 9888 Diger 30.328
VIOP Dolar/TL MART
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
ﬁ TEE YATIRIM 154,330 YAPI KREDI Y AT. 172.566
ﬁ AKBAMKT. AL, 26.000 DEMIZ Y ATIRIM 34819
rr TERAYATIRIM MEMKLUL 18.260 AKYATIRIM 21.244
E EAMK-OF-AMERICA Y ATIRIM 16.652 MUFG BEAMK TURKEY A.5. 9.250
™OGEDIKYATIRIM 12710 HALK Y ATIRIM 1.614
Diger 14.515 Diger 2974
Kurum Adi Net Alim Kurum Ad MNet Satim
g g IZYATIRIM 333478 YAPI KREDI Y AT. 307.790
g g YAPIVE KREDI EANKAS] 4.5, 247 691 DEMIZ YATIRIM 252672
E‘ m AKBANKT. AL, 174,314 QME YATIRIM MEMNKLL 217.860
o 3 FIBAEAMKA &5, 172177 ZIRAAT YAT. 184.590
2 o IS BANKASIALS, 148,366 TERAYATIRIM MEMNKLL 127.581
Diger 468,681 Digar 471.714
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Spot USDTRY.. TCMB'nin dogrudan tahvil alim ihalelerinin ve savasa dair olumlu beklentilerin etkisi
ile tahvil faizleri geriledi. 2Y gosterge tahvil dun 15 mart 2028 vade ile degistirildi. Bu nedenle gésterge
faize 200 baz puanlik dusts yansidi. Swap faizlerinde hafif gerileme var ancak hala yuksel
seviyelerde. Bugtin 20 mart haftasina ait TCMB menkul kiymet istatistikleri verisi takip edilecek.
Analitik bilanco verilerine gére TCMB swap hari¢ net déviz pozisyonu mart ayinda 26,6 milyar dolar
gerileme kaydederek 20,5 milyar dolara dustd. Son bir aylik ortalama TL net faiz getirisi ve dolar
kurundaki yukselis baz alinarak hesaplanan dolar cinsi reel kazang %1,5 seviyesinde. Yillik %19'a
denk geliyor.

Ekonomi ve Politika GUundemi

Sektorel enflasyon beklentilerinde kotiilesme var
Sektor giiven endekslerine gore tiim sektorler martta zayifladi

Sektorel enflasyon beklentileri: TCMB'nin sektérel enflasyon beklenti anketi sonuglarina goére, 12
ay sonrasl enflasyon beklentisi reel sektorde %32,0'dan %32,9'a, hane halkinda %48,8'den %49,9'a
yukseldi. Anket sonuclari, enflasyon beklentilerinde kotiulesmeye isaret ediyor.

Sektorel giiven endeksleri: Aylik bazda gliven endeksi, martta insaatta %3,9, perakende ticarette
%2,0, hizmette %0,5 azaldi. 3 aylik ortalamalar bazinda ise hizmette %0,3 artarken, perakende
ticarette %0,5, insaatta %1,5 dusti. Endeksler martta tum sektérlerde zayiflamaya isaret etti.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

ARCLK (EP): S&P, Arcelik'in yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu “BB-"den “"B+"ya
dusurtrken, kredi notu gérinimuant “Duragan”dan “Negatif”e revize etti. Kredi notu indirimi ve
negatif gértinim finansman maliyetleri ve risk algisi acisindan negatif. (-)

AKBNK (EU): Bugiin 2.202TL/hisse temettti ddemesi yapacaktir. Temettt getirisi %3.2'dir. (=)

ANHYT: Bugln hisse basina TL8.14/hisse temettli 6demesi yapacaktir. %7.1 temettl getirisi
bulunmaktadir. (=)

ASTOR: Amerika'da yerlesik 3 farkl firma ile 768.8mn USD tutarinda anlasma imzalamistir.
Teslimatlar 2026 yilinda baslayip 2028 3C'ye kadar devam edecektir. Yapilan sozlesmelerin 2025 yili
hasilata orani %96.4'tar. (+)

AHGAZ: Dolayli bagl ortaklik Ahlatgl Altin Isletmeleri A.S. tarafindan MAPEG maden sahasi
ihalelerine katilma karari almistir. (=)

DERIM: 135mn TL tutarindaki kayitli sermaye tavaninin uzatiimasi kararini almistir. (=)

DGGYO: 500mn TL tutarindaki kayith sermaye tavaninin 2030 yilina kadar uzatilmasi kararini
almistir. (=)

ENERY: %100 bagli ortakhigi Ahlatci Altin Isletmeleri A.S. tarafindan gerceklestirilecek maden sahasi
inlallerine katihm kararr almistir. (=)

GOODY: %462 oraninda bedelsiz sermaye artirim karari almistir. (=)
KCHOL (EU): Koc Holding, Tupras sermayesinin %2,1'ine karsilik gelen 40 milyon adet pay! hisse

basina 233 TL fiyatla hizlandirilmis talep toplama yéntemiyle satarak 9,32 milyar TL (~210 milyon
USD) gelir elde etti. Satis fiyati son kapanisa gore yaklasik %5 iskontoya isaret ederken, islem sonrasi
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holdingin dogrudan payi %4,3'e gerileyecek, toplam kontrol orani %50,7 seviyesinde korunacak ve
Tapras'in halka aciklk orani %48,9'a yukselecek. (=)

GRSEL: 2026 yilinda 15 = 19 milyar TL ciro, 5 — 6 milyar TL FAVOK, %8 — 12 yatirim harcamalari /
ciro beklendigi agiklandi. (=)

HALKB (EA): Banka, yurt icinde farkh vadelerde ve turlerde olmak Uzere 50 milyar TL'ye kadar
borclanma araci (tahvil/bono) ihraci icin Genel Mudurlugu yetkilendirdi. ihraclarin vadesi 10 yili
asmayacak sekilde belirlenebilecek ve satislar halka arz veya nitelikli yatirnmciya satis yoluyla
gerceklestirilebilecek (=)

INVEO: Pay geri alim programinin sonlanmasina karar verilmistir. (=)

ISGYO (EP): 500mn TL bedelle istanbul Beyoglu Bereketzade mahallesindeki 152 ada 11 numarali
parseldeki Kuledibi binasi satin alinmistir. (=)

ISKPL: 0.0004311TL/hisse temetti dagitim karari almistir. Temettt verimi %0.1'dir. Temetti tarihi
26/06/2026'drr. (=)

MGROS (EU): 2026 beklentileri konsolide satis buytmesi %5-%7, Konsolide FVAOK mariji %6-%7,
Yeni magaza acllislart 180-200 magaza ve yatirim harcamalari/satislar orani ise %2.5-%3 olarak
belirtiimistir. 2027-2030 ddonemi kapsayan orta vadeli beklentilerde ise konsolide satis biytmesi her
yilicin yliksek tek haneli reel buytume, 2030 yilinda 2025'e gére en az 100 baz puan iyilesme, %2.5 -
%3.5 satis alani buytumesi ve yaklasik %2.5 yatirirm harcamalari/satislar orani bulunmaktadir. (=)

FORTE: Askeri Fabrika ve Tersane kurumundan Yapay Zeka malzeme alimi isi kapsaminda 1.486mn
USD tutarinda siparis almistir. (=)

SAHOL (EU): Basinda yer alan haberlere gore Heidelberg Materials, Sabanci Holding'in
Akcansa'daki %39,72 payina iliskin satis stUrecinde 6n alim hakkini kullanarak hisseleri yaklasik 1,1
milyar USD sirket degeri Uizerinden satin almak istedigini iletti. Akcansa’'nin mevcut piyasa degeri
yaklasik 930 milyon USD seviyesinde olup, s6z konusu teklif mevcut piyasa degerine gore ~%15-20
prim ima etmektedir. Taraflar arasinda goértismeler stirmektedir (=)

SKBNK: Giineydogu Avrupa Fonu (EFSE) ile 50 milyon EUR tutarl kredi anlasmasi imzalanmistir. (=)

TERA: Tera Portfoy tarafindan yapilan aciklamaya gére yapilan islemler sonucunda Tera Portféy'in
yonettigi fonlardaki Tera pay orani %7.56'dan %11.2"'ye yukselmistir. (=)

TRALT (EP): Cukuralan altin madeni kirma — eleme tesisi projesine acilan davanin mahkemece
reddine karar verilmistir. (=)

TRALT (EP): Sirket, 16 Ocak'ta duyurulan, Balikesir Ivrindi'de bulunan IV. Grup maden ruhsatinin
devralinmasina iliskin devir s6zlesmesini imzaladi. (=)

TRCAS: Mersin'de 577.000m3 depolama kapasitesi ile akaryakit depolama terminali olarak faaliyet
gosteren ATAS'In varlklarinin %30 oraninda ortak oldugu STAS'a 4.9mn USD bedelle
devredilmesine karar verilmistir. islem sonrasinda ATAS ta herhangi bir pay kalmamis STAS taki pay
ise %38.55'e yukselmistir. (=)

TUPRS (EU): Koc Holding, Tupras'ta yaklasik %2,1 paya karsilik gelen 40.000.000 TL nominal
hisseyi hizlandirilmis talep toplama yéntemiyle 233 TL fiyattan satarak islemi tamamlamistir. Toplam
islem bayukltigt 9,32 milyar TL (=210 milyon USD) seviyesindedir. Satis sonrasi Ko¢ Holding'in
dogrudan payi %4,3'e gerilerken, Enerji Yatirnmlari A.S. (%46,4) ile birlikte toplam pay1 %50,7 olarak
korunmustur. Halka aciklik orani %48,9'a yukselmistir. Ayrica 90 gln satis yapmama taahhudu
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verilmistir. Mevcut 250,50 TL hisse fiyatina gore islem yaklasik %7 iskonto ile gerceklesmistir. !§Iem
buyuklagu (9,32 milyar TL), son 3 ay ortalama glnluk hacmin (~7 milyar TL) Uzerindedir. Islem
kontrol degisimi icermemekle birlikte, yuksek iskonto nedeniyle kisa vadede Tupras hisseleri
Uzerinde negatif etki bekleriz. (-)

OYLUM: Kayseri'de sube acilisina karar verilmistir. (=)

Pay Geri Alim

AGESA: 213.37 TL ortalama fiyattan 17,584 adet pay geri alinmistir.

AHGAZ: 22.25 TL ortalama fiyattan 75,000 adet pay geri alinmistir.

GOKNR: 21.00 TL ortalama fiyattan 445,820 adet pay geri alinmistir.

TEZOL: 17.69 TL ortalama fiyattan 31,801 adet pay geri alinmistir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



