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Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 12727.06 -1.83 13.01 S&P 500 6477.16 -1.74 -5.38
BIST-30 14481.20 -2.09 18.47 Nasdaq 100 21408.08 -2.38 -7.89
$/TL 44.46 0.27 3.50 Dow 45960.11 -1.01 -4.38
€/TL 51.37 0.50 1.63 Dax 22612.97 -1.50 -7.67
Aktif Tahvil 41.72 0.36 12.09 FTSE 100 9972.17 -1.33 0.41
Uzun Tahvil 33.92 0.24 16.97 Nikkei 225 53410.64 -0.36 6.10
Altin Ons 4463.45 1.95 3.48 Ham Petrol 92.69 -0.04 61.69
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Yurt Ici Piyasalara Bakis

BIST - Ateskes konusunda umutlar ve stpheler. Mart ayinda yatirmcilarin odak noktasi Orta Dogu
konusunda haber akisi ve gelismeler olurken, bu konu bashgi altinda celiskili aciklamalar ve eylemler
volatilite sebebi. Son olarak Baskan Trump'in iran’in enerji tesislerine yénelik operasyonu 6 Nisan
tarihine otelemesi ve gériasmelerin olumlu gittigini aciklamasi sinirli bir iyimserlik sagladi. Diger
yandan ABD'nin boélgedeki askeri varli§ini artirma programlari soru isaretine neden olmakta. Mart
ayindaki belirsizlik ve yukselen enflasyon riski S&P500 endeksinde %5.8, DAX endeksinde %10,
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksinde %8.5, Altin (ons) fiyatinda %15'lik diisise neden oldu.
Haftanin sonislem glintine ateskes umudunu destekleyen aciklamalar, buna karsilik bu konuda halen
bir somut adim atilmamis olmasinin yarattigi belirsizlikle temkinli iyimser havada baslaniyor.
S&P500, DAX ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi vadeli islemleri sinirli pozitif egilime sahip.
Mart ayindaki volatilitenin TL varliklara yansimasi BiST 100 endeksinde aylik bazda %7'lik dusus, 2
yillik tahvilde %36'5'ten %41.7'ye yukselis ve 5 yil vadeli Turkiye CDS'inde yeniden 300bp seviyesine
yonelim oldu. BIST 100 icin Subat ayinda 14.000 cevresinde pozitiften temkinli iyimsere
dustrdugumuiz gérastimuzi endeksin 12.500 seviyesine dusmesiyle 8-9 Mart tarihlerinde yeniden
pozitife yukseltmistik; kiresel belirsizlik kayda deger sekilde azalmadan gucglu bir toparlanma
beklemedigimizi de not diserek. Goruslerimizde bu asamada degisiklik olmazken, 12.400-12.500
bandi Uizerinde gelisen toparlanmalarin “tepki yiikselisi” olarak sinirli kaldigi gérultyor. BiST 100
endeksi bu dénemi 12.400-12.000/13.300-13.500 bandinda dalgalanarak geciriyor. Belirsizlikler
daha net sekilde giindemden dusene kadar bu egilim devam edebilir. Yeni gtinde 12.400-12.500
bolgesi Uzerinde yeniden tepki ytkselisi 6ngdrsek de, mevcut gérinimde ginluk bazda 12.900-
13.100 bolgesinin direng olarak on planda kalmasini bekleriz.

BIST 100 (Giin-TL)
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VIOP Endeks30 — iranin karari ardindan ABD'den gelen iyimser aciklamalar 14.560 uzerinde
yUkselis tepkileri olusturabilir ... Nisan vade Endeks30'da gun ici kapanis 14.750 olurken, aksam
seansinda ise 14.663 seviyesinde gerceklesti. Baskan Trump, islam Cumhuriyeti hiikiimetinin talebi
Uzerine iran'in enerji tesislerine yonelik saldirilara ara verme suresini 10 giin uzatarak 6 Nisan'a kadar
uzatacaginiacikladi. iran’in 10 petrol tankerinin Hirmuz Bogazi'ndan gecisine izin vermesinin ABD'ye
bir “hediye” oldugunu soéyledi. Tum musbet agiklamalara ragmen soru isaretleri devam ediyor. VIOP
Endeks30 Nisan vadede, yeniden 15.000 altina gelerek 14,660 yeni yukselen dip seviyesini gérdu.
Ancak devam eden oynaklik, uzlasma olasiligi ile yukari dogru ivme goésterebilir. 14.560'de bulunan
100g. hareketli ort. destegi alis firsatlarini artirabilir. Yeni gline, aciklamalarin da etkisiyle 14.700
Uzerinde pozitif fiyatlama ile baslanabilir. 14.700-14.650 seviyelerinin destek, 14.810-14.900
seviyelerinin direncg bélgesi oldugunu da hatirlatalim.

BIST - Tiim Araci Kurum Ahs/Satis Verileri
o Kurum Adi Met Alim Kurum Adi MNet Satim
g TERAYATIRIM MEMKLL 1.680.634 891 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 5.185.578.975
o GEDIKYATIRIM 1.122.316.385 IMFOYATIRIM MENKLUL 8925.963.253
2 GLOBAL MEMKLL T44 040 311 OME YATIRIM MENKLUL 794142960
ﬁ. DEMIZ Y ATIRIM 580.120.228 TACIRLERYAT. 587.816.873
VAKIFYAT. 494 066.919 AKYATIRIM 356.703.800
§ § TERAYATIRIM MEMKLL 102.471.744 487 Al CAPITALMEMKULDEGERLER - 40,938 943 570
™ & BANK-OF-AMERICAYATIRIM 59945983596 INFOYATIRIN MENKLL 31.202.550.358
5_ g AKYATIRIM 20.349.197 464 IZYATIRIM 25217404 735
g g ALMUSYATIRIM MENKLL 14.044 393477 OME YATIRIM MENKLL - 16.238 965613
MIDAS MENKUL 8530330757 TEE YATIRIM - 10905862905
VIOP Endeks30 NISAN
MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
g TACIRLERYAT. 7542 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 18.952
g DEMIZ Y ATIRIM 5.136 TEE YATIRIM 129495
e TAPIKREDIYAT. 4,198 IZYATIRIM 4695
3 AKYATIRIM 3754 GARAMNTIBEWVA 3635
™ MFOYATIRIM MEMELIL 2.368 MEKSAYATIRIM 537
Diger 19.119 Diger 1.308
Kurum Ad Met Ahm Kurum Ad Met Satim
ﬁ ﬁ TEE YATIRIM 135,206 IZYATIRIM 164.0459
E g YAFI KREDI YAT. 127783 BAME-OF-AMERICAYATIRIM Q92977
5‘ m HEBC YATIRIM 18.020 AKYATIRIM 36.063
o g HALK YATIRIM 13615 MEKSAYATIRIM 9920
= o4 Y ATIRIM-FINAMSMAN MEMELL 7.340 OME YATIRIM MENKLUL 6.491
Diger 3N.042 Diger 27.506
VIOP Dolar/TL NISAN
Kurum Adi MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
ﬁ VAP KREDIYAT. 243426 TEE YATIRIM 88.421
g BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 31.086 YAFIVE KREDI EANKASI &.5. 57.525
m ISYATIRIM 15.794 AKBAMKT. AL 44 714
3 HALK Y ATIRIM 5908 DEMIZ Y ATIRIM 42 801
™OOME YATIRIM MERNKLUL 4,329 O AKYATIRIM 18.750
Diger 5.071 Difier 52,503
Kurum Adi MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
ﬁ g YAFI KREDI YAT. 798 888 TEE YATIRIM - 223957
ﬁ g BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 79 465 QOME BAMK - 208.956
5‘ m DEUTSCHE BANK 75533 DEMIZYATIRIM - 126.606
o 3 ALTERMATIF MENKLIL 63.530 TERAYATIRIM MEMKLIL 107.936
2 & BURGAN YATIRIM MEMNKELL 55.356 IZYATIRIM 81.783
Diger 893458 Diger 424 022
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Spot USDTRY.. TCMB verilerine gore 19 mart haftasinda yabanci yatirimcilar 138 milyon dolarlk
hisse 130 milyon dolarlik tahvil satti. Yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati kur etkisinden arindiriimis
olarak 839 milyon dolar artti. TCMB net doviz rezervi gecen hafta 11,6 milyar dolar azalarak 57,4
milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net doviz rezervi 43,4 milyar dolar seviyesinde. Analitik bilango
verilerine gére TCMB swap haric net doviz pozisyonu mart ayinda 32 milyar dolar gerileme
kaydederek 17,2 milyar dolara dtsti. Son bir aylik ortalama TL net faiz getirisi ve dolar kurundaki
ylkselis baz alinarak hesaplanan dolar cinsi reel kazang %1,5 seviyesinde. Yillik %19'a denk geliyor.

Ekonomi ve Politika GUundemi

OECD 2026 yili Tiirkiye biiyiime tahminini asagi, enflasyon tahminini yukari yénde revize etti

OECD: OECD, Kuresel Ekonomik Gortuntim Ara Dénem Raporunu yayimladi. Kurum, Aralik 2025'te
klresel ekonomiye iliskin 2026 icin %2,9 olarak acikladigl biytme tahminini korudu. OECD, Orta
Dogu'daki gerilim ve artan enerji fiyatlarinin etkisiyle, Turkiye ekonomisine iliskin 2026 igin ekonomik
blytme tahminini 0,1 puan asagi yonlu revize ederek %3,3'e ¢cekti. OECD, 2026 Turkiye enflasyon
tahminini 5,9 puan artirarak %26,7'ye yukseltti.

Sektoér ve Sirket Gelismeleri

Halka Arz: 2026/03/2026 tarihinde yayinlanan 2026/18 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™)
bultenine gére Agaoglu Avrasya Gayrimenkul'un halka arzi onaylanmistir. Satis fiyati 21.1TL/hisse
olarak belirtilirken halka arz buyuaklugi 83mn USD seviyesindedir.

Sigorta: Resmi gazetede yer alan habere gore, Tarim Sigortalari Havuzu tarafindan sigorta
sozlesmelerinden kaynaklanan, hasar prim oran korunmustur ancak risklere iliskin kapsam
genisletilmistir. Havuzun Uzerisiicin %80 ile %95 arasinda, Havuzun ve Havuza is temin eden sigorta
sirketlerinin tzerlerinde tasidiklari kisim icin %200 Uzeri, MUnhasiran bitkisel trtinler don riski, temel
sigorta paketi, hayvan hastaligi, ek hastaliklar ve teror riskleriile sera ve su UrUnleri branslari ile ilgili
olarak %250'yi asan kismi igin tamamu itibariyla, MUnhasiran kéy bazl verim sigortasi ile ilgili olarak
%250'yi asan kismiicin tamamiu itibariyla, hasar fazlasi destegi taahhtt edilmistir. Haberi TURSG icin
notr olarak degerlendirmekteyiz. (=)

AKBNK (EU): Akbank, Nisan 2026 vadeli sendikasyon kredisini 700 milyon dolar tutarla ve %136
yenileme oraniyla yeniden temin etti. islem 1, 2 ve 3 yil vadeli dilimlerden olusurken, toplam talebin
kredi tutarinin Uzerinde gergeklesmesi bankanin dis bor¢ cevirme kapasitesinin korundugunu
gosteriyor. Kredinin maliyeti 1 yil vadede SOFR+%1,25 / Euribor+%71,10 seviyesinden baslayip, 3 yil
vadede SOFR+%2,00 / Euribor+%?1,80'e kadar yukselirken, artan vade ile birlikte maliyetin yukari
geldigi gortluyor. Uzun vadeli dilimlerin payinin yiksek olmasi vade yapisini uzatirken, maliyet
seviyeleri mevcut kiresel faiz ortamiyla uyumlu. (=)

AEFES: 5 Mayis 2026'da 1C finansallarini agiklayacaktir. (=)

BIMAS (EU): Ahmet Nazif Topbas tarafindan Naspak Gida adina 1.5mn adet BIMAS paylari 705TL
bedelle satin alinmistir. (=)
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BUCIM: GSM (gayhri sihhi mtessese) ruhsatina iliskin sire¢ kapsaminda Bursa Belediye Baskanhgi
tarafindan acilan davanin derdest oldugunu duyurmustur. (=)

CLEBI: Sirket Cape Verde'de gerceklestirilen ihaleye iliskin basin yayin organlarinda ¢ikan haberler
nedeniyle aciklama yapma geregi duymustur. Buna goére vyapilan ihale Sirket lehine
sonuglanmamistir. (=)

CWENE: Deniz PYS tarafindan gerceklestirilen pay alimi sonrasinda fonlarin toplam oy orani %10.17
olmustur. (=)

EBEBK: 1.25TL/hisse temettt dagitmistir. Temettl getirisi %2.1'dir. Dagitim tarihinin 15/12/2026
olmasi beklenmektedir.

GLCVY: Akbank'in gergeklestirdigi tahsili gegmis alacak satisinda toplamda 892.3mn TL ana para
buytklagtnde 3 portfoytn ihalesini kazanmisti. Devir ve temlik islemleri tamamlanmistir. (=)

KBORU: Sanliurfa Harran ilcesinde 12.9 kWP kapasitesi glines enerji santralinde kurulum ve elektrik
iletim sistemine baglanti surecleri tamamlanmistir. Santralin yilik 2Tmn kWh elektrik tretmesi
beklenmektedir. (=)

KLYPV: Bayilik sistemine gectigini duyurmustur. Bu kapsamda 34 ilde satis ve musteri hizmeti
sunulmasi planlanmaktadir. (=)

LYDHO: Depolamali GES projesiicin CED olumlu karari verilmistir. (=)

MAKIM: Paylarinin %100'tine sahip olacagi Fransa Cumhuriyet’'inde MAKIM France unvanli tek kisilik
anonim sirket (SASU) kurulmasina karar vermistir. (=)

NTGAZ: 0.87TL/hisse temettt dagitimi yapma karari almistir. Temetti tarihi 06/05/2026 olarak
belirtilmistir. (=)

OZKGY: OZKGY 4C25 doneminde -1,461 mn TL net zarar agikladi (3C25: 1,124 mn TL, 4C24: -410
mn TL). Boylece 2025 toplam net zarar -219 mn TL oldu; énceki yilin ayni déneminde 2,261 mn TL
seviyesindeydi (YoY: n.m.). Sirketin FAVOK'U bu ceyrekte 104 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -
88,9%, YoY: -88,1%). Boylece 2025 toplam FAVOK 1,017 mn TL oldu (YoY: -47,5%). Bu ceyrekte
FAVOK marji 5,0% seviyesinde gerceklesti (QoQ: -36,2 ppt) (YoY: -22,0 ppt). 2025 toplam FAVOK
mariji 15,9% olup, dnceki yila gore yaklasik 10,1 ppt azalis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte 2,073
mn TL olarak gergeklesti (QoQ: -8,8%, YoVY: -35,5%). Boylece 2025 toplam satislar 6,400 mn TL oldu
(YoY: -14,1%). Net nakitte ceyreksel degisim 922 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 5,324 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net bor¢c/FAVOK: -5,24x). (-)

PARSN: istiraki Asil Celik 397.3mn TL temettt dagitim karari almistir. (=)

TRILC: Saglk market ihalesi TURFLEKS markasi ile 96.6mn TL + KDV tutarla Sirket blanyesinde
kalmistir. (=)
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VSNMD: 80.086,19 m2 buytkligtindeki ormanli alanda maden isletme ve altyapi tesis izni
verilmistir. (=)

Pay Geri Alim

DAGI: 5.67 TL ortalama fiyattan 190,000 adet pay geri alinmistir.
EFOR: 8.95 TL ortalama fiyattan 840,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 8.55 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 39.91 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir.

ORGE: 67.93 TL ortalama fiyattan 553,906 adet pay geri alinmistir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



