
 

 

  

  

Piyasa Verileri 

Yurt İçi Son Değer 
Değişim (%)  

Yurt Dışı Son Değer 
Değişim (%) 

Günlük YBB    Günlük YBB  

BIST-100 12727.06 -1.83 13.01   S&P 500 6477.16 -1.74 -5.38 

BIST-30 14481.20 -2.09 18.47   Nasdaq 100 21408.08 -2.38 -7.89 

$/TL 44.46 0.27 3.50   Dow 45960.11 -1.01 -4.38 

€/TL 51.37 0.50 1.63   Dax 22612.97 -1.50 -7.67 

Aktif Tahvil 41.72 0.36 12.09   FTSE 100 9972.17 -1.33 0.41 

Uzun Tahvil 33.92 0.24 16.97   Nikkei 225 53410.64 -0.36 6.10 

Altın Ons 4463.45 1.95 3.48   Ham Petrol 92.69 -0.04 61.69 

  

Günlük Ajanda 
Tarih 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki 

 

Bu Raporda; 
Yurt içi yatırım danışmanlığı bültenine ulaşmak için tıklayınız. 

Ekonomi ve politika haberleri için tıklayınız. 

Sektör ve şirket haberleri için tıklayınız. 

 

Linkler 
Yurt içi Piyasalar 
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Temettü Takvimi Haftalık Veri Akışı Tavsiye Listesi 

Model Portföy Eurobond Bülteni 

Destek-Direnç Listesi Model Portföy Trade Önerileri  
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Yurt İçi Piyasalara Bakış 

 
BİST - Ateşkes konusunda umutlar ve şüpheler. Mart ayında yatırımcıların odak noktası Orta Doğu 

konusunda haber akışı ve gelişmeler olurken, bu konu başlığı altında çelişkili açıklamalar ve eylemler 

volatilite sebebi. Son olarak Başkan Trump’ın İran’ın enerji tesislerine yönelik operasyonu 6 Nisan 

tarihine ötelemesi ve görüşmelerin olumlu gittiğini açıklaması sınırlı bir iyimserlik sağladı. Diğer 

yandan ABD’nin bölgedeki askeri varlığını artırma programları soru işaretine neden olmakta. Mart 

ayındaki belirsizlik ve yükselen enflasyon riski S&P500 endeksinde %5.8, DAX endeksinde %10, 

MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar endeksinde %8.5, Altın (ons) fiyatında %15’lik düşüşe neden oldu. 

Haftanın son işlem gününe ateşkes umudunu destekleyen açıklamalar, buna karşılık bu konuda halen 

bir somut adım atılmamış olmasının yarattığı belirsizlikle temkinli iyimser havada başlanıyor. 

S&P500, DAX ve MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar endeksi vadeli işlemleri sınırlı pozitif eğilime sahip. 

Mart ayındaki volatilitenin TL varlıklara yansıması BİST 100 endeksinde aylık bazda %7’lik düşüş, 2 

yıllık tahvilde %36’5’ten %41.7’ye yükseliş ve 5 yıl vadeli Türkiye CDS’inde yeniden 300bp seviyesine 

yönelim oldu. BİST 100 için Şubat ayında 14.000 çevresinde pozitiften temkinli iyimsere 

düşürdüğümüz görüşümüzü endeksin 12.500 seviyesine düşmesiyle 8-9 Mart tarihlerinde yeniden 

pozitife yükseltmiştik; küresel belirsizlik kayda değer şekilde azalmadan güçlü bir toparlanma 

beklemediğimizi de not düşerek. Görüşlerimizde bu aşamada değişiklik olmazken, 12.400-12.500 

bandı üzerinde gelişen toparlanmaların “tepki yükselişi” olarak sınırlı kaldığı görülüyor. BİST 100 

endeksi bu dönemi 12.400-12.000/13.300-13.500 bandında dalgalanarak geçiriyor. Belirsizlikler 

daha net şekilde gündemden düşene kadar bu eğilim devam edebilir. Yeni günde 12.400-12.500 

bölgesi üzerinde yeniden tepki yükselişi öngörsek de, mevcut görünümde günlük bazda 12.900-

13.100 bölgesinin direnç olarak ön planda kalmasını bekleriz. 

BİST 100 (Gün-TL) 

 



 

  

VİOP Endeks30 –  İran’ın kararı ardından ABD’den gelen iyimser açıklamalar 14.560 üzerinde 

yükseliş tepkileri oluşturabilir ... Nisan vade Endeks30’da gün içi kapanış 14.750 olurken, akşam 

seansında ise 14.663 seviyesinde gerçekleşti. Başkan Trump, İslam Cumhuriyeti hükümetinin talebi 

üzerine İran’ın enerji tesislerine yönelik saldırılara ara verme süresini 10 gün uzatarak 6 Nisan’a kadar 

uzatacağını açıkladı. İran’ın 10 petrol tankerinin Hürmüz Boğazı’ndan geçişine izin vermesinin ABD’ye 

bir “hediye” olduğunu söyledi. Tüm müsbet açıklamalara rağmen soru işaretleri devam ediyor. VIOP 

Endeks30 Nisan vadede, yeniden 15.000 altına gelerek 14,660 yeni yükselen dip seviyesini gördü. 

Ancak devam eden oynaklık, uzlaşma olasılığı ile yukarı doğru ivme gösterebilir. 14.560’de bulunan 

100g. hareketli ort. desteği alış fırsatlarını artırabilir. Yeni güne, açıklamaların da etkisiyle 14.700 

üzerinde pozitif fiyatlama ile başlanabilir. 14.700-14.650 seviyelerinin destek, 14.810-14.900 

seviyelerinin  direnç bölgesi olduğunu da hatırlatalım. 

 

 

 



 

  

Spot USDTRY.. TCMB verilerine göre 19 mart haftasında yabancı yatırımcılar 138 milyon dolarlık 

hisse 130 milyon dolarlık tahvil sattı. Yurt içi yerleşiklerin döviz mevduatı kur etkisinden arındırılmış 

olarak 839 milyon dolar arttı. TCMB net döviz rezervi geçen hafta 11,6 milyar dolar azalarak 57,4 

milyar dolara geriledi. Swap hariç net döviz rezervi 43,4 milyar dolar seviyesinde. Analitik bilanço 

verilerine göre TCMB swap hariç net döviz pozisyonu mart ayında 32 milyar dolar gerileme 

kaydederek 17,2 milyar dolara düştü. Son bir aylık ortalama TL net faiz getirisi ve dolar kurundaki 

yükseliş baz alınarak hesaplanan dolar cinsi reel kazanç %1,5 seviyesinde. Yıllık %19’a denk geliyor. 

Ekonomi ve Politika Gündemi 

OECD 2026 yılı Türkiye büyüme tahminini aşağı, enflasyon tahminini yukarı yönde revize etti 

 

OECD: OECD, Küresel Ekonomik Görünüm Ara Dönem Raporunu yayımladı. Kurum, Aralık 2025'te 

küresel ekonomiye ilişkin 2026 için %2,9 olarak açıkladığı büyüme tahminini korudu. OECD, Orta 

Doğu'daki gerilim ve artan enerji fiyatlarının etkisiyle, Türkiye ekonomisine ilişkin 2026 için ekonomik 

büyüme tahminini 0,1 puan aşağı yönlü revize ederek %3,3'e çekti. OECD, 2026 Türkiye enflasyon 

tahminini 5,9 puan artırarak %26,7’ye yükseltti.  

 

Sektör ve Şirket Gelişmeleri                                                                                                                                                                                     

Halka Arz: 2026/03/2026 tarihinde yayınlanan 2026/18 sayılı Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) 

bültenine göre Ağaoğlu Avrasya Gayrimenkul’un halka arzı onaylanmıştır. Satış fiyatı 21.1TL/hisse 

olarak belirtilirken halka arz büyüklüğü 83mn USD seviyesindedir. 

Sigorta: Resmi gazetede yer alan habere göre, Tarım Sigortaları Havuzu tarafından sigorta 

sözleşmelerinden kaynaklanan, hasar prim oran korunmuştur ancak risklere ilişkin kapsam 

genişletilmiştir. Havuzun üzerisi için %80 ile %95 arasında, Havuzun ve Havuza iş temin eden sigorta 

şirketlerinin üzerlerinde taşıdıkları kısım için %200 üzeri, Münhasıran bitkisel ürünler don riski, temel 

sigorta paketi, hayvan hastalığı, ek hastalıklar ve terör riskleri ile sera ve su ürünleri branşları ile ilgili 

olarak %250’yi aşan kısmı için tamamı itibarıyla, Münhasıran köy bazlı verim sigortası ile ilgili olarak 

%250’yi aşan kısmı için tamamı itibarıyla, hasar fazlası desteği taahhüt edilmiştir. Haberi TURSG için 

nötr olarak değerlendirmekteyiz. (=) 

AKBNK (EÜ): Akbank, Nisan 2026 vadeli sendikasyon kredisini 700 milyon dolar tutarla ve %136 

yenileme oranıyla yeniden temin etti. İşlem 1, 2 ve 3 yıl vadeli dilimlerden oluşurken, toplam talebin 

kredi tutarının üzerinde gerçekleşmesi bankanın dış borç çevirme kapasitesinin korunduğunu 

gösteriyor. Kredinin maliyeti 1 yıl vadede SOFR+%1,25 / Euribor+%1,10 seviyesinden başlayıp, 3 yıl 

vadede SOFR+%2,00 / Euribor+%1,80’e kadar yükselirken, artan vade ile birlikte maliyetin yukarı 

geldiği görülüyor. Uzun vadeli dilimlerin payının yüksek olması vade yapısını uzatırken, maliyet 

seviyeleri mevcut küresel faiz ortamıyla uyumlu. (=) 

AEFES: 5 Mayıs 2026’da 1Ç finansallarını açıklayacaktır. (=) 

BIMAS (EÜ): Ahmet Nazif Topbaş tarafından Naspak Gıda adına 1.5mn adet BIMAS payları 705TL 

bedelle satın alınmıştır. (=) 



 

  

BUCIM: GSM (gayhri sıhhi müessese) ruhsatına ilişkin süreç kapsamında Bursa Belediye Başkanlığı 

tarafından açılan davanın derdest olduğunu duyurmuştur. (=) 

CLEBI: Şirket Cape Verde’de gerçekleştirilen ihaleye ilişkin basın yayın organlarında çıkan haberler 

nedeniyle açıklama yapma gereği duymuştur. Buna göre yapılan ihale Şirket lehine 

sonuçlanmamıştır. (=) 

CWENE: Deniz PYŞ tarafından gerçekleştirilen pay alımı sonrasında fonların toplam oy oranı %10.17 

olmuştur. (=) 

EBEBK: 1.25TL/hisse temettü dağıtmıştır. Temettü getirisi %2.1’dir. Dağıtım tarihinin 15/12/2026 

olması beklenmektedir.  

GLCVY: Akbank’ın gerçekleştirdiği tahsili geçmiş alacak satışında toplamda 892.3mn TL ana para 

büyüklüğünde 3 portföyün ihalesini kazanmıştı. Devir ve temlik işlemleri tamamlanmıştır. (=) 

KBORU: Şanlıurfa Harran ilçesinde 12.9 kWP kapasitesi güneş enerji santralinde kurulum ve elektrik 

iletim sistemine bağlantı süreçleri tamamlanmıştır. Santralin yıllık 21mn kWh elektrik üretmesi 

beklenmektedir. (=) 

KLYPV: Bayilik sistemine geçtiğini duyurmuştur. Bu kapsamda 34 ilde satış ve müşteri hizmeti 

sunulması planlanmaktadır. (=) 

LYDHO: Depolamalı GES projesi için ÇED olumlu kararı verilmiştir. (=)  

MAKIM: Paylarının %100’üne sahip olacağı Fransa Cumhuriyet’inde MAKIM France unvanlı tek kişilik 

anonim şirket (SASU) kurulmasına karar vermiştir. (=) 

NTGAZ: 0.87TL/hisse temettü dağıtımı yapma kararı almıştır. Temettü tarihi 06/05/2026 olarak 

belirtilmiştir. (=) 

OZKGY: OZKGY 4Ç25 döneminde -1,461 mn TL net zarar açıkladı (3Ç25: 1,124 mn TL, 4Ç24: -410 

mn TL). Böylece 2025 toplam net zarar -219 mn TL oldu; önceki yılın aynı döneminde 2,261 mn TL 

seviyesindeydi (YoY: n.m.). Şirketin FAVÖK’ü bu çeyrekte 104 mn TL seviyesinde gerçekleşti (QoQ: -

88,9%, YoY: -88,1%). Böylece 2025 toplam FAVÖK 1,017 mn TL oldu (YoY: -47,5%). Bu çeyrekte 

FAVÖK marjı 5,0% seviyesinde gerçekleşti (QoQ: -36,2 ppt) (YoY: -22,0 ppt). 2025 toplam FAVÖK 

marjı 15,9% olup, önceki yıla göre yaklaşık 10,1 ppt azalış gösterdi. Toplam satışlar bu çeyrekte 2,073 

mn TL olarak gerçekleşti (QoQ: -8,8%, YoY: -35,5%). Böylece 2025 toplam satışlar 6,400 mn TL oldu 

(YoY: -14,1%). Net nakitte çeyreksel değişim 922 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 5,324 mn TL 

seviyesinde gerçekleşti (Net borç/FAVÖK: -5,24x). (-) 

PARSN: İştiraki Asil Çelik 397.3mn TL temettü dağıtım kararı almıştır. (=) 

TRILC: Sağlık market ihalesi TURFLEKS markası ile 96.6mn TL + KDV tutarla Şirket bünyesinde 

kalmıştır. (=) 



 

  

VSNMD: 80.086,19 m2 büyüklüğündeki ormanlı alanda maden işletme ve altyapı tesis izni 

verilmiştir. (=) 

Pay Geri Alım 

DAGI: 5.67 TL ortalama fiyattan 190,000 adet pay geri alınmıştır. 

EFOR: 8.95 TL ortalama fiyattan 840,000 adet pay geri alınmıştır. 

ENERY: 8.55 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alınmıştır. 

NTHOL: 39.91 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alınmıştır. 

ORGE: 67.93 TL ortalama fiyattan 553,906 adet pay geri alınmıştır. 



 

  

 

Açıklamalar:          

-        Bu rapor, günlük olarak yayımlanmaktadır.     

-        Bu raporda bir değerleme çalışması yapılmamaktadır.       

-        Piyasa verileri Matriks’ten sağlanmaktadır.   

-        Fiyatlar, rapor saati itibariyle açık olan endeksler için canlı fiyatı, kapalı olan endeksler için bir 

önceki günün kapanış fiyatını göstermektedir.       

   

UYARI NOTU 

Yurt içi model Portföy hisseleri, Araştırma Bölümü’nün Endeks Üzeri (EÜ) ve Endekse Paralel (EP) 

tavsiyesi verdiği hisseler arasından; şirketlerin uzun dönemli mali verilerine dayalı olarak yapılan 

temel analiz ve kısa vadeli beklentiler bir arada değerlendirilerek oluşturulmuştur. Tercih etmediğimiz 

hisseler ise benzer analizler ile, Araştırma Bölümü’nün Endekse Paralel (EP) ve Endeks Altı (EA) 

tavsiyesi verdiği hisseler arasından seçilir. Model Portföy değişiklik raporunda, hissenin portföye giriş 

ya da çıkış gerekçesi belirtilir. Bir hissenin Model Portföy’e girmesi ya da çıkması uzun vadeli temel 

tavsiyesinin değiştiği anlamına gelmemektedir. Model Portföy, sanal bir portföy olup; piyasa 

beklentimiz ve de içerisinde yer alan hisselerin beklentileri doğrultusunda ağırlıklandırılarak kümülatif 

performansı ile değerlendirilmektedir. Dolayısıyla Model Portföy ve Model Portföy kapsamında 

yapılan değişimler, yatırımcının risk ve getiri tercihleri ile birebir örtüşmeyebilir. 

 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak 

kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler 

mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 

bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

 

Veri ve grafikler güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup, yapılan yorumlar 

sadece GARANTİ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.Ş.’nin görüşünü yansıtmaktadır. Bu bilgiler 

ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde 

sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Garanti Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.'nin yazılı izni olmadıkça içeriği 

kısmen ya da tamamen üçüncü kişilerce hiç bir şekil ve ortamda yayınlanamaz, iktisap edilemez, alıntı 

yapılamaz, kullanılamaz. İleti, gönderilen kişiye özel ve münhasırdır. İlave olarak, bu raporun 

gönderildiği ve yukarıdaki açıklamalarımız doğrultusunda kullanıldığı ülkelerdeki yasal 

düzenlemelerden kaynaklı tüm talep ve dava haklarımız saklıdır. 

 

 


