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Jeopolitik riskler ve enerji arz soklari kuresel fiyatlamalarin ana belirleyicisi olmaya devam ediyor. Petrol fiyatlarindaki guclu yijkseli§,\
dezenflasyon surecini zorlastirarak merkez bankalarinin politika alanini1 daraltiyor.

« Kuresel para politikasinda suregelen siki durus, gelisen piyasalar uzerinde baskinin devamina neden olmakta.

« Dolar endeksi kritik direnc¢ bandinda; olas1 yukar1 kirilim risk istahinda ilave bozulmaya isaret edebilir. Haftalik bazda Fed iletisimi ve
makro veri akisi, kisa vadeli yon tayini acisindan belirleyici olacak.

« Turkiye adina jeopolitik riskler nedeniyle artan enerji maliyetleri, makro gorunum uzerinde baski olusturuyor.
BIST’te degerlemeler yeniden cazip seviyelere yaklasirken, kalici toparlanma icin kiiresel risklerin net sekilde azalmasi gerekmekte.
&Iaftahk bazda enflasyon verisi, TCMB para politikas1 patikas1 acisindan yakindan izlenecek. J

Ozgiir Yurtdasseven
oyurtdasseven@garantibbva.com.tr
Arastirma ve Yatinm Danismanligi - Direktor
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Glokal Barometre 2026 Yil1 Varlik Sinif1 Performanslari

Global O 2026 B 2026 MAX 2026 MIN

« %75 - Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin halen glindemde
kalmasi, enerji piyasalarinda beklenenden wuzun sureli kesintiyi
fiyatlara yansitmasina neden oluyor. Brent petrolde yi1l basindan bu
yana yukselis %75’e ulasirken, enerji fiyatlarindaki artis merkez
bankalarinin faiz indirimine gitme ihtimalini daha da zayiflatiyor.

« %10.8 - Fed basta olmak uUzere merkez bankalarinin gevsek para

100%

30%

60%

politikalarindan uzaklasmasi, yila pozitif ayrisma ile baslamis 40%
gelisen piyasalar adina baski faktoru konumunda. MSCI Gelismekte
Olan Piyasalar endeksi Mart ayinda %10.8 geriledi. 20%

« 100 - Mart ayinda global risk istahindaki dusus, Dolar endeksinde . . . ’ -
(DXY) simdilik sinirli bir artisa neden oldu. Aylik bazda %2.6 0% . so o N — N .} . -
yukselen DXY son 1 yilda asamadigi 101-102 seviyesine yakin. —

Belirsizliklerin daha uzun vadede gundemde kalmasi1 halinde ~20%

belirttigimiz direnc bolgenin yukari yonli kirilmasi riski artacak,
global risk istah1 adina negatif bir baska gosterge olacaktir.

« 30.03 - Yakin vadede Orta Dogu kaynakli haber akis1 ve gelismeler
yatirimcilarin odak noktasi olmaya devam ediyor. Bu basliklar
yaninda 30 Mart tarihli Fed Baskani Powell’in konusmasi, 1 Nisan
tarihli ISM imalat verisi ve 3 Nisan tarihli ABD istihdam verisi
haftanin risk istahi acisindan belirleyici olabilecek diger basliklari.

Lokal
« 300 - Yakin cografyada artan jeopolitik riskler ve yikselen enerji
fiyatlarlmn enflasyonist riskleri artirmasi, 5 yil vadeli Turkiye
CDS’inin 300 bp ile yilin en yuksek sewyelerme tasidi. Aym
faktorlerin etkisiyle BiST 100 endeksi Mart ayinda %7 gerilerken,
gosterge tahvil faizi %43’e yukseldi.

* 03.04 - Global risk istahin1 sekillendiren gelismelerin yani sira,
yurt icinde 3Nisan tarihinde aciklanacak enflasyon verileri TCMB
para politikalarina iliskin beklentiler adina takip edilecek.

- 10.04 - SPK, BIST pay piyasalarinda acgiga satis islemlerinin
yasaklilik ve kredili islemlerde o0z kaynak oraninin esnetilerek
uygulanmasina iliskin tedbir ve uygulamalarin 10.04.2026 tarihi
seans sonuna kadar uzatildigini aciklada.

« 12.500 - BIST 100 icin subat ayinda 14.000 cevresinde pozitiften
temkinli iyimsere dusurdigimiz gorusimizi endeksin 12.500
seviyesine dusmesiyle 8-9 Mart tarihlerinde yeniden pozitife
yukseltmistik; kiresel belirsizlik kayda deger sekilde azalmadan
guclu bir toparlanma beklemedigimizi de not duserek BIST 100
endeksinde birincil destek ve direncleri 12.400-11.800 ve 13.300-
13.500 araliklarr olarak izlivoruz.

Brent Petrol

Altin {ons)

MSCI Simir Pivasalar
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ABD 10Y Tahvil
Dolar Endeksi {DXY)

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBV A Yatirim
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« MSCI Tiirkiye endeksi 2026 yilina giiclii getiri ile baslasa da, =L beamatam e i disteanitebia 2 Tl ClE)
endeks Mart ayinda %8.4 oraninda geriledi. MSCI Turkiye
endeksi 2026 yilinda %12.4 yukselirken; 2025 yilinda MSCI __Ham Petrol 9.5 33.4 %80
Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine gore %27 negatif Bé?);:;:é;igiﬁi?f?) L o P
ayrisan endeks, 2026 yilinda %10.1 pozitif ayristi. JPYUSD 0.6 26 2.2
EURL_!SD -0.5 -2.6 -2.0
« Gelismekte olan piyasalar icinde 2026 yilinda G.Kore (%27), JPMJ;G(;"K?gUﬁ;EI"@eksi gg ij {;f
. . orez elerl . <. .
Brezilya (%14), Kolombiya (%16) olumlu; Endonezya (-%20), MSCI Sinir Piyasalar 0.3 6.1 0.6
Hindistan (-%16), Cekya (-%11) olumsuz ayrisan hisse S&P 500 2.1 74 7.0
endeksler] konumunda. MSCI Latin Amerika 3.4 -7.6 104
BiST-30 (ABD$) -3.0 7.7 14.3
] : ] MSCI Danya -1.5 -8.3 -5.6
. Gglwmektg olan piyasalarda Mart ayinda Savunma, Elektr.l.k MSCI Ttirkiye 37 8.4 12.4
Hizmetleri, Telekom; BIST’te ayn1 donemde Teknoloji, FTSE 100 0.5 -8.6 04
e R s oL : MSCI Gelisen Avrupa -0.1 -8.8 -0.7
Bilisim, Sigorta olumlu ayrisan sektor endeksleri konumunda. NIKKE] 00 P 50
EURO STOXX 0.2 -9.7 -4.1
BIST 100-30 (ABD$) -3.1 -10.6 -3.7
MSCI GOP -1.8 -10.8 2.3
MSCI Gelisen Asya -2.6 -11.0 2.3
Altin (Ons) -4.3 -16.4 1.0
Gumiis (ABDS) 3.0 - 288 -2.1
MSCI GOP Sektorel Performans BIST Sektorel Performans
(Siralama ABDS ve Mart ayi1 bazindadir) (Siralama ABDS ve Mart ayi1 bazindadir)
Savunma Teknoloji
Elektrik Hizmetleri Bilisim
Telekom
ilac Sigorta
Perakende GMYO
Bankacilik Elektrik Hizmetleri
Saglhk Gida
Gida )
Tekstil
Tekstil
Teknoloji Otomotiv
Sigorta Perakende
Otomotiv Telekom
Havayollari Havayollari
GMYO
Beyaz Esya Demir Celik
Metal Madencilik
Madencilik Bankacilik
—2CI)% —16% Oé’/o 1OI% ZOI% —2CI)% —1CI)% Oé’/o 1OI% ZOI% 36%

mMart=100 m2026=100 m Mart =100 m 2026 =100
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aracit kurumlar

konsensus endeks

hedefi 17.000 ile mevcut BIST 100 endeks seviyesine gore

““%34°° oraninda (iskontolu) yukselis potansiyeline isaret
ediyor. Ocak 2021’den bu yana test edilen en yuksek
potansiyel ‘‘%58 1skontolu’’, en dusuk potansiyel ‘‘%9

primli’’ olarak gerceklesti.

« MSCI Turkiye endeksi Fiyat/Kazan¢ carpani, MSCI Gelismekte
Olan Piyasalar endeksine gore %43 1skontolu islem goruyor.

Mart ayinda dusen

global

risk

istahi,

tum piyasalarda

volatiliteyi arttirirken, yukselis potansiyellerini ise artirdi.

Soz konusu

potansiyellere

yonelik

fiyatlamalar adina

jeopolitik riskler kaynakli olanlar basta olmak uzere yakin
vadede belirsizlikler azalmali.

MSCI Turkiye Fiyat/Kazanc Carpani
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Araci Kurumlar Konsensiis BiST100 Beklentisi
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« BIST 100 endeksinde 200 giinlik ortalama Uzerinde bulunan
BIST 100 endeksine dahil hisse sayis1 56. Son bir yilda en
dusuk 32, en yuksek 80 seviyesi test edildi. Son bes yilda bu
rakam 81 ile zirve yapmisti.

« BIST 100 endeksi ile 200 ginlik hareketli ortalamasi
arasindaki fark bu yil 3242 puan ile rekor kirmisti; Cuma
gunu bu fark 1169 puana geriledi. Oransal anlamda lse BIST

100 ve 200 gunluk ortalamasi arasindaki fark gectigimiz
hafta %30’dan %10’a geriledi.

- Dizeltme sirecinin siurdugi BIST 100 endeksinde, haftalik
bazda Ocak 2026’da baslayan yukselis trendini baz alarak
olusturdugumuz fibonacci dizeltme seviyeleri 12.400/279$
(%61.8) ve 11.800/265S (%78.6) kisa vadede oOne
cikabilecegini dusindigimiz destek seviyeleridir. 12.500-
12.300 araliginda tepki alimlar1 etkili olabilirse de, 13.400-
13.500 bolgesi asilmadikca yukselislerin ivme kazanmasini
beklemeyiz.
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BIST’te Yabanci1 Yatirimcilar Yabanci1 Yatirimci Hisse&Tahvil Islemleri
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700 1.2 milyar3’Uik hisse alisi gerceklestirdi 139 milyon$’lik DIiBS satis1 gerceklestirdi
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'Yabanci yatirimci orant QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT
BIST-100 (sag eksen) hisselerindeki fiili dolasim paylari bazinda duzeltilmistir.

Bakiyeli Yerl Yatinnmac Sayisi
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YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S.’nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikc¢ca bu
raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Ucuncu kisilerce hi¢cbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alint1 yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye o0zel ve munhasirdir. Ilave olarak, bu raporun gonderildigi
ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi llkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep

ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari1 Notu : Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size sundugum yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, ozel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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