
 

  

  

Piyasa Verileri 

Yurt İçi Son Değer 
Değişim (%)  

Yurt Dışı Son Değer 
Değişim (%) 

Günlük YBB    Günlük YBB  

BIST-100 12626.35 -0.57 12.12   S&P 500 6343.72 -0.39 -7.33 

BIST-30 14318.59 -0.93 17.14   Nasdaq 100 20794.64 -0.73 -10.53 

$/TL 44.47 0.07 3.54   Dow 45216.14 0.11 -5.92 

€/TL 51.03 0.14 0.94   Dax 22562.88 1.18 -7.87 

Aktif Tahvil 42.75 0.31 14.86   FTSE 100 10127.96 1.61 1.98 

Uzun Tahvil 34.17 0.00 17.83   Nikkei 225 51614.13 -0.52 2.53 

Altın Ons 4563.08 1.15 5.79   Ham Petrol 99.52 -2.40 73.62 

 
Günlük Ajanda 

Tarih Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki 

31.03.2026 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Şubat -- -- 

31.03.2026 10:00 Türkiye Ticaret Dengesi Şubat -- -- 

31.03.2026 12:00 Euro Bolgesi Tüfe Aylık Mart Öncü -- -- 

31.03.2026 12:00 Euro Bolgesi Çekirdek Tüfe Yıllık Mart Öncü -- -- 

31.03.2026 17:00 ABD JOLTS Açık İş Pozisyonları Şubat -- -- 

 

Bu Raporda; 
Yurt içi yatırım danışmanlığı bültenine ulaşmak için tıklayınız. 

Ekonomi ve politika haberleri için tıklayınız. 

Sektör ve şirket haberleri için tıklayınız. 

 

Linkler 
Yurt içi Piyasalar 
                                                                                                     

                                                                                                                     

                                                                                                    

 

 

Yurt Dışı Piyasalar 

Günlük Piyasa Özeti     31 Mart 2026 
   (09:31) 

Temettü Takvimi Haftalık Veri Akışı Tavsiye Listesi 

Model Portföy Eurobond Bülteni 

Destek-Direnç Listesi Model Portföy Trade Önerileri  

https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_31.03.2026.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_31.03.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond31.03.2026.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_31.03.2026.pdf
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Yurt İçi Piyasalara Bakış 

 
BİST - Mart ayı sona ererken… Jeopolitik riskler gölgesinde yükselen enerji fiyatları global risk iştahı 

üzerinde baskı unsuru oluşturuyor. Benzer faktörler merkez bankalarının faiz indirimine gitme 

ihtimalini zayıflatırken, hisse değerlemeleri açısından negatif etki yaratıyor. Mart ayının son işlem 

gününde aylık bazda MSCI Dünya endeksi %8.2, MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar endeksi %10.7 

değer kaybetmiş durumda. Yeni güne başlarken ABD medyasında çıkan haberler risk iştahında sınırlı 

bir toparlanma sağladı. Haberlere göre ABD Başkanı Trump, Hürmüz Boğazı kapalı kalsa dahi İran’a 

yönelik operasyonları sonlandırmaya yakın. Haber etkisiyle S&P500 ve DAX vadeli endekslerinde 

sınırlı pozitif eğilim görmekteyiz.  

TL varlıklar açısından bir yandan global risk iştahındaki eğilim takip edilirken, diğer yandan bugünden 

itibaren artacak veri trafiği yatırımcıların odak noktası olacak. Yurt içi ajandada bugün dış ticaret ve 

istihdam verileri öne çıkıyor. 1 Nisan (yarın) tarihinde İstanbul enflasyon rakamları ve 3 Nisan tarihli 

TÜFE verisi haftanın kalanında takip edilecek diğer önemli ajanda başlıkları. Mart ayının son işlem 

gününe girilirken aylık bazda BİST 100 endeksinde değer kaybı %7.9. Yeni günde BİST 100 

endeksinde 12.400-12.500 destek bölgesi üzerinde global eğilimle paralel sınırlı tepki alımları 

beklemekteyiz. 12.900-13.100 aralığı günlük bazda öngördüğümüz birincil direnç bölge konumunda. 

BİST 100 (Gün-TL) 

 

 

 

 



 

  

VİOP Endeks30 –  Hürmüz Boğası ile ilgili pozitif gelişmeler, 14.500 üzerinde tepki yükselişlerini 

destekleyebilir... Nisan vade Endeks30’da hafta başlangıcında gün içi kapanış 14.554 olurken, akşam 

seansında ise 14.540 seviyesinde gerçekleşti. ABD Başkanı Donald Trump uyarılara devam ediyor. 

Hürmüz Boğazı’nın “derhal” yeniden açılmaması ve “kısa sürede” bir barış anlaşmasına 

varılamaması halinde, ABD’nin İran’ın elektrik santrallerini, petrol kuyularını ve Kharg Adası’nı 

“tamamen” yok edeceğini söyledi. Diğer tarafta ise WSJ haberine göre Trump’ın Hürmüz açılmadan 

harekatı sonlandırabileceği tartışmaları da artıyor. VIOP Endeks30 Nisan vade, 14.500 çevresinde 

düşük risk iştahı  ile fiyatlanmaya devam ediyor. 100g. ort.’da bulunan 14.580 seviyesi olası yükseliş 

denemeleri için referans olarak izlenebilir. Hürmüz boğazı ile ilgili yeni gelişmeler jeopolitik pozitif 

oynaklık yaratması durumunda 15.000 seviyesi öne çıkabilir.  Yeni güne, 14.600 çevresinde pozitif 

fiyatlama ile  başlanabilir. 14.600-14.510 seviyelerinin destek, 14.650-14.700 seviyelerinin  direnç 

bölgesi olduğunu da hatırlatalım. 

 

 

 



 

  

Spot USDTRY.. 2Y gösterge tahvil faizi %0,3 düşüşle %42,75 seviyesine geriledi. TCMB’nin doğrudan 

tahvil alım ihaleleri, faizlerdeki yükselişi sınırlandıran bir faktör. TCMB’nin APİ fonlaması şubat ayı 

sonuna göre 1,8 trilyon TL arttı. Dün TCMB APİ fonlaması 1 trilyon TL’yi aştı. Türkiye 5Y CDS primi 

savaş başlangıcından bu yana %37 yükselişle GOÜ’ler arasında en çok yükselen altıncı CDS oldu. 

Analitik bilanço verilerine göre TCMB swap hariç net döviz pozisyonu mart ayında 33 milyar dolar 

gerileme kaydederek 13,2 milyar dolara düştü. Son bir aylık ortalama TL net faiz getirisi ve dolar 

kurundaki yükseliş baz alınarak hesaplanan dolar cinsi reel kazanç %1,5 seviyesinde. Yıllık %19’a 

denk geliyor. 

Ekonomi ve Politika Gündemi 

Martta ekonomik güven endeksi azaldı  

 

Ekonomik güven endeksi: Martta ekonomik güven endeksi bir önceki aya göre %2,8 belirgin 

düşüşle 97,9 seviyesine indi. Önceki aya göre tüm alt güven endeksleri azaldı. 

 

Sektör ve Şirket Gelişmeleri                                                                                                                                                                                  

Telekom: 1 Nisan 2016’da 4.5G’ye geçişin ardından, 16 Ekim 2025’te USD3.53bn bedelle 

tamamlanan 5G ihalesi sonrasında 1 Nisan 2026 itibarıyla 5G teknolojisine geçilecek. 5G ile birlikte 

düşük gecikme ve yüksek hız gerektiren hizmetler (AR/VR, bulut oyunları, video akışı, akıllı fabrika 

çözümleri vb.) ile akıllı şehirler ve otonom sistemler mümkün hale gelecek. (=) 

ALVES: 191.09mn TL ve 605.6mn tutarında iki sözleşme imzalamıştır. Ciro etkisi %8 seviyesindedir. 

(+) 

ARAS: Bağlı Ortaklığı Aras Elektrik Dağıtım A.Ş firmasının paylarının ilk halka arzı amacıyla hazırlanan 

izahname onayı için Sermaye Piyasası Kuruluna başvuruda bulunulmuştur. (=) 

ARDYZ: NVDIA yapay zeka donanımları üzerinde çalışacak yazılım çözümlerinin teminine yönelik 

1.1mn USD bedelli sözleşme imzalamıştır. (=) 

ANSGR (EÜ): 1.375TL/hisse tutarında temettü dağıtım kararı almıştır. Son kapanışa göre %5.1 

temettü verimine işaret etmektedir. Temettünün 1 Nisan 2026’da dağıtılması beklenmektedir. 

Dağıtılan temettü tutarı bizim beklentimiz olan 3.1mlr TL’nin altındadır. (=) 

BRLSM: 753mn TL tutarında sözleşme imzalamıştır. Ciroya etkisi %16'dır. (+) 

CEOEM: 48.9mn TL (+KDV) bedelli kongre organizasyonu ihalesini kazandığını açıkladı. 2025 

gelirlerinin yaklaşık %5.5 (=) 

EREGL: Daha önce pay başına brüt 0,55TL temettü ödeme kararı alan şirket, ödeme tarihini 

15.12.2026 olarak belirlemiştir. (=) 

ENERY: 25mn TL tutarla ihale kazanmıştır. İhale sonrasında şirketin elindeki ruhsat sayısı 14 

olacaktır. (=) 

EGPRO: JCR Eurasia tarafından şirketin uzun vadeli ulusal kredi notu AA+ (tr), uluslararası notu ise 

BB, görünümler Durağan olarak belirlendi.(=) 



 

  

GWIND: JCR Avrasya, Galata Wind’in uzun vadeli ulusal kredi notunu AA (tr), kısa vadeli notunu J1+ 

(tr) seviyesinde teyit ederken görünümü “durağan” olarak korudu. Uluslararası kredi notları ise 

Türkiye ülke notuna paralel şekilde BB / durağan olarak belirlendi. (=) 

GUBRF: %100 bağlı ortaklığı Gübretaş Maden’in 2,000mn TL tutarında kar dağıtımı genel kurulda 

onaylanırken, ödemenin 21 Nisan’da yapılmasına karar verildiğini açıkladı. (=) 

ORGE: Mandarin Oriental projesinde 279.7mn TL bedel üzerinden sözleşme görüşmelerine 

çağırılmıştır. Projenin 09/08/2026 tarihine kadar bitmesi beklenmektedir.  (=) 

RODRG: İki mağazasını kapatma kararı almıştır. (=) 

PLTUR: Şirket İBB Destek Hizmetleri ile 2,3 milyar TL büyüklüğünde personel taşıma sözleşmesi 

imzalamıştır. Sözleşme büyüklüğünün 2025 hasılatına oranı %30'dur. (+) 

MERKO: 30/03/2026 tarihinde 3mn adet borsada işlem görmeye kapalı payı 15.4TL fiyattan 

46.2mn TL toplam bedelle borsa dışında gerçek kişiye satış işlemi gerçekleşmiştir. (=) 

MOBTL: 4Ç25 döneminde 636 mn TL net kâr açıkladı (YoY: 117,6%). Böylece 2025 toplam net kâr 

665 mn TL oldu (YoY: 286,1%). Şirketin FAVÖK’ü bu çeyrekte 268 mn TL (piyasa beklentisi 

bulunmuyor) seviyesinde gerçekleşti (QoQ: 3,6%) (YoY: 54,3%). Böylece 2025 toplam FAVÖK 929 

mn TL oldu (YoY: 30,3%). Bu çeyrekte FAVÖK marjı 6,2% seviyesinde gerçekleşti (QoQ: -2,0 ppt) 

(YoY: 0,9 ppt). 2025 toplam FAVÖK marjı 6,0% olup, önceki yıla göre yaklaşık 0,3 ppt artış gösterdi. 

Toplam satışlar bu çeyrekte 4,327 mn TL olarak gerçekleşti (piyasa beklentisi bulunmuyor) (QoQ: 

3,9%) (YoY: 30,8%). Böylece 2025 toplam satışlar 15,368 mn TL oldu (YoY: 24,5%). Net nakitte 

çeyreksel değişim -309 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -1,810 mn TL seviyesinde gerçekleşti (Net 

borç/FAVÖK: 1,95x). (+) 

LILAK: JCR Eurasia tarafından şirketin uzun vadeli ulusal kredi notu AA+ (tr) / Durağan, kısa vadeli 

ulusal kredi notu J1+ (tr) / Durağan olarak belirlendi. (=) 

RYGYO: 4Ç25 döneminde 15,436 mn TL net kâr açıkladı (QoQ: 4052,8%, YoY: 81,2%). Böylece 2025 

toplam net kâr 26,341 mn TL oldu (YoY: 136,8%). Şirketin FAVÖK’ü bu çeyrekte 819 mn 

TL  seviyesinde gerçekleşti (YoY: 18,0%). Böylece 2025 toplam FAVÖK 3,221 mn TL oldu (YoY: -

22,6%). Bu çeyrekte FAVÖK marjı 95,2% seviyesinde gerçekleşti (QoQ: 5,4 ppt) (YoY: 4,0 ppt). 2025 

toplam FAVÖK marjı 91,2% olup, önceki yıla göre yaklaşık 4,1 ppt azalış gösterdi. Toplam satışlar bu 

çeyrekte 861 mn TL olarak gerçekleşti (piyasa beklentisi bulunmuyor) (QoQ: -5,6%) (YoY: 13,0%). 

Böylece 2025 toplam satışlar 3,530 mn TL oldu (YoY: -19,2%). Net nakitte çeyreksel değişim 11 mn 

TL olurken, net nakit pozisyonu -2,131 mn TL seviyesinde gerçekleşti (Net borç/FAVÖK: 0,66x). (+) 

SASA: Yurt dışında toplam USD350mn tutara kadar borçlanma aracı ihracı için karar alındığını ve 

süreç için gerekli başvuruların yapılacağını açıklamıştır. (=) 

VAKKO: Uşak’ta planlanan GES projesine ilişkin imar planının onaylandığını açıkladı. (=) 

VESBE: JCR Eurasia tarafından şirketin uzun vadeli ulusal kredi notu BBB+ (tr) olarak revize edilirken 

görünüm Durağan olarak belirlendi (=) 



 

  

Pay Geri Alım 

DAGI: 5.41 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alınmıştır. 

EFOR: 9.20 TL ortalama fiyattan 1,600,000 adet pay geri alınmıştır. 

GLYHO: 13.64 TL ortalama fiyattan 1,000,000 adet pay geri alınmıştır. 

GWIND: 27,68 TL fiyattan 358.000 adet paylarının geri alımı gerçekleştirmiştir. 

MAVI: 41.45 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alınmıştır. 

NTHOL: 38.17 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alınmıştır. 

  



 

  

 

Açıklamalar:          

-        Bu rapor, günlük olarak yayımlanmaktadır.     

-        Bu raporda bir değerleme çalışması yapılmamaktadır.       

-        Piyasa verileri Matriks’ten sağlanmaktadır.   

-        Fiyatlar, rapor saati itibariyle açık olan endeksler için canlı fiyatı, kapalı olan endeksler için bir 

önceki günün kapanış fiyatını göstermektedir.       

   

UYARI NOTU 

Yurt içi model Portföy hisseleri, Araştırma Bölümü’nün Endeks Üzeri (EÜ) ve Endekse Paralel (EP) 

tavsiyesi verdiği hisseler arasından; şirketlerin uzun dönemli mali verilerine dayalı olarak yapılan 

temel analiz ve kısa vadeli beklentiler bir arada değerlendirilerek oluşturulmuştur. Tercih etmediğimiz 

hisseler ise benzer analizler ile, Araştırma Bölümü’nün Endekse Paralel (EP) ve Endeks Altı (EA) 

tavsiyesi verdiği hisseler arasından seçilir. Model Portföy değişiklik raporunda, hissenin portföye giriş 

ya da çıkış gerekçesi belirtilir. Bir hissenin Model Portföy’e girmesi ya da çıkması uzun vadeli temel 

tavsiyesinin değiştiği anlamına gelmemektedir. Model Portföy, sanal bir portföy olup; piyasa 

beklentimiz ve de içerisinde yer alan hisselerin beklentileri doğrultusunda ağırlıklandırılarak kümülatif 

performansı ile değerlendirilmektedir. Dolayısıyla Model Portföy ve Model Portföy kapsamında 

yapılan değişimler, yatırımcının risk ve getiri tercihleri ile birebir örtüşmeyebilir. 

 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak 

kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler 

mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 

bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

 

Veri ve grafikler güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup, yapılan yorumlar 

sadece GARANTİ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.Ş.’nin görüşünü yansıtmaktadır. Bu bilgiler 

ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde 

sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Garanti Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.'nin yazılı izni olmadıkça içeriği 

kısmen ya da tamamen üçüncü kişilerce hiç bir şekil ve ortamda yayınlanamaz, iktisap edilemez, alıntı 

yapılamaz, kullanılamaz. İleti, gönderilen kişiye özel ve münhasırdır. İlave olarak, bu raporun 

gönderildiği ve yukarıdaki açıklamalarımız doğrultusunda kullanıldığı ülkelerdeki yasal 

düzenlemelerden kaynaklı tüm talep ve dava haklarımız saklıdır. 

 

 


