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Bankacilik sektorinun Subat 2026 net kari 82.2mlr TL olarak gergeklesti. (yoy:+16%, mom: -6%)
(Ozkaynak Kkarliligi: %22.9). 1C26'de ilk iki ayda sektorin net kari énceki ceyrek aylik ortalamasina
gore %6 azaldi. Yilin ilk iki ayinda toplam net kar 169.4mlr TL olurken (yoy: +43%), 6zkaynak karlilig|
bu dénemde %23.9 oldu. Operasyonel gelirlerin %6 azaldigi ayda, azalan net karsilik giderleri net kari
destekledi. Kredi mevduat makasi aylik bazda 88 baz puan artarken, net faiz marj azalan menkul
kiymet getirileri neticesinde 49 baz puan daraldi ve %5.3 oldu.

One cikan basliklar su sekildedir;

= Komisyon gelirleriaylik bazda %4 daralirken, yillik bazdaise %38 artarak enflasyon tizeri blytme
trendini devam ettirdi. Onceki ayda, 15.2mlr TL olan ticari islemler zarari, bu ay 20.5mlr TL zarar
olarak gerceklesti.

= Sektorun net karsiliklart aylk bazda %54 azaldi. Takip rasyosu aylik bazda 3 baz puan artarak
%2.6 oldu. 2026 ilk iki ayda net risk maliyeti 71bps oldu. (2025: 55bps).

Yihn ilk iki ay rakamlarini boylece gormus olduk. Net faiz marji énceki ceyrek ortalamasinin 48 baz
puan altinda. Son dénedem yasanan jeoplotik gelismeler neticesinde TCMB'nin almis oldugu son
aksiyonlar bankalarin marjlarini baskilayacak nitelikte. TCMB aksiyonlarinin para politikasindaki
etkisi gecici mi olacak, yoksa daha kalici bir noktaya mi evrilecek bu su asamada belirsiz. Dolayisiyla,
bankalarda bu durumun baskl yarattigini goértyoruz. Ancak, temel tarafta dezenflasyon
politikalarindaki gidisatin ana belirleyici olacagini dtstnuyoruz. Dolayisyla, sert geri cekilmeler
bankalar igin alim firsatlari yaratabilir. Bankacilik sektora 1 yil ileriye déntk beklentilerde 4.5x F/K ve
0.9x F/DD ile, GOP benzerlerine gore siraslyla %49 ve%18 iskonto ile islem goruyor. Bu kapsamda,
Akbank ve Yapi Kredi'yi model portfoytimuzde bulundurmaya devam ediyoruz.

. Degisim  Degisim Kiimiile Degisim
Gelir Tablosu (mn TL) 0225 0126 0226 (Aiﬁk) (Y?lflk) 0225 0226 (Y?Iﬁk)
Net Faiz Gelirleri 100,426 202,018 188,748 -7% 88% 194,319 390,766 101%
Komisyon Gelirleri 62,238 89,723 86,086 -4% 38% 127,473 175,809 38%
Ticari Islemler Kari 9,983 -15,182 -20,493 n.m. n.m. 12,334 -35,674 n.m.
Temettt Gelirleri 2,259 3,581 2,634 -26% 17% 6,052 6,215 3%
Diger Gelirler 44,335 78,220 51,645 -34% 16% 104,287 129,865 25%
Toplam Gelirler 219,241 358,360 308,621 -14% 41% 444,465 666,981 50%
Faaliyet Giderleri 86,320 137,212 138,094 1% 60% 178,466 275,307 54%
Karsiliklar Oncesi Kar 132,921 221,147 170,526 -23% 28% 265,999 391,674 47%
Karsiliklar 43169 104,095 63,597 -39% 47% 116,613 167,693 44%
Vergi Oncesi Kar 89,752 117,052 106,929 -9% 19% 149,387 223,981 50%
Vergi 18,885 29,803 24,777 -17% 31% 31,173 54,580 75%
Net Kar 70,867 87,249 82,152 -6% 16% 118,214 169,401 43%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayal olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segcilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikg¢a igerigi kismen ya da tamamen tguncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.
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