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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 12937.87 1.15 14.89 S&P 500 6575.32 0.72 -3.95
BIST-30 14686.78 1.16 20.15 Nasdaq 100 21840.95 1.16 -6.03
$/TL 44.50 0.06 3.59 Dow 46565.74 0.48 -3.12
€/TL 51.51 -0.06 1.88 Dax 23298.89 2.73 -4.87
Aktif Tahvil 40.85 -2.85 9.75 FTSE 100 10364.79 1.85 4.36
Uzun Tahvil 32.66 -2.57 12.62 Nikkei 225 52305.50 -2.67 3.91
Altin Ons 4577.89 -3.80 6.13 Ham Petrol 101.14 7.32 76.44
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
02.04.2026  14:30 Turkiye Yabanci Yatirimci Bono Yatirimlari 27.03.2026 -- --
02.04.2026  14:30 Turkiye Yabanci Yatirimci Hisse Yatirimlari 27.03.2026 -- --
02.04.2026  15:30 ABD Ticaret Dengesi Subat -55 milyar -54,5 milyar
02.04.2026  15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 28.03.2026 -- --
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Yurt Ici Piyasalara Bakis

BIST - 57 yil sonra. Apollo 11'in Ay'a ilk insanli yolculugu ardindan 57 yil aradan sonra bir kez daha Ay
gorevini takip ediliyor. NASA, Artemis Il gorevi kapsaminda Ay'in simdiye kadar goértlmemis
kisimlarina dair yeni gozlemler yapilacak ve bu veriler, gelecekteki olasi inis noktalarinin
belirlenmesinde kullanilacak. insanlik tarihi adina heyecan verici séz konusu gelismeye karsin Orta
Dogu'da yasanan gerginlikte 34. gtine girilirken, belirsizliklerde kayda deger bir degisim olmadi. ABD
Baskani Trump'in son aciklamasi énumuzdeki haftalarda iran’daki savasin devam edecegi yoninde.
Haber akisina bagli olarak piyasa fiyatlamalarinda dalgali egilim devam ediyor. Son iki giinde ateskese
yonelik umut fiyatlamasi, yerini yeniden artan belirsizlikle dustk risk istahina birakti. S&P500, DAX,
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli endeksleri ile altin (ons) geriliyor. Petrol fiyati 100$ tizerinde
yukselisini devam ettiriyor. Yatirrmcilar Orta Dogu kaynakli haber akisini takip etmeyi stirdtrecek. TL
varlik performanslari adina global risk istahi yani sira yurt icinde enflasyona iliskin veriler énemini
koruyor. ITO verilerine gbére, Mart 2026'da Istanbul’'da aylik bazda fiyatlar %3,0 ile 5 yillik ortalama
mart (%3,5) ve Mart 2025'teki %3,1'in altinda artti. Yillik ITO enflasyonu %37,9'dan %37,7 seviyesine
sinirl dastd. Gida enflasyonu aylik %2,9 ile son 5 yil ortalamasinin (%3,8) ve Mart 2025'in (%4,2)
altinda gerceklesti. TUIK, mart ayi enflasyon verisini 3 Nisan Cuma (yarin) gunt aciklayacak.
Bloomberg anketine gére, mart ayi icin aylik TUFE beklentisi %2,35 ile Garanti BBVA beklentisi olan
%2,2'nin Ustlnde. Yurt icinde aciklanacak enflasyon verisi dncesinde global piyasalardaki egilime
paralel BIST 100 endeksinde zayif acilis 5ngérmekteyiz. 13.300-13.100 destek bolgesi altinda 12.750-
12.600 aralig1 gtinluk bazda ilk asamada takip edecegimiz destek boélgedir. Yurt ici ajandada ginltk
bazda TCMB'nin acgiklayacagi Haftalik Menkul Kiymet Istatistikleri éne ¢ikiyor. S6z konusu veri 6ncesi
iShares Turkiye ETF'inde 1 Nisan ile biten haftalik periyotta 9.5 milyon$ c¢ikis gbrmekteyiz. iShares
Turkiye ETF'inde para cikisi ard arda 5.haftaya ulasmis durumda.
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VIOP Endeks30 — Trump, savasin sonunun yaklastigini ifade etse de tehditlere devam etti...

Garanti BBVA

Yatirim

Arastirma

Nisan

vade Endeks30'da gun i¢i kapanis 15.032 olurken, aksam seansinda ise 15,021 seviyesinde
gerceklesti. ABD Baskani Donald Trump merakla beklenen konusmasinda Amerikalilara, iran'a karsi
savasin iki ila Ug hafta daha sUrecegini 6ngdérdigiini, ancak savasin sona yaklastigini belirtti. Ancak
diger tarafta baskan Trump'in iran’a “son derece sert” bir darbe vuracagi ifadesi ile, Brent petroli
%5 yukseldi. VIOP Endeks30 Nisan vade, 14.500 cevresinde devam eden oynaklik igine hala yon
karari vermis degil. DUn yasanan savasin sona erebilecegi beklentisi ile ilgili olusan iyimser hava
15.000 tzerinde fiyatlamanin geri dénmesine neden oldu. Ancak her iki tonda stren agiklamalar ve
beklentiler bugtin de 15.000 altinda fiyatlamayi geri getirebilir. 100g. ort.’da bulunan 14.580 seviyesi
pivot bolge olarak korunuyor. Yeni giine, 15.000 ¢evresinde satislarin kismen daha etki oldugu ancak
yine gln icinde oynakligin devam edebilecegi bir giine baslanabilir. 14.910-14.840 seviyelerinin
destek, 15.050-15.120 seviyelerinin direng bélgesi oldugunu da hatirlatalim.
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01.04.2026

01.04.2026

BIST - Tiim Aract Kurum Ahs/Satis Verileri
Kurum Ad MNet Ahm Kurum Adi MNet Satim
BAMK-OF-AMERICAYATIRIM "34 717.999 12V ATIRIM 2.656.397 20
TERAYATIRIM MEMKLL 034, Q“E: 085 IMFOYATIRIM MENKLUL 967.350.725
AKYATIRIM 1 100.041.901 TEE YATIRIM 859.141.048
HSBC YATIRIM 882.283.762 TACIRLERYAT. 626.160.135
PUSULAYATIRIM 520 446 659 O AKYATIRIM 454 5491181
BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 2340717999 12V ATIRIM 2656.307 804
TERAYATIRIM MEMKLL 2.034 926085 IMFOYATIRIM MENKLUL 967.350.725
AKYATIRIM 1.100.041.901 TEE YATIRIM 859.141.048
HSBC YATIRIM 882283762 TACIRLERYAT. 626.160.135
PUSULAYATIRIM 520 446 659 O AKYATIRIM 454 5491181
VIOP Endeks30 NISAN

MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
QOB YATIRIM MEMKELL 4682 YAPIKREDI Y AT. 5.740
YATIRIM-FINANSMARN MENKLUL 4 529 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 5702
HSBC YATIRIM 3837 12V ATIRIM 5174
STRATEJN MEM. 1.986 TEE YATIRIM 4144
EULLZ YATIRIM MEMKLIL 1.880 VAKIFYAT. 1.866
Difier 11.075 Difer 5.368
Kurum Ad MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
VAP KREDIYAT. 130.085 12V ATIRIM 170183
TEE YATIRIM 127.384 EAMK-OF-AMERICAYATIRIM 75157
HSBC YATIRIM 18.840 AKCYATIRIM 42161
HALKYATIRIM 16.044 GARANTIEBVA G.850
YATIRIM-FINANSMARN MENKLUL 10.613 UMNLU MEMKUL DEGERLER: 6.696
Diger 35.474 Diger 34403
VIOP Dolar/TL NISAN
Kurum Ad MNet Ahm Kurum Adi MNet Satim
BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 14.392 DEMIZ Y ATIRIM 4214
MEKSAYATIRIM 3669 TEE YATIRIM 4 507
TACIRLERYAT. 2373 AKCYATIRIM 3791
ZIRAAT YAT. 2338 GARAMTIEEBVA 37428
HALKYATIRIM 1.558 YAFIKREDI Y AT. 2753
Diger 6.728 Diger 11.445
Kurum Ad MNet Ahm Kurum Adi MNet Satim
1S Y ATIRIM 128.163 YAPIKREDI Y AT. 58.741
BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 78.373 DEMIZ ¥ ATIRIM 56.601
GEDIK Y ATIRIM 11.606 GLOBAL MEMKLIL 3787
SEKERYATIRIM 10.000 AKBAMK T ALS, 26929
MUFG BEANK TURKEY A.S. 8.000 GARANTIEBVA 203
Diger 10,138 Diger 49110
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Spot USDTRY.. Mart ayinda S&P uretim PMI verisi 47,9 seviyesine geriledi. Onceki ay 49,3
seviyesinde aciklanmisti. TCMB yerel bankalarla USD-TRY alim yonlt toplam 13,2 milyar dolarlik
swap gerceklestirdi. APi fonlamasi swaplar basladigindan beri 460 milyar TL azaldi. Son iki ginde 2
yillik gosterge tahvil faizi 193 bps gerileme ile %40,85'e dustu, Turkiye 5Y CDS ise 31 bps geriledi.
Analitik bilanco verilerine gére TCMB swap hari¢ net déviz pozisyonu mart ayinda 41,2 milyar dolar
gerileme kaydederek 9,2 milyar dolara distl. Son bir aylik ortalama TL net faiz getirisi ve dolar
kurundaki yukselis baz alinarak hesaplanan dolar cinsi reel kazang %1,5 seviyesinde. Yillik %20'ye
denk geliyor.

Ekonomi ve Politika GUundemi

iSO imalat sanayi PMI jeopolitik gelismelerin etkisiyle zayiflama sinyali verdi

istanbul Sanayi Odasi imalat Sanayi PMI: Mart ayinda imalat sanayi PMI, énceki aya gore 1,4 puan
azalarak 47,9 ile son 5 ayin en dustk seviyesine indi. Rapora goére, Orta Dogu'daki savasin
enflasyonist baskilari artirmasi ve talebi zayiflatmasi sonucu imalat sektérinin yeni siparislerinde
yavaslama Mart ayinda yeniden belirginlesti. Buna bagh olarak firmalar tretim, istihdam ve satin alma
faaliyetlerini azalttl. 3 aylik endeks ortalamasi martta aylik bazda 0,3 puan azalarak 48,4'e dustu.
Endeks imalat sanayi egiliminde zayiflamaya isaret etti.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Otomotiv Sektorii: Otomobil ve hafif ticari arag pazari Mart ayinda %12,75, otomobil pazari %13,04
ve hafif ticari arag¢ pazari %11,69 oraninda daraldi. Mart ay1 otomobil ve hafif ticari arag pazari yillik
%12,75 oraninda daralarak 101.997 adet, otomobil satislari yillik %13,04 daralarak 79.857 adet, hafif
ticari arag pazari yillik %11,69 daralarak 22.140 adet oldu. Ocak-Mart ddéneminde ise otomobil ve
hafif ticari arag toplam pazari, bir 6ncekiyilin ayni dénemine gére %3,94 oraninda daralarak 265.398
adet olarak gerceklesti (-)

AEFES: 5 Mayis tarihinde sonuclarini agiklayacagini duyurmustur.

AGESA: Hayat bagh ortakligi Medisa Sigorta hakkinda Rekabet Kurumu tarafindan sorusturma
acildi.

BRKVY: 0.527TL/pay temettl dagitim karari almistir. Temettt verimi %0.5'tir. Temettld dagitim
tarihi 13/05/2026 olarak duyurulmustur.

CEMAS: Sirket, Nigbas'taki %3,94 payina karsilik gelen hisselerini 9,50 TL birim fiyatla toplam 121,3
milyon TL bedelle Loras Holding'e satma karari aldi. Ayrica bagli ortakligi Ozisik insaat, Nigbas'taki
%13,39 payini 412,1 milyon TL bedelle Loras Holding'e satti. Islem sonrasi grubun Nigbas'ta payi
kalmadi. (=)

EBEBK: Mart ayinda Ankara ve Hatay'da 2 magaza acarak Turkiye'de toplam magaza sayisini 305'e
cikardigini; yurt disinda ise Birlesik Krallik'ta 3 ve Kuzey Irak’ta 1 magazasi bulundugunu acgikladi. (=)

IMASM: Sirket, Bati Afrika'da yerlesik bir musteri ile 607.500 USD tutarinda un degirmeni revizyon
stzlesmesiimzaladi. Sevkiyatin 2026 tclncl ¢eyrekte yapilmasi planlaniyor. (=)

KLYPV: Hakim ortagi Kalyon Teknoloji tarafindan saglanan fonlarla USD65mn tutarinda kredi borcu
kapatilirken, bor¢lulugun azaltilmasi amaciyla tahsisli sermaye artirrmi yapilmasina karar vermistir.
Yeni paylarin tamami hakim ortaga satilacak (=)
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KLYPV: Tahsisli sermaye artirrmi yapiimasina karar verildigini; stire¢ boyunca geri alim programi
kapsaminda islem gergeklestiriimeyecegini acikladi (=)

KONTR: Cikarilmis sermayenin 1,300mn TL'den %200 oraninda 2,600mn TL bedelli sermaye
artirnmiile 3,900mn TL' ¢ikarilmasina karar verilmis olup SPK'ya basvuru yapildi. (-)

KZBGY: Marmaris'teki Kizilouk Thermal Wellness Resort'un Mart ayinda 313 adet devre mulk satis
sozlesmesi ile 265.7mn TL satis gerceklestirildigini; projenin baslangicindan itibaren toplam
satislarin 32,186 adet ve 10,294mn TL seviyesine ulastigini acikladi. (+)

KOTON: 2026 yili icin iliskili taraf islemlerinin Teblig'de belirlenen 6nemlilik esiklerinin altinda
kalmasinin 6ngoérulduginid ve bu kapsamda degerleme/rapor hazirlanmasina gerek olmadigina
karar verildigini acikladi. (=)

ONCSM: Kazandigi proje icin ek fiyat farki talebi 78.276mn TL olarak idareye bildirilmistir. (=)

ODINE: Turkcell Grup sirketlerinden, 3.867mn USD tutarinda siparis almistir. 2025 hasilata orani
%4'tar. (=)

OZATD: Sirket, DOK 6 yiizer havuzun 7,65 milyon USD bedelle Gclnci bir tarafa satiimasina karar
verdi. Satis fiyati, 8 milyon USD'lik degerleme seviyesine yakin gerceklesti. (=)

TABGD: Sirket 2026 yilinin birinci ceyreginde 38 restoran agmistir. Toplam restoran sayisi 2.066'ya
ctkmistir. (=)

THYAO (EU): Surdurulebilir havacilik yakiti (SAF) tedarikinin glivence altina alinmasi amaciyla, izmir
merkezli DB Tarimsal'a yaklasik USD42mn yatirim ile %40 oraninda ortak olunmasina yonelik
baglayici teklifin kabul edildigini agikladi. 2029 yilinda devreye alinmasi planlanan ve yillik 100bin ton
SAF Uretim kapasitesine sahip olmasi 6ngorulen tesis ile uzun vadeli tedarik gtivenliginin saglanmasi
hedeflenmektedir. Surdurtlebilir Havacilik Yakiti (SAF), geleneksel jet yakitina alternatif olarak
kullanilan ve karbon emisyonlarini énemli 6l¢tide azaltan bir havacilik yakitidir. AB'de yurarluge giren
duzenlemeler kapsaminda SAF kullaniminin 2025'te %2 seviyesinden baslayarak 2035'te %20'ye
ulasacak sekilde zorunlu hale gelmesi beklenmektedir. (+)

NUGYO: 77 mustakil konut bulunduran proje icin; is Portféy Rinnova ile 1 Nisan 2026'da sézlesme
imzalanmistir. S6zlesme uyarinca %52,5 oran mal sahibine, %47,5 ise NP Adi Ortakhigl (%23,75
Nurol GYO payi)'na ait olacaktir. (=)

ULAS: 200mn TL sermayeli Agroberry unvanli bir sirket kurmustur. (=)
ZERGY: Projesine iliskin olarak yapi kullanim izin belgesi resmi olarak gerceklestirilmistir. (=)
Pay Geri Alim

EFOR: 9.17 TL ortalama fiyattan 550,000 adet pay geri alinmistir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



