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ﬁouston, bir problemimiz var. \

*1969-1970 yillarinda ekonomik zorluklar ve teknolojik ilerleme bir arada mansetlerde yer bulurken, 2026 yilinda benzer dinamikler ve
figurler guindemde yeniden on planda. . )

«ABD Baskani Trump’in 7 Nisan’1 isaret eden Iran aciklamasi piyasalar adina kritik esik. Oncesinde ateskes gorusmelerine iliskin haber akisi
izlenecek. Jeopolitik risklerin on planda kaldig1 haftalik periyotta Fed tutanaklar1 ve ABD-Cin enflasyon verileri takip edilecek diger

basliklar.
Yurt icinde Mart TUFE %1.94 ile beklenti altinda gerceklesti. Ancak enerji fiyatlarindaki belirsizlik, verinin olumlu yansimalarin1 simdilik
sinirlandiriyor.

-KBiST’te degerlemeler yeniden cazip seviyelere yaklasirken, kalici toparlanma icin kiresel risklerin net sekilde azalmasi gerektigini
dusunuyoruz. J

Ozgiir Yurtdasseven
oyurtdasseven@garantibbva.com.tr
Arastirma ve Yatinm Danismanligi - Direktor
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Global (27.02.2026=100 , BiST 100 Rélatif)
« 1969/1970 - 1969 yilinda Apollo11 ile Ay’a ilk insanli seyahatini

gerceklestiren NASA 57 yil oncesinde teknolojik anlamda onemli bir
ilerleme saglasa da, Fed ayni donemde Vietnam savasinin neden Kimya
oldugu kamu borclarl yukselen enflasyon, faizler, resesyon riski ile , 1"
miicadele ediyordu. Oyle ki o gunlerdeki kriz ortami, 1970 yilinda — B'STTU'("'TOO
Apollo13 astronotlarinin  ‘‘Houston, bir problemimiz vard:i’’ < Elektrik

ifadesinin ‘‘Houston, bir problemimiz var’’ olarak donuserek = \_’/_____J_B_E\l\ka Dis1 10] Likit
gunumuze kadar gelmesine neden oldu. -~ Ticaret s

s , v : Wou- ” o~ BIST30 |
« 2026 - Figurlerde tarihsel anlamda kayda deger bir degisim == p— — — Ulastirma
bulunmuyor. NASA 57 vyil sonra Artemis2 ile Ay’in gorinmeyen Vx"
kKistimlarin1 kesfetmeyi ve bu surecteki kazanimlari ilerleyen

programlarina tasimayi1 hedefliyor. Fed ise Orta Dogu kaynakli artan
jeopolitik riskler sonrasi1 enflasyon ve buyumeye iliskin para
politikasi soylemlerinde onceki aylara gore daha temkinli.

Mart Ayi1 Sonrasinda Endeks Performanslari

iletisim

« 07.04 - ABD Baskani Trump’in Iran’in uzlasmaya varmamasi halinde Bankacilik 4
yeni bir askeri operasyon baslatmasi konusunda acikladigi son giin 7 .
Nisan (TSI Carsamba 03:00). Paskalya tatili ardindan yakin vadede 1=
Orta Dogu kaynakli haber akisi ve gelismeler yatirimcilarin odak
noktasi olmay1 surdurecek. Jeopolltlkler golgesi altinda Fed toplanta
tutanaklari (8 Nisan), Cin ve ABD TUFE verileri (10 Nisan) global Jox5 oics
ajandanin one cikan dlger basliklari. Kayn oR Moo n L BB YA Yatu

Lokal

* %1.9 - Global risk istahin1 dusuren jeopolitik riskler nedeniyle
yukselen enerji flyatlarl Turklye ekonomisi adina enflasyon ve cari
acik riskini artirsa da, Mart ayl TUFE verisi %1.94 ile beklentilerin
altinda gerceklesti. Bununla birlikte enerji fiyatlarinin seyrine
iliskin belirsizlik, verinin olumlu yansimalarini simdilik
sinirlandiriyor.

« %3.8 - Mart ay1 ile birlikte global Oolcekte yukselen tansiyon 5 yil
vadeli Turkiye CDS’inin 327bp’a yukselmesme neden olsa da, Cuma
kapanist 286bp seviyesinde. MSCI Turkiye endeksi ise Orta Dogu
kaynakli tansiyonun yikseldigi tarihten bu yana MSCI Gelismekte
Olan Piyasalar endeksine gore %3.8 daha iyi performans sergiledi.

« 12.500 - BIST 100 icin Subat ayinda 14.000 cevresinde pozitiften
temkinli iyimsere dusurdigimuz gorusimizu endeksin 12.500
seviyesine dusmesiyle 8-9 Mart tarihlerinde yeniden pozitife
ylikseltmistik; kiresel belirsizlik kayda deger sekilde azalmadan
guclu bir toparlanma beklemedigimizi not duserek BIST 100
endeksinde birincil destek ve direncleri 12.400-11.800 ve 13.300-
13.500 araliklar1 olarak izliyoruz.
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Secilmis Varlik Sinif1 Performanslari

(Siralama Nisan ay1 bazindadir)
Yilbasindan Bu Yana

Glokal Barometre

« MSCI Turkiye endeksi Mart ayindaki gerileme sonrasinda
dengelenme egiliminde, endeks Nisan ayinda %1.4 oraninda Haftalik Aylik

yukseldi. MSCI Turkiye endeksi 2026 vyilinda %14.2 NIKKE 05 4.0 5.5

yukselirken; 2025 yilinda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar MSCI Gelisen Asya 0.6 3.5 1.6

. . o . MSCI Gelisen Avrupa 4.8 3.4 4.0

(GOP) endeksine gore %27 negatif ayrisan endeks, 2026 MSCl GOP 03 31 6

yilinda %11.3 pozitif ayristi. FTSE 100 47 2.6 5.1

EURO STOXX 3.8 2.4 -0.4

- . . . e o BIST Tuim-100 (ABD$) 2.6 1.9 13.0

Gelismekte olan piyasalar icinde 2026 yilinda G.Kore (%253), BIST-30 (ABDS) >0 16 e

Peru (%22), Kolombiya (%20) olumlu; Endonezya (-%21), MSCI Latin Amerika 5.0 15 15.9
Hindistan (-%15), Cekya (-%8) olumsuz ayrisan hisse “r:‘ﬂzf-‘(::'lgﬁr'jg’: o . _“4-2

endeksleri konumunda. MSCI Sinir Piyasalar 1.2 1.2 0.6
S&P 500 34 0.8 - 38

. : y : MSCI Kérfez Ulkeleri 0.9 0.6 1.3

Gellgmel.(.te Ola.n ply,asalarda ..lean ay]nda. s Savunm.a’ JP Morgan GOU Kur Endeksi 1.0 0.3 -0.7

Teknoloji, Tekstil; BIST’te ayn1 donemde Madencilik, Tekstil, JPYUSD 05 02 1.7

Bankacilik olumlu ayrisan sektor endeksleri konumunda. Altin (Ons) 35 0.1 7.3

Dolar Endeksi (DXY) -0.1 0.1 1.7

Ham Petrol 3.4 0.0

BIST 100-30 (ABDS$) 1.2 -0.3
EURUSD 0.1 -0.3
Gumts (ABD$) 4.6

BIST Sektorel Performans

(Siralama ABDS ve Nisan ayi1 bazindadir)

2.4

MSCI GOP Sektorel Performans

(Siralama ABDS ve Nisan ay1 bazindadir)

Savunma Madencilik
Teknoloji Tekstil
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Bankacilik
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- Bloomberg’te yer alan araci kurumlar konsensus en
hedefi 17.000 ile mevcut BIST 100 endeks seviyesine gore
““%31°’ oraninda (iskontolu) yukse
ediyor. Ocak 2021’den bu vyana
potansiyel ‘‘%58 1skontolu’’, en
primli’’ olarak gerceklesti.

« MSCI Turkiye endeksi Fiyat/Kazan¢ carpani, MSCI Gelismekte

lis
test

potansiyeline isaret
edilen en yuksek

dusuk potansiyel

deks

“%9

Olan Piyasalar endeksine gore %42 i1skontolu islem goruyor.

Mart ayinda dusen

global risk istahi,

tum piyasalarda

volatiliteyi arttirirken, yukselis potansiyellerini ise artirdi.

Soz konusu potansiyellere

jeopolitik riskler kaynakli olanlar basta olmak uzere yakin
vadede belirsizlikler azalmali.

yonelik

fiyatlamalar adina

MSCI Turkiye/MSCI GOP Fiyat/Kazan¢ Carpan
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- BIST 100 endeksinde 200 giinlik ortalama iizerinde bulunan
BIST 100 endeksine dahil hisse sayis1 58. Son bir yilda en
dusuk 32, en yuksek 80 seviyesi test edildi. Son bes yilda bu
rakam 81 ile zirve yapmisti.
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BIST100 Endeksi ve 200 Gunluk Ortalama Iliskisi
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yil 3242 puan ile rekor kirmisti; Cuma

ginl bu fark 1319 puanda kapatti. Oransal anlamda ise BIST
100 ve 200 gunluk ortalamas arasindaki fark %11
seviyesinde.
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« Dizeltme sirecinin surdugi BIST 100 endeksinde,

haftalik
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Ocak 2026’da baslayan yukselis trendini baz alarak

olusturdugumuz fibonacci diizeltme seviyeleri 12.400/279$
(%61.8) ve 11.800/265S (%78.6) kisa vadede oOne
cikabilecegini dusindigimuz destek seviyeleridir. 12.500-

12.300 araliginda tepki alimlar1 etkili olabilirse de, 13.400-
13.500 bolgesi asilmadikca yukselislerin ivme kazanmasini
beklemeyiz.
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Turkiye ETF’i Para Akimlari

Yatirnmci Verileri

Yabanci Yatirimci Hisse&Tahvil Islemleri

o000 | Yabancl yatinmcilar 2026 yilinda net e 2
1.5milya$ DIBS satisi, 1.3 milyarS$S’lik 2.243
hisse alis1 gerceklestirdi - 2.000
il 14.000 - 1.336
| ‘ - 1.000
10.000 -
| _.___|,__|___ W o T | llih
I l N I
6.000 -
- -1.000
-0 2.860
2.000 A
M A/\/\//\ - -2.000
iShares Turkiye ETF’inde ard arda X -2.000 - A\ =y s
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BIST’te Yabanci Yatirimci Orani'

9.000.000 1 (Aralik 2025 6.51 Milyon) 16.000 44% +
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40%
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(o)
36% 535.4
6.000.000 - L 10.000
5 Yillk Ort. %31.4
5.000.000 A L 8.000 32% 4 LT W T T T T NPT TENN, )y N
4.000.000 - L 6.000 %29.5
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N N N & & N g Q 1Q Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirim
o S sy < oy < st S oy

'Yabanci yatirimci orant QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT
BIST-100 (sag eksen) hisselerindeki fiili dolasim paylari bazinda duzeltilmistir.

Bakiyeli Yerli Yatirinmc Sayisi
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YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S.’nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikc¢ca bu
raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Ucuncu kisilerce hi¢cbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alint1 yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye o0zel ve munhasirdir. Ilave olarak, bu raporun gonderildigi
ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi llkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep

ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari1 Notu : Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size sundugum yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, ozel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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