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Tahvil Piyasasindaki Gelismeler ve Beklentiler

60,00 60,00

« Yabanci yatirimcilar son 6 haftada toplam 7,3 milyar dolarlik tahvil satt.

« Hem eneriji fiyatlarindaki artisin enflasyona yansima ihtimali hem de yabanci | |
cikisinin etkisi ile tahvil faizlerinde yukselis olustu. L\—Lﬂ_m_ 40,00

 Ortadogu’'dan dun gelen ateskes haberi ile global ortamda iyimser ' _\_\_\_‘—{_ |

fiyatlamalar &n planda. Bu fiyatlamalarin TL varliklara da benzer sekilde
yansidigl takip ediliyor.

« Ulke risk primi 5 yillik CDS 1 gtinde 30 bps gerileyerek 253 bps'e diisti. Swap
faizleri geriledi, yabanci sicak ara girisi yeniden artabilir. TL tahvil faizlerinde 39.36
100-150 bps arasi belirgin sert gevsemeler gérultyor.

35,00 10,00

« Petrol fiyatinin dustigt ve yeni bir jeopolitik gerilimin ortaya cikmadigi RS2
durumda TCMB fonlama faizini tekrar %37'ye indirebilir. Bu ortamda
tahvillerde deger artisi devam edebilir.
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. “indikatif Tahvil Fivatl P
TL Cinsi Borclanma Araclari Fonlari Yatirimci Sayisi TCMB Piyasa Katilimcilari Mart Anketi (Enflasyon Beklentisi)
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Yatirimci Sayisi(Bin Kigi) — cceeeee. Ortalama e 12 Ay Sonrasi === YILLIK TUFE

Kaynak : Bloomberg, TEFAS, Garanti BBVA Yatirim


https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/tahvil08.04.2026.xlsx
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Tahvilde Yabanci Oranlari* (%) |c Borg Stokunu Elinde Bulunduranlara Gére Dagilimi**
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Kaynak: TCMB, HMB, Garanti BBV A Yatirnm // *Yabanci orani: kesin alim, ters repo, teminat toplami. **Yurt Disi Yerlesiklerin orani kesin alim islemleri Uizerinden hesaplanmistir.
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Bu rapordaki veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.$S.'nin gdristnd yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi A.S.
‘nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Tlrkiye Garanti Bankasi A.$. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadik¢ga bu raporlarin igerigi
kKismen ya da tamamen Ug¢lncU Kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanllamaz. Rapor gonderilen kisiye &zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun gdnderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildig tlkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz
saklidir. “"Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 06zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.”

Ozgiir Haluk Arif Emre
Yurtdasseven Acar Mursaloglu
Direktor Yonetici Yonetmen

Garanti BBV A Yatirim
Yatirim Danismanligi
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