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Sanayi Uretimi 10.042026
Subat 2026 - Sanayi liretimi yillik ve aylik bazda biiyiidii

Subat ayinda sanayi liretimi, takvim etkisinden arindirilmig bazda yillik %2,2 artti. 3 aylik dénemde ise ocakta
%0,6 olan sanayi iiretimindeki yillik daralma, subatta %0,8'e cikti. Aylik bazda sanayi liretimi subatta %2,6
biyldi. 3 aylik egilim (aylik verilere gore) ise artisin ocaktaki %1,1'den %1,5’e yiikselerek, biiyiimenin
hizlandigina isaret etti. Yilhk ve aylik egilimler farkh sinyaller veriyor. Sanayi iiretim verilerine gére 3 ayhk
egilim onceki yila gore zayif olsa da aylik bazda toparlanma var.

Subat ayinda sanayi uretimi geneli egiliminde 6nceki aya gore belirgin bir degisiklik olmadi. Ana gruplar icinde ise
dayanikli tiketim mali dnceki aya goére zayiflarken, dayaniksiz tiketim malinda toparlanma var. Subat itibariyle
dayaniksiz ve dayanikl tiketim mali gruplar diger ana gruplara gére daha zayif. Enerji ve sermaye mallari gruplari ise
daha kuvvetli. Onceki aya gore egilim kimyasal, diger mineraller (cam, ¢cimento vs.), ana metal, elektrikli makine,
otomotiv ve mobilyada kétilesti. Ocak ayina goére, madencilik, tekstil, giyim ve metal UGrinleri sektorlerinde
toparlanma var. Subat itibariyla sanayi Uretimi altinda makine&techizat egilimin en zayif oldugu; metal Grlnleri ve
elektrik, gaz Uretim ise egilimin en kuvvetli oldugu sektorler olarak dikkat ¢ekti.

Son haftalarda yasanan jeopolitik gelismeler sonrasinda IMF, yiksek enerji ve gida fiyatlarinin kiresel blyimeyi
baskilayacagini vurguladi. Tirkiye ekonomisi blylimesi Gzerinde Gretimde ham ve ara madde tedarik sorunlar arz
kaynakli agsagi yonlu risk yaratabilir. Ayrica lojistik problemleri ve belirsizlik ihracat tarafinda sipariglerin azalmasina
neden olabilir. Turkiye ekonomisine iligkin mart ayr énci verileri biylimenin ézellikle dis talep tarafinda risk altinda
olduguna isaret etti. ihracat ve turizm gelirlerinde olasi zayiflik ve ithalatin enerji fiyatlarindaki yiikselis nedeniyle hiz
kazanmasi, ekonomik aktivitenin ivme kaybetmesine neden olabilir. Ayrica yilbasindaki tahminlerin Gzerinde kalacak
olan enflasyon ve faiz de biyimeyi sinirlayici etki yapacak.

Sanayi Uretimi Sanayi Uretimi
yillk degisim (takv. etk. arind.) Sub.26 4024 1625 2025 3¢25 4C25
10%
Toplam sanayi 2,2% 2,1% 0,5% 523% 5,0% 0,6%
6%
Ara Mali imalatt 2,6% -0,7% -1,5% 42% 41% 34%
2% 2,2%
Dayanikl Tiiketim Mali imalati -13.8% -0,5% -0,4% -34% -6,3% -50% -0,8%

-2%

Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati -3,2% 0,1% 0,4% 24% -1,7% -16% .
-6%

< < < <« 0 r 0 0 ©
N N N S N N & ¥ ~
Enerji 0% | Te% Tl 60 6% 2% y 8 x = & 8 ¥ = o«
. —S i Uretimi Yillik Degigim —em—S, i Uretimi Yillik 3 Aylik Ort. Degi
Sermaye Mali imalaty L& | 5% L% 8% UM% 41% anayrretimi Tl Destsim anayrSretimi T S Ayl ot Desisim
Ana Gruplar (tak. etk. arind., 3 ay ort. yillik deg.) ISO PMI ve Sanayi Uretimi
25% 7% r 50
20% L 49
15% 4%
10% —~—— L 48
5% W 1%
0% Q s — S\ L 47
5% \/ \ 2%
0% N~ L 46
-15%
Ty 3y 3 8 &8 &8 8 8 0% s
s 8 s = 3 8§ g = g 333 I I Q&I 88 88
) ) A ¥ 8 ®© o & a ¥ Y6 © o o o
Ara Mali Imalati = Dayaniksiz Ttiketim Mali Imalati o o o o — - O O O O — — O
—— Enerji Mali imalati Sermaye Mali Imalati = Sanayi Uretimi (3 ay. ort., yillik degisim)
Dayanikli Ttketim Mali Imalati (SO PMI (3 ay. ort., Sag eksen)
Kaynak: TUIK, Markit, Garanti BBVA Yatirim
& i . . . 1
o»Garanti BBVA LUTFEN EN ARKA SAYFADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ

Yatinnm



)
P

Garanti BBVA

Yatirbm

ARASTIRMA | MAKRO EKONOMI

Oncii gostergeler, jeopolitik gelismeler sonrasinda ekonomik aktivitede hiz kaybi sinyali veriyor

Mart ayinda kiresel PMI endeksi 6nceki aya gore 2,3 puan azalarak 51,0 ile son 11 ayin en disik seviyesine
indi. Endeks, Ortadogu’daki gelismeler nedeniyle imalat ve hizmet sektdrlerinde biylimenin hiz kaybettigine
isaret etti. Ulkelerin PMI verilerine gére ise 3 aylik bazda ABD ekonomisinde daha belirgin olmak iizere Euro
Bolgesi ve Cin'de aktivite yavaslamaya devam etti. Veriler jeopolitik gelismeler sonrasinda ekonomik
aktivitedeki zayiflamanin siirdigine isaret etti.

Tirkiye’de martta iSO imalat sanayi PMI, 3 aylik bazda &nceki aya gore 0,3 puan azalarak 48,4 seviyesine
diistii. Boylece sektdrde dnceki bes aydir gerceklesen toparlanma martta tekrar yavaslamaya déndii. imalat
sanayinde zayiflik 31 aydir stryor.

Turkiye'de martta 6nceki yila gore 3 aylik bazda ihracat %3 daralirken, ithalat %5 artti. Dis ticaret agigindaki
genisleme egilimi %11'den %27'ye hizlandi. Jeopolitik gelismeler, 15 ay sonra ilk kez ihracatin daralma
egilimine girmesine neden oldu. Turist sayisi subatta 2.1 milyon kisi ile yillik bazda %2,1 azaldi. Onceki 6 ayda
onceki yilla goére ihml biylyen turist sayisi subatta azaldi. Dig ticaret acigindaki genisleme dis talebin
blylmeye katkisinin negatif kalmaya devam ettigine isaret ediyor. Artan enerji ithalatinin yani sira ihracat ve
turizm Uzerindeki riskler GSYH biylmesini asadi gekici faktorler olarak ortaya ¢ikti.

Mart sonunda 4 haftalik ortalamalar bazinda kredi faizleri konutta ve tasitta 1'er puan azalirken, ticaride 2 puan
artti. ihtiyac kredi faizlerinde belirgin bir degisim olmadi. Agirlikli ortalamalara goére, kredi faizleri mart
sonunda ticaride %48, tiketicide %56 seviyesinde bulunuyor. 13 haftalik toplam kredi artis egiliminde ise
onceki aya gore belirgin yavaglama var.

Mart ayinda giiven endeksleri tiiketici ve hizmet disindaki gruplarda kétilesme egilimine isaret etti. 3 aylik
bazda insaat en ¢ok ivme kaybeden sektér oldu.

3 aylik otomobil ve hafif ticari arag pazari bir yil sonra martta daralmaya déndi. Otomotiv Uretimi de dnceki

10 ay blyudikten sonra subatta énceki yila gore azaldh.

Sektdrel Uretim Egilimleri* e Konut sektdrinde biylime egilimi hiz

kazandi. Konut fiyat artigindaki yavaglama
ise subatta belirginlesti.

Sanayi Uretimi

e Yatirnm egilimine iliskin karisik sinyaller

1.Ara Mal

2.Dayanikli Tuketim Mali
3.Dayaniksiz Tiiketim Mali
4.Enerji Mali

5.Sermaye Mali

var. Kapasite kullanim orani 6nceki aya
gbre duserken, sermaye mal {retim
egilimindeki biyime sinirli hiz kazand:.

A.Madencilik

B.imalat
Gida
Tekstil
Giyim

Kimyasal
Plastik
Diger Mineraller
Ana Metal
Metal Uriinleri
Elektrikli Makine
Makine ve Teghizat
Otomotiv
Diger Ulasim Araglari
Mobilya

C.Elektrik, Gaz Uretim

Kaynak: TUIK, Garanti BBVA Yatirim
* Renklerdeki koyulasma, egilimdeki kétiilesmeyi isaret etmektedir.
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Nihan Ziya Erdem

Bas Ekonomist

Direkt Tel :+90212 384 11 31

Tel :+90212 3841010
NihanZ@garantibbvayatirim.com.tr

UYARI NOTU

Model Portfdy hisseleri, Arastirma B&limi’'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdidi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degderlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma B&limi'niin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfdye giris ya da c¢ikis gerekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portféy’'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve Model Portféy kapsaminda

yapilan degisimler, yatinmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhidi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.$.'nin géristini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin
sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazil izni olmadikga
icerigi kismen ya da tamamen Ucglncl kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigr tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.$
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Ciftci Towers Kule 1,
34340 Besiktas/istanbul

Telefon: 212 384 1121

Faks: 212 352 4240
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