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-Korfez’de ABD-israil-Iran gerilimi 45. giine girerken, haber akisinin piyasa lizerindeki etkisinin zamanla azaldig1 gozleniyor. \
«ABD ile Iran arasinda hafta sonu gerceklesen gorusmelerden sonug cikmadi, ancak ateskes simdilik sona ermedi.

*Belirsizliklerin devam etmesi yeni haftaya risk istahinda zaylflama ile baslanmasma neden oluyor

*Global risk istahindaki artis, Nisan ayinda MSCI TUrkiye endeksinde %12,2’lik yukselis sagladi.

*Fitch, Turkiye’nin kredi notunu BB- olarak teyit ederken gorunumu pozitiften duragana indirerek 10 yil sonra asagi yonlu
revizyon yapti. 5&P’nin Turkiye degerlendirmesi ise 17 Nisan tarihinde gerceklesecek.

*Negatif gorunum revizyonlarinin BIST 100 uzerindeki ilk gun etkisi tarihsel olarak ortalama %0,4 dusus ile sinirl1 kaliyor.

Pozitif yonli goriis degisikli§imizin ardindan BIST 100 endeksi %12 yukselirken, agirlikli global ‘taraf etkisiyle olmak uzere
haftaya baslarken zayif acilis bekliyoruz.

Ozgiir Yurtdasseven
oyurtdasseven@garantibbva.com.tr
Arastirma ve Yatinm Danismanligi - Direktor

e-Trader
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Glokal Barometre Google Aramalarinda ABD iran Gerginligi

Global : . .

« 45 - Korfez bolgesinde ABD-Israil-lran arasinda artan gerginlikte 45.
gune girildi. Google aramalarinda 45 gunluk periyotta haberlerinin
popiularitesinin ve piyasa etkisinin zamanla azaldigin1 gormekteyiz.

« 07.04 - ABD ve iran arasinda ateskes 7 Nisan tarihinde baslarken, ’
sure 2 hafta olarak belirlenmisti. Taraflarin gecici ateskesi kalici
hale getirme adina ilk goriismesi hafta sonu Pakistan’da
gerceklesirken, somut bir sonuca varilamadi. Bununla birlikte !
ateskesin sonlanmadlglm not duselim.

ve belirsizligin devam etmesi nedeniyle yeni haftaya negatif
baslangic goriyoruz. Petrol fiyatlar1 yeniden 100S$S seviyesinde.
Jeopolitik Trisklere iliskin gelismelerin’ piyasalarin odak ~noktasi e et e I e s i
olmay1 surdirdugd gorinimde global ajandada Cin’de GSYH (16 Kaynak : Google Trends, Garanti BBVA Yatirim

Nisan) Euro Bolgesi Mart ay: TUFE rakamlari (16 Nisan) 6ne cikan

diger basliklar.

Lokal

*« %12.2 - Gectigimiz hafta global risk istahin1 destekleyen ateskes
gelismesi, MSCI Turkiye endeksinde guc[u toparlanma sagladi. Orta
Dogu kaynakll enerji ithalat1 bagimlilig: zayi1f olan ve butcede

100 - Hafta sonunda gerceklesen gorusmelerden sonuc alinamamas 2”//

Negatif Yonlu Revizyonlar Sonrasinda BiST100

enerji fiyatlarindaki yiikselise karsin vergi indirimi alanina sahi i i
Tirkiye bu donemde olumlu ayristi, MSCI Tiirkiye endeksi ayllﬁ BST100 BTH00
bazda %12.2’lik prim sagladi. ' Kurum Degisik lik T+1 T+5

« 10 - Fitch Ratings takvim dis1 olarak, Tiirkiye’nin kredi notunu BB- 2.06.2005 i FozitigA gl s 12’30%
seviyesinde teyit ederken goriinimii pozitiften duragana indirdi. 10.05.2007 Fitch Pozitif -> Duragan 1, 7% 1,7%
Kararda, Iran savasi sonrasi rezervlerdeki disis ve bunun dis 03.04.2008 il Duragan -> Negatif 0,0% 4,8%
finansman dengesi izerindeki baskisi bel1rley1c1 oldugu belirtildi. 13.11.2008 S&P Duragan -> Negatif 0,5% -14,5%
Fitch boylelikle 10 yil sonra Tirkiye kredi not goriniminde asag: 23.11.2011 Fitch Pozitif -> Duragan 2,9% 6,7%
yonlu revizyon yapti. S&P’nin Tlrkiye degerlendirmesi ise 17 Nisan 01.05.2012 S&P Pozitif -> Duragan -1,8% 2,1%
tarihinde gerceklesecek. 07.02.2014 S&P Duragan -> Negatif 1,6% 0,4%

« -0.4% - BIST performansi adinda kredi not gorunumu revizyonlari, 11.04.2014  Moody’s  Duragan -> Negatif -0,5% 1,0%
kredi not degisimlerine gorece daha sinirli etkiye sahip. Son 20 19.08.2016 Fitch Duragan -> Negatif -0,9% -1,3%
yilda negatif yonlu kredi not gorunumu revizyonlari ardindan BIST 27.01.2017 S&P Duragan -> Negatif 2,8% 5,3%
100 endeksinin ilk giin ortalama %0.4 geriledigini goriiyoruz. 17.03.2017  Moody’s Duragan -> Negatif 0,4% Giiniin Diistigti ~ -0,1%

e 12.500 - BIST 100 icin temel gorisimiizii 8-9 Mart tarihlerinde 10.12.2021 P Duragan -> Negatif 3,2% 0,1% 2,5%
yeniden pozitife yikseltmistik; kiresel belirsizlik kayda deger 31.03.2023 S&P Duragan -> Negatif 0,1% 2,7% 2,3%
sekilde azalmadan_ guclu bir toparlanma beklemedigimizi not 10.04.2026 Fitch Pozitif -> Duragan
duserek. Gorus degisikligimizin ardindan BIST 100 endeksi %12 Ortalama -0,4% 1,5%
yikselirken, agirlikli global taraf etkisiyle olmak iizere haftaya
baslarken zaylf acilis bekliyoruz. 13.800-13.700 araligi bu anlamda Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim

takip edecegimiz birincil destek bolge konumunda. Devami adina
Korfez bolgesi kaynakli haber akisi takip edilecek.
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« MSCI Turkiye endeksi

Mart ayindaki

gerileme

sonrasinda

dengelenme egiliminde, endeks Nisan ayinda %12.2 oraninda

yukseldi. MSCI
yukselirken; 2025
(GOP) endeksine gore

Turkiye
yilinda MSCI
%27 negatif ayrisan endeks,

yilinda %14.6 pozitif ayristi.

endeksi

2026

yilinda
Gelismekte Olan Piyasalar

%26.3
2026

 Gelismekte olan piyasalar icinde 2026 yilinda G.Kore (%42),

olumlu;

Endonezya

(-%17),

Hindistan (-%9), Cekya (-%5) olumsuz ayrisan hisse endeksleri

Brezilya (%28), Peru (%28)
konumunda.
 Gelismekte olan piyasalarda
Teknoloji, Tekstil; BIST’te
Bankacilik, Telekom olumlu
konumunda.

Nisan ayinda
aynt donemde
ayrisan sektor

Savunma,
Teknoloji,
endeksleri

Secilmis Varlik Sinif1 Performanslari
(Siralama Nisan ay1 bazindadir)

MSCI Gelisen Avrupa
MSCI Turkiye
MSCI Gelisen Asya
NIKKEI
BIST-30 (ABDS)
Ham Petrol
MSCI GOP
MSCI Latin Amerika
BIST Tum-100 (ABD$)
EURO STOXX
BIST 100-30 (ABDS$)
MSCI Dinya
MSCI Sinir Piyasalar
S&P 500
FTSE 100
Altin (Ons)
MSCI Kérfez Ulkeleri
JP Morgan GOU Kur Endeksi
EURUSD
Glumis (ABDS)
JPYUSD
Dolar Endeksi (DXY)

Haftalik

8.7
10.6
7.9
7.2
9.2
0.7
7.4
6.2
45
4.0
5.8
3.7
3.6
3.6
1.6
3.0
24
21
1.8
4.0
-0.2

Aylik

12.4
12.2
1.6
11.5
11.0
10.8
10.8
7.8
6.5
6.4
D.9
51
4.8
4.4
4.2
3.1
3.0
2.4
1.4
1.0
0.0

Yilbasindan Bu Yana

13.1
26.3
9.6
13.1
274
%’
10.2
23.0
18 1
35
3.1
1.0
4.2
0.4
6.7
105
37
14
0.2
6.5
15
03

BIST ve Gelisen Piyasalar Sektorel Performans

(Siralama ABDS ve Nisan avi bazindadir)

MSCI GOP - Sektor 2026 Nisan
Savunma 36,78%

Teknoloji -m
Tekstil 3,22% 11,40%
Madencilik 11,96% 10,90%
Havayollari - 10,83%
Metal 10,45% 9,76%
Otomotiv 5,83% 9,73%
GMYO 3,53% 9,52%
Bankacilik 3,92% 6,83%
Sigorta -2,50% 6,79%
Gida 1,69% 6,11%
Elektrik Hizmetleri 12,15% 6,08%
Telekom 4,15% 5,74%
Perakende 0,60% 5,31%
Saglik 0,77% 5,27%
Beyaz Esya -3,89% 3,75%
ilac -3,62% 3,25%

BIST - Sektor
Teknoloji
Bankacilik
Telekom
Madencilik
Perakende
Demir Celik
Havayollari
Gida

Elektrik Hizmetleri
Otomotiv
GMYO

Bilisim
Sigorta
Tekstil

2026 Nisan
| s556% 18,39%
3,69% 14,79%
17,83% 10,04%
11,21% 8,70%
23,14% 8,64%
21,67% 8,38%
9,34% 8,02%
17,98% 7,71%
15,56% 6,82%
14,23% 5,25%
11,88% 4,11%
31,86% 3,12%
8,56% 2,58%
-2,50% 2,27%

Ulke Risk Primi Gostergeleri - CDS

2004

1804

1604

1404

1204

Turkiye 5Y CDS »>

N

< GOU 5Y CDS

(Son 1 Yil)

F360
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F320

Wm‘ 300
E

260

| @

F220

200

Apr ‘ May ‘ Jun
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Aug ‘ Sep ' Oct
225

Now

Dec

Jan ‘ Feb ' Mar ‘ Apr
\ 20



<13 Nisan ZOZE

. Garanti BBVA

Yatirimci Verileri
Yatirim o~
Glokal Barometre

Araci Kurumlar Konsensiis BiST100 Beklentisi

18000 -

- Bloomberg’te yer alan araci kurumlar konsensus endeks
hedefi 17.000 ile mevcut BIST 100 endeks seviyesine gore
““%22°’° oraninda (iskontolu) yukselis potansiyeline isaret 16000 -
ediyor. Ocak 2021’den bu yana test edilen en yuksek
potansiyel ‘‘%58 1skontolu’’, en dusuk potansiyel ‘%9
primli’’ olarak gerceklesti. 14000 -

« MSCI Turkiye endeksi Fiyat/Kazan¢ carpani, MSCI Gelismekte
Olan Piyasalar endeksine gore %40 1skontolu islem goruyor.
Mart ayinda dusen global risk istahi, tum piyasalarda
volatiliteyi arttirirken, yukselis potansiyellerini ise artirdi. 10000 A
Soz konusu potansiyellere yonelik fiyatlamalar adina
jeopolitik riskler kaynakli olanlar basta olmak uzere yakin

12000 A

vadede belirsizlikler azalmali. 8000 + T - " - - - h T
N > N N o N N N N
o o o) ol oM o a o oM
o O O - o @ o — O
=== B|ST 100 Konsensus Hedef = BIST 100

Araci Kurum Konsensus Endeks Potansiyelleri

45% A

MSCI Turkiye/MSCI GOP Fiyat/Kazan¢ Carpan

-20% -
40%
3090 4 o e e e e e e e e e e e e e e e e e Y 2 -
35% A 34%
- Q -
40 t‘fD A r 28% 20,
_ 0 - a I ‘ 25% A 23%
50% 22% 22% 22% 519,
0,
'|9/o.|8%
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__________________ ° 11% 1004
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BIST100 Endeksi ve 200 Gunluk Ortalama Iliskisi

- BIST 100 endeksinde 200 giinlik ortalama iizerinde bulunan 501200 Giinlitk Ort. Uzerinde BIST 100 Endeksi Hissesi Sayisi 80 feo
BIST 100 endeksine dahil hisse sayisi1 67. Son bir yilda en 60 - N - 60
disuk 32, en yuksek 80 seviyesi test edildi. Son bes yilda bu 40 M\'V Y WW\NWMZsse““
rakam 81 ile zirve yapmisti. 20 oo

k. BIST 100 endekS] ]le 200 gunlUk hareketl] OrtalamaS] 0" 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 -0
arasindaki fark bu yil 3242 puan ile rekor kirmisti; Cuma
gunu bu fark 2373 puanda kapatti. Oransal anlamda ise BIST 3000 {BIST100-BIST100 200 MAV (Son 10 Yil, Nominal Fark) - 3000
100 ve 200 gunluk ortalamasi arasindaki fark %20 seviyesinde. 2000 E 2000

« 12.500 cevresinde tepki alimlar1 6ngordigimuz BIST 100 7 e -0
endekinde, gectigimiz hafta toparlanma 13.712 ve 12.921 T e - | -
Seviyelerinde bO§lUk birakarak gU(;l.U bir §ek1lde gergekle§ti. 108 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 = 2026 o8
Kisa vadeli gostergelerdeki asirilasma riski, 14.300-14.500 184 . 18
direnc bolgesini ayn1 vadede belirginlestirirken, 13.800- 5 1B15T100/BISTT00 200 MAV (Son 10 Yil, Oransal Fark) 16
13.700 ve 13.500-13.300 destek bolgelerine yonelik riskleri 1.4 1.4
arttigina isaret ediyor. 12 A“MM“W W 12

‘1.(}—51.; y E—‘I.O

T T T T T T T T T T
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

BIST 100 (TL, Gunlik) BIST 100 (ABDS, Haftalik)

{
/

o
o
i3
i
]
i
i
L bl L L]
T
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Turkiye ETF’i Para Akimlari

Yatirnmci Verileri

Yabanci Yatirimci Hisse&Tahvil Islemleri

4 - 3.000

18.000 { Yabanci yatirnmcilar 2026 yilinda net
1.29milya$ DIBS satisi, 1.1 milyar$’uk %%
. . 2 - 2.000
hisse alis1 gerceklestirdi
2 14.000 -
10.000 A
| _.___|,__|___ W o T | llih
I l N | LI I I
6.000 -
- -1.000
. 2.860
2 000 _N-/\ /
- -2.000
iShares Turkiye ETF’inde ard arda 4 -2.000 - \ L 3000
5 haftada cikis  yasanmisti, ~2.294
glincelleme heniz olmadi & oo e
6 L0 L L0 L lo] o]
N N N N N N
S S S 2 S S
Tn Feb M A My Jm W Mg S 0t MNv D Jm Feb Mar Ar May  Jm Wl Mg Sep Ot MNov  Dec Jm Feb M Ay —D|BS — Hsse Senedi (Saé eksen)

04 | 2075 | 0%

Bakiyeli Yerli Yatirimci Sayis1 6.72 Milyon BIST’te Yabanci Yatirimci1 Orani’
9.000.000 - (Aralik 2025 6.51 Milyon} 1s.000 44% -
8.000 000 A L 14.000
40% -
7.000.000 A L 12.000 %35.7
36% -
6.000 000 A L 10.000
| R eV A U N 5 Yiluik Ort. %31.4
5.000.000 - - 8.000 32% A
%30.3
4000000 A L 6.000
28% -
3.000.000 - L 4.000
24% : : : : : : : :
2.000.000 - L 2000 § § § @ § § § <:\E § “g’ § § §
N ° - —OD[]zeItiI(anig,1 - ° —ODUzeItiInowemi§ ° ° -
1.000.000

Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirim
'Yabanci yatirimci orant QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT
BIST-100 (sag eksen) hisselerindeki fiili dolasim paylari bazinda duzeltilmistir.

12.21
06.22 7
12.22 ]
06.23 7
12.23 7
06.24
12.24 7
06.25 7
12257

Bakiyeli Yerli Yatinmci Sayisi
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Bu rapordaki veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S.’nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikc¢ca bu
raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Ucuncu kisilerce hi¢cbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alint1 yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye o0zel ve munhasirdir. Ilave olarak, bu raporun gonderildigi
ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi llkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep

ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari1 Notu : Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size sundugum yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, ozel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

e-Trader
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Yatirnmci Verileri
Yatirom Teknik
Strateji Potansiyel indikatsrler Yasal Uyan
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