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Nerede kalmistik? \
«ABD-Iran geriliminin yeniden artmasiyla petrol fiyatlar1 100$ seviyesine yaklasirken, kiresel risk istah1 zayifliyor.
*Veri trafiginin zayif oldugu haftada jeopolitik gelismeler piyasalar lizerinde belirleyici olacak.

*MSCI Turkiye, 2026’da %15 pozitif ayrismasini surdururken, BIST 100’de kisa vadeli gorunumde asir1 alim seviyeye yaklasilmasi
oynaklig1 artirabilir.

«22 Nisan PPK toplantisinda politika faizinin %37 seviyesinde sabit tutulmasi bekleniyor.

BiST’te 23 Nisan giinu tatil nedeniyle islem yapilmayacak. 21.04 tarihli islemlerin takasi 24.04 tarihinde, 22.04 tarihli
islemlerin takasi1 27.04 tarihinde gerceklestirilecektir. J

Ozgiir Yurtdasseven
oyurtdasseven@garantibbva.com.tr
Arastirma ve Yatinm Danismanligi - Direktor

e-Trader
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Petrol Fiyatlari ve Hiirmiiz Bogaz Gecis Sayisi
2026
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
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22.04 - Nerede kalmistik? ABD ve Iran arasinda 22 Nisan

tarihinde sona erecek ateskes oncesinde

periyodu

uzlasma

cabalari olumlu bir sonuca ulasmazken, Korfez bolgesinde hafta

sonunda gerginlik yeniden artti.

95 - ABD ve liran arasinda artan gerginlik Cuma giinii uzlasma
umuduyla gerileyen petrol fiyatlarini yeniden 100S$ seviyesine

yaklastirdi. Somut pozitif gelisme olmamasi

halinde teknik

gorunumde asir1_alim bolgeye yaklasan MSCI Dunya ve S&P500

endekslerinde kar satislar1 etkili olabilir.

20-25.04 - Haftalik bazda veri trafigi zayif. Global risk istahi
uzerinde Korfez kaynakli yeniden artan baski sebebiyle jeopolitik

riskler kaynakli haber akisi takip edilecek.

o v . \
C 20 Nisan 2026 )

Ateskes Sonrasi BiST Sektor Performanslari
07.04.2026=100, BiST 100 Rolatif
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Lokal

%15 - MSCI Turkiye endeksi, 2026 yilinda MSCI Gelismekte Olan
Piyasalar endeksine gore %15 pozitif ayristi. Korfez bolgesinden
enerji ithalati1 bagimliligin disik olmasi ve yilkselen enerji
fiyatlar1 karsisinda sureci yonetebilecek butce alaninin bulunmas
Turkiye ekonomisi ve Turk hisse piyasast adina ayrismayi
destekleyen basliklar.

14.601 - Pozitif ayrisma sireci ile birlikte BIST 100 endeksinde
TL bazli1 yeni tarihi zirve (14.601) test edildi. Temel anlamda
pozitif goruslerimizi korusak da, teknik anlamda kisa vadeli
goriinimde asiri alim bolgeye yaklasilmasi BIST’te dalga boylarini
yukseltebilir.

%37 - Haftalik bazda TL varlik performansi acisindan onem
tasiyan bir diger baslik 22 Nisan tarihli PPK toplantisi. Bloomberg
anketine gore politika faizinde (%37) degisiklik ongorulmuyor.
Haftaya global piyasalar paralelinde zayif baslangic bekliyoruz.
14.800-15.100 direnc bolgesi altinda 14.200-14.000 araligi destek
bolge olarak takip edilebilir.
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Secilmis Varlik Sinifi Performanslar: BIST ve Gelisen Piyasalar Sektorel Performans
Siralama Nisan ay1 bazindadir Siralama Nisan ay1 bazindadir
Haftalik Aylik Yilbagindan Bu Yana )
MSCI GOP - Sektor 2026  Nisan BIST - Sektor 2026  Nisan
MSCI Gelisen Avrupa 5.8 19.0 10.7 Teknoloji 49,55%  28,64% Teknoloji 55,56%  18,39%
MSCI Geligen Asya 39 195 135 Savunma 35,01%  20,83% Bankaclik 3,69%  14,79%
MSCI Tirkiye - 120 29 Madencilik 15,63%  14,53% Telek 17,83%  10,04%
NlKKEl 27 145 162 adenciu 5 () 5 0 elekom 5 0 5 0
MSCI GOP 39 143 137 GMYO 8,12%  14,38% Madencilik 11,21%  8,70%
 BIST-30 (ABDS) 2.9 14.2 31.1 Havayollar -3,10%  14,25% Perakende 23,14%  8,64%
BIST Tim-100 (ABDS) 39 106 226 . . . . .
3IST 100-30 (ABDS) 13 100 ,5 Metal 13,93%  13,21% Demir Celik 21,67%  8,38%
MSCI| Sinir Plyasalar 43 93 87 Otomotiv 9,01% 13,03% Havayollarl 9,34% 8,02%
MSCI Diinya 39 9.2 5.0 Tekstil 2,66%  10,80% Gida 17,98%  7,71%
S&P 500 1.9 9.2 1.1 Bankacilik 5,62% 8,57% Elektrik Hizmetleri 15,56% 6,82%
EURO STOXX 2.1 8.7 5.1
MSCI Latin Amerika 04 83 235 Elektrik Hizmetleri 13,79% 7,63% Otomotiv 14,23% 5,25%
Giimiis (ABDS) 6.5 7.6 134 Sigorta -1,80%  7,55% GMYO 11,88%  4,11%
FISE100 06 1.8 r4 Saglik 287% 7,47%  Bilisim 31,86%  3,12%
MSCI Kérfez Ulkeleri 1.8 48 5.6 . . . . .
Altin (OHS) 20 45 120 Gida 2,69/) 7,16/) S]gorta 8,56/) 2,58/)
JP Morgan GOU Kur Endeksi 09 3.3 2.3 Perakende 1,29% 6,04% Tekstil -2,50% 2,27%
EURUSD 04 18 0.2 Telekom 3,40%  4,98%
JPYUSD -0.8 -0.8 0.7 it 5 619 4.34%
Dolar Endeksi (DXY) 06 19 02 ac e
Ham Petrol 24 2.1 D (1 . Beyaz Esya 3,40%  4,27%
Kaynak : LSEG Refinitive, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

= MSCI Turkiye endeksi artan global risk istah1 destegiyle Nisan ayinda %15 oraninda yukseldi.

» Gelismekte olan piyasalar icinde 2026 yilinda G.Kore (%50), Macaristan (%39), Turkiye (%29) olumlu; Endonezya (-%17), Hindistan
(-%7), Cin (-%2) olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

= Gelismekte olan piyasalarda Nisan ayinda Savunma, Teknoloji, Tekstil; BIST’te ayn1 donemde Teknoloji, Bankacilik, Telekom olumlu
ayrisan sektor endeksleri konumunda.
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Ulke Risk Primi Gostergeleri Secilmis Gelismis Ulke CDS’leri
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Kaynak : Matriks, Garanti BBV A Yatirim

= Global risk istahindaki egilim gelisen Ulke CDS’lerine net sekilde yansiyor. Gelisen llke ortalama CDS gostergesi yil ici en yuksek
206bp’1 test ederken, Cuma kapanisi 154bp olarak gerceklesti.

= 5 yil vadeli Turkiye CDS’i Korfez kaynakli artan tansiyon ardindan 328bp’1 test ederken, son kapanis 227 bp seviyesinde bulunuyor.
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Araci Kurumlar Konsensiis BIST100 Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri

Beklentisi
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

= Bloomberg’te yer alan araci kurumlar konsensis endeks hedefi 17.000-17.5 araliginda yer alirken, mevcut BIST 100 endeks seviyesine
gore ‘‘%16-%20’’ araliginda (iskontolu) yukselis potansiyeline isaret ediyor.

» Ocak 2021’den bu yana test edilen en yuksek potansiyel ‘%58 1skontolu’’, en dusuk potansiyel ‘%9 primli’’ olarak gerceklesti.
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Secilmis Ulkeler Fiyat/Kazan¢ Carpani MSCI Tiirkiye/MSCI GOP
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

= MSCI Turkiye endeksi Fiyat/Kazanc¢ carpani, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksine gore %37 1skontolu islem goruyor.

» 2026 yilnnda Turkiye, Brezilya, Peru, Misir gibi piyasalar F/K carpanlarini yukselten piyasalar konumunda.
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BiST100 Endeksi ve 200 Giinliik BiST 100 BiST 100
Ortalama iliskisi TL, Giinliik ABDS, Haftalik
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

= BIST 100 endeksinde 200 gunluk ortalama uzerinde bulunan BIST 100 endeksine dahil hisse sayis1 73. Son bir yilda en dusiik 32, en
yuksek 80 seviyesi test edildi. BIST 100 endeksi ile 200 gunluk hareketli ortalamasi arasindaki fark bu yil 3242 puan ile rekor kirmisti;
Cuma gunu bu fark 2785 puanda kapatti. Oransal anlamda ise BIST 100 ve 200 gunluk ortalamasi arasindaki fark %23 seviyesinde.

= 12.500 cevresinde tepki alimlar1 ongordiigumiiz BIST 100 endeksinde, TL bazinda tarihi zirve 14.601 ile yenilendi. Kisa vadeli
gostergelerin asir1 ali m bolgeye yaklastig1 endekste 14.800-15.100 direnc bolgesi altinda ilk asamada14.200-14.000 araligin1 destek
bolge olarak izliyoruz. Soz konusu bolge uzerinde tarihi zirve seviye yenileme potansiyeli gundemde kalabilir.
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Yabanci Yatirimci Hisse&Tahvil Bakiyeli Yerli Yatirimci Sayisi BIST’te Yabanci Yatirimci
Islemleri Son veri : 6.48 Milyon Orani!
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

= Yabanci yatirimcilar 2026 yilinda net 1.58 milya$ DIBS satis1, 1.54 milyar$’lik hisse alis1 gerceklestirdi

» "Yabanci yatirimci orani QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari bazinda
diuzeltilmistir.
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RS| Gostergeleri Secilmis Endekslere Karsi1 Tiirk Hisse Piyasasi

Rolatif
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

= BIST Tum-100 endeksi asir1 alim bolgede islem gérmeye baslad.

= BIST 100, BIST 30, BIST Sinai, MSCI Diinya, S&P 500 endeksleri asir1 alim bolgeye yaklasiyor.
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YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S.’nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikc¢ca bu
raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Ucuncu kisilerce hi¢cbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alint1 yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye ozel ve munhasirdir. Ilave olarak, bu raporun gonderildigi
ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi llkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep

ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu : Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size sundugumuz yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, ozel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

e-Trader
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