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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Yurt ici Son Deger e OR) Yurt Disi Son Deger PecEInCe)
Giinlik YBB Giinlik YBB
BIST-100 14587.93 2.72 2954 S&P 500 7126.06 1.20 410
BIST-30 16723.23 2.74 36.81 Nasdaq100 24468.48 152 HW2E
$/TL 44 88 0.05 448 Dow 4944743 1.79 2.88
€/TL 52.82 0.10 449 Dax 24702.24 O 0.86
Aktif Tahvil 39.22 -0.53 537 FTSE100 10667.63 OS5 7.41
Uzun Tahvil 31.74 -1:76 9.45 Nikkei 225 58824.89 0.60 16.86
Altin Ons 478713 -0.93 1098 Ham Petrol 87.24 4.71 52.20
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Piyasalara Bakis

Haftaya risk istahin1 baskilayan gelismelerle baslaniyor. ABD ve iran arasinda
22 Nisan tarihinde sona erecek ateskes periyodu oncesinde Korfez’de tansiyonu
artiran gelismeler mansette on planda yer aliyor. Uzlasma cabalarn su asamaya
kadar olumlu bir sonuca ulasmazken, hafta sonunda Hiirmiiz Bogazi cevresinde
gerginligi artiran gelismeler yeni haftaya belirsizlikle baslanmasina neden
oluyor. Brent Petrol fiyat1 100S’a yaklasirken, vadeli islemlerde S&P500, DAX
ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksleri zayif egilimde. Veri trafiginin
zay1f oldugu haftalik bazda jeopolitik riskler kaynakli haber akis1 takip
edilecek.

TL varliklar acisindan global risk istah1 onemini korurken, 22 Nisan tarihli PPK
toplantis1 haftanin bir diger onemli giindem basligi. Korfez bolgesinden enerji
ithalat1 bagimliiginin disiik olmasi ve yukselen enerji fiyatlan karsisinda sureci
yonetebilecek butce alanminin bulunmasi Turkiye ekonomisi ve Turk hisse
piyasasi adina ayrismayi destekleyen basliklar olmustu. Bu paralelde Turk hisse
piyasasi, Gelismekte Olan Piyasalar endeksine gorece pozitif ayrismasini
koruyor. Haftaya global piyasalardaki egilim nedeniyle zayif acilis bekledigimiz
BIST 100 endeksinde, 14.800-15.100 direnc bdlgesi altinda 14.200-14.000
aralig1 destek bolge olarak takip edilebilir. S0z konusu destek bolge lizerinde
kalinmasi, tarihi zirve seviye yenileme potansiyelini glindemde tutabilir. Ote
yandan S&P, Cuma ginu Tirkiye kredi notu ve gorinumiinde degisiklik
yapmadi. S0z konusu karar beklentiler dahilinde olmasi nedeniyle piyasa etkisi
notr.

BIST 100 (TRY)
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TCMB piyasa katilimcilari anketindeki yil sonu TUFE beklentisi
%25,4’ten %27,5 seviyesine yukseldi. Bloomberg anketine gore
TCMB’nin Carsamba gunu Nisan ay1 PPK toplantisinda politika faizini
%37°de sabit birakmasi bekleniyor. Turkiye 5Y CDS Marttaki zirve
seviyeden %29 geriledi. GOU ortalama gerileme %17. Analitik bilanco
verilerine gore TCMB swap hari¢c net doviz pozisyonu son 10 gunde
toplam 24,5 milyar dolar artti. Marttan beri toplam dusus 22,4 milyar
S. USDTRY kurunda son bir ayda %1,3 son bir yilda %18 yiikselis oldu.
Mevcut faiz ortaminda TL’de bulunan yatirimcilar aylik %1,4 dolar
dolar cinsi getiri elde ediyor.

Ekonomi ve Politika

Piyasa katilimci anketine gore, beklentiler enflasyonda yiikselirken
biliyiimede diistii

Piyasa Katilimcilar1 Anketi: Piyasa Katilimcilari Anketine gore,
buyume beklentisi 2026 icin %3,8’den %3,5’e, 2027 icin %4,3’ten
%4,1’e dustu. Enflasyon beklentisi, 12 ay sonrasi icin %22,2’den
%23,4’e, 24 ay sonrasi icin %17,3’ten %18,0’e cikti. 2026 yilsonu
enflasyon beklentisi %25,4’ten %27,5’e yukseldi. 22 Nisan PPK
toplantisina iliskin politika faizi tahmini ortalama %37,75 ile politika
faizinin 75 baz puan artirilacagi tahminine isaret etse de yogunlukla
beklenti politika faizinin sabit (%37,0) tutulacagi yoniinde olustu.
Politika faizi beklentisi 12 ay sonrasi icin ise %29,6.
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Sektor ve Sirket

Bu hafta a¢iklanmasini bekledigimiz bilancolar

20 Nisan Pazartesi

TURSG 1C26 Kar Aciklamasi GY:6,000mnTL, Piyasa Beklentisi: 6,064mn TL
21 Nisan Sah

ATAKP 1C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi:-

TABGD 1C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: -

22 Nisan Carsamba

ARCLK 1C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: -

ANHYT: Kayitli sermaye tavaninin 900mn TL’den 5mlr TL’ye c¢ikarilmasina
karar verilmistir. (=)

AGHOL: 0.69TL/hisse temettii dagitim karar almistir. Temetti getirisi %2’°dir.
Temettu tarihi 20.05.2026’dir. (=)

AHGAZ: 25.10-25.40TL fiyat araligindan 512.916 adet pay geri alinmistir. (=)

ARZUM: Rengin Yagan Sirket Ortagi, 2.4mn adet pay satis islemi 2.96-2.98TL
fiyat araligindan gerceklestirilmistir. (=)

AVPGY (EU): Yonetim Kurulu Baskam, Siileyman Cetinsaya tarafindan
55.45TL-55.65TL fiyat araligindan 20.000TL toplam nominal alis islemi
gerceklestirilmistir. (=)

ASELS (EU): 0.42TL/pay temettii dagitim karan almistir. Temettii getirisi
%0.01°tir. Temettl dagitim tarihi ise 24.11.2026’dir. (=)
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Sektor ve Sirket

ASUZU: 2.38TL/hisse temetti dagitim kararn alinmistir. Temetti verimi
%3.3’tur. Temettl dagitim tarihi ise 12.05.2026’dir. (=)

ALFAS: Sirket ile yurt icindeki bir musterisiyle GES panel satisa iliskin toplam
(43.2mn USD+KDV) tutarinda siparis alinmistir. Son 12 aylik satislara orani
%22°dir. (+)

ALVES: Bank of America tarafindan 5.7mn adet Alves paylar satilmistir. islem
sonucunda sahip olunan oran %4.99’a gerilemistir. (=)

SAHOL (EU): Sirket, Carrefoursa’daki %57,12 oranindaki payini ve Carrefour
Grubu’nun %32,16’lUk payin1 kapsayan hisse devri anlasmasinin Yeni
Magazacilik A.S. ile imzalandigini acikladi. islem sonucunda Carrefoursa’nin
%89,28’lik kontrolii Yeni Magazacilik’a gececek olup, devir islemi 325 milyon
dolar sirket degeri lizerinden gerceklestirilecektir. islem sonrasinda
Carrefoursa’nin yonetim kontroll el degistirecek olup, devir siireci Rekabet
Kurumu onay1r basta olmak Ulizere kapanmis kosullarina bagli olarak
tamamlanacaktir. Carrefour hisselerinin %11’i fiili dolasimda olup, islem
sonrast cagn yikimlualigli dogmaktadir. Son bilanco verilerine gore
Carrefour’un net borcu 370mn USD seviyesindedir. Dolayisiyla, bu islemden
Holding’e nakit girisinin oldukca sinirli olmasin1 bekleriz. Gelisme, Sabanci
Holding’in portfoy sadelestirme stratejisi ile uyumlu olup, orta vadede sinirli
olumlu degerlendirilmektedir (+)

SAHOL(EU): Sirket, Akcansa’daki %39,72 oranindaki paylarinin satisina iliskin
olarak Heidelberg Materials AG’nin on alim hakkinmi kullanarak, yaklasik 1,1
milyar ABD dolan sirket degeri lizerinden paylan devralacagini acikladi.
islemin tamamlanmasiyla birlikte Sabanci Holding’in  Akcansa’da payi
kalmayacak olup, devir siireci Rekabet Kurumu onay1 ve diger vyasal
gerekliliklere bagli olarak gerceklesecektir. Gelisme, Sabanci Holding’in
portfoy sadelestirme ve sermaye tahsisini yeniden konumlandirma stratejisi
ile uyumlu olup, olumlu degerlendirilmektedir (+)
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Sektor ve Sirket

DAGI: Mugla Marmaris’te magaza acilis1 gerceklestirmistir. Magaza sayis1 89’a
cikmistir. (=)

DOAS (EP): 11 Mayis 2026 tarihinde 1C sonuclan aciklanacaktir. (=)

ECILC: Eczacibasi Holding tarafindan 22.5mn TL nominal tutarli pay kurumsal
yatirimcilara satis1 tamamlanmistir. Boylece sermayesindeki dogrudan paylar
%50.62°den %477.33’e dusmustur. (=)

EDATA: D3 Security Management ile sozlesme imzalamistir. (=)

EDATA: Arikan Nacar, Ali Gol ve ismail Koksal arasinda pay devrine iliskin on
protokol imzalanmistir. Anilan paylarin toplam 15mn dolar bedelle devrine
iliskin pay alim ve satim sozlesmesi imzalanmistir. (=)

EKGYO (EU): Damla Kent (DMLKT.G) projesi kapsaminda sirket bir sunum
paylasmistir. Buna gore proje ilerlemesi, Ustyapi insaatlarinda %7.45, Altyapi
ve Cevre Diizenleme %0.95, Resmi ve idari islemler %55 ve proje geneli
kumulatif ilerleme ise %12.05 olmustur. (=)

EGEGY: 0.30TL/hisse temettli dagitim karart almistir. Temetti verimliligi
%0.96’dir. Temettu tarihi 30.06.2026’dir. (=)

GESAN: Kayseri ve Civari Elektrik Tirk. A.S.’nin (KCETAS) gerceklestirdigi
ihalede 1. olmustur. Sozlesme bedeli 64.2mnTL’dir. So12 aylik gelirlere orani
%0.31°dir. (=)

KAREL: 615mn TL nominal degerli 91giin vadeli, sabit faizli, vade sonu
odemeli finansman bonosu ihra¢ gerceklestirmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

KAREL: %10.97 donemsel borclanma faiz oranina sahip 615mn TL nominal
degerli 91 giin vadeli, sabit faizli, vade sonu 6demeli finansman bonosu ihrac
etmistir. (=)

KENT: %50 bedelli sermaye artirimi duyurmustur. (=)

KRTEK: Kayitli sermaye tavaninin 150mn TL’den 3mlr TL’ye yukseltilmesine
karar verilmistir. (=)

KONTR: YK Baskant Sami Aslanhan tarafindan 35.76mn lot pay satisi
gerceklestirmistir. (=)

KNTF: 823mn TL nominal ihrac tavan icerisinde, nitelikli yatinmcilara, Turk
Lirast cinsinden 105mn TL nominal tutarli, finansman bonosunun ihraci
gerceklesmistir. (=)

KUTPO: NG Lojistik mulkiyetinde 93.831,63m tasinmazin 2026 yil sonuna
kadar 147mn TL odenmek uzere KDV hari¢ 247mn TL’ye satin alinmasina karar
verilmistir. (=)

MNDRS: Akca Eskisehir RES projemize iliskin olarak EPDK onlisans1 tadil
edilmistir. Yatirim sureclerine yeni proje sahasinda devam edilecektir. (=)

NATEN: Geri alim programi kapsaminin sonlandirilmasina karar verilmistir. (=)

PNLSN: 0.688TL/hisse temettlu dagitacaktir. Temettu getirisi %x. Temetti
dagitim tarihi 08/07/2026’°dir. (=)

POLHO: TL6,0mlr+KDV tespit edilen, tasinmazlarin 136.3mn USD (KDV dahil)
tutarinda Corex tarafindan Bitlis ailesine devrine karar verilmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

TATEN: 33.500.000mn TL nominal degerli paylarin, 1TL nominal degerli pay
icin 12.50TL fiyatla Pusula Portfoy’e satisina karar verilmistir. (=)

FMIZP: Federal Mogul Powertrain Otomotiv A.S. (%77.74), aluminyum piston
uretim operasyonlarim kucultme karan alirken tum ekipmanlarin Arslanbey
fabrikasina nakil olunmasina ve 2027 yii icinde mevcut sozlesmenin
sonlanmasina karar verilmistir. (=)

FORMT: Tahsisli sermaye artimi kapsamina muteakiben satin alim
gorismelerinin ivmelenecegi belirtilmistir. Bu minvalde Ladin Kanepe, Proline
Sandalye ve Stella Bahce’nin satin alimlarina iliskin sure¢c devam etmektedir.

(=)

VAKBN: 33.24TL ortalama fiyattan toplam 101.596 adet hisse geri alim yapt.
(=)

UCAYM: Denizkoru & Orman Konut projesine ait Elektrik ve Mekanik Sozlesme
kapsaminda Faz-1 Etap icin 107.5mn TL tutarinda avans tahsil etmistir. (=)

ULUSE: Rekabet kurumunun sirkete verdigi 19.2mn TL tutarindaki idari para
cezasinin erken odenmek suretiyle 14.4mn TL olarak gerceklestirilmesine
karar verilmistir. (=)

VSNMD: II-A Kalker isletme izni basvuru sureci baslamistir. (=)

VKGYO: 0.10TL/hisse temetti dagitim karan almistir. Temettu getirisi
%3.5’tir. Temettu tarihi 24/06/2026’dir. (=)

YUNSA: 0.36TL/hisse temettl dagitim karari almistir. Temettu getirisi %4’ tur.
Temettu tarihi 27/04/2026’dir. (=)
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Sektor ve Sirket

YGGYO: %100 hamisi oldugu Proen Yenilenebilir Enerji A.S.’nin sermayesinin
15.35mn TL’den nakden 84.65mn TL artirilarak 100mn TL’ye yukseltilmesine
karar verili duyurulmustu. Sermaye artinm sureci gerceklesmis ve yeni
sermaye 100mn TL olarak resmi gazetede yayimlanmistir. (=)

Pay Geri Alimlar
AHGAZ: 25.30 TL ortalama fiyattan 512,916 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



