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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Yurt ici Son Deger e OR) Yurt Disi Son Deger PecEInCe)
Giinliik YBB Giinliikk YBB

BIST-100 14484.91 -0.71 28.62 S&P 500 7109.14 -0.24 355
BIST-30 16591.23 A6)7.5) 35.73 Nasdaq100 24404.39 026 5.00
$/TL 44 89 0.06 451 Dow 49442 56 -0.01 2.87
€/TL 52.94 0.09 4.71 Dax 24417.80 -1.15 -0.30
Aktif Tahvil 3941 0.48 588 FTSE100 10609.08 055 6.82
Uzun Tahvil S 0.60 10.10  Nikkei 225 59349.17 0.89 17.90
Altin Ons 4779.73 -0.85 10.81 Ham Petrol 86.06 0.59 50.12

Gunluk Ajanda

Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti  Onceki
21.04.2026 10:00 Turkiye Reel Sektor Guveni Nisan =o 100
21.04.2026 10:00 Turkiye Kapasite Kullanimi Nisan = %73,3

21.04.2026 15:15 ABD ADP Istihndam Degisimi 04.04.2026
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Piyasalara Bakis

Baris goriismelerinde onemli kirilim giinii yaklast.. inisli cikisli devam eden
ateskesin siresi dolmak Uizereyken ABD ve iran arasindaki sozlii catisma
yeniden tirmandi. Her iki taraf da baris anlasmasina varilmasina yonelik ikinci
bir girisim oncesinde baskiy1 artirdi. Petrol yeniden 100 USD altinda. FED
baskanligi icin hazirlanan Warsh’un onay sireci oncesi piyasalar temkinli. ABD
ve Avrupa vadelilere paralel MSCI gelismekte olan piyasalar endeksinde de
%0.51 vyiukselisler gozleniyor. Giiniin ajandasinda ABD’de TSi 15:30’da
aciklanacak mart ay1 perakende satislar verisi ile TSI 17:00’de aciklanacak
bekleyen konut satislar verisi bulunuyor.

BiST100.. 14.532-12.433 diizeltmesi sonrasi baslayan tepki yiikselisinde 14.609
ile TL zirve yenilenirken gun ici oynaklik devam ediyor. Bans gorusmelerinde
taraflarin kucuk adimlarla da olsa ortak dili kullanma cabalan piyasalarda risk
istahim1 sicak tutuyor. Ancak verilecek taahhutler ve alinacak kararlarda
yeniden gerginlik olusabilirr.14.600 cevresinde olusan zirvenin momentumunu
koruyabilmesi icin 14.100 Uzerinde fiyat aktivitesinin devam etmesi gerekiyor.
325 USD seviyesi onemini koruyor. 14.500-14.100 araliginda giiclenme cabasi
devam edebilir. 1C2026 bilanco donemi yaklasirken bankacilik endeksi hisseleri
yukseliste etkili olabilir. Ancak bans beklentisi ile savunma sektorundeki olasi
kar satislarn da denge olusumuna katkida bulunabilir. Yeni gune sinirli pozitif
baslanabilecek olup izleyecegimiz direncleri sirasiyla 14.500-14.610 olarak
degerlendiriyoruz. Ancak haber akisindaki oynakligin devam etmesi ve14.400
altindaki zayiflama isteginin artmasi durumunda ise 14.320-14.200 destek
seviyeleri olarak izlenebilir.
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PPK toplantisi oOncesinde vyurt ici piyasalarda ABD-iran ateskes
gelismeleri yakindan izleniyor. TL tahvil faizleri hafif yukseldi.
Tirkiye 5Y CDS bu yil %12 artisla en fazla yiikselen altinct GOU risk
primi oldu. Turkiye 5Y CDS savastaki zirveden %30 geriledi. Nisan ay1
reel kesim guven endeksi ve kapasite kullanimi verileri aciklanacak.
Analitik bilanco verilerine gore TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu
son 11 gunde toplam 22,2 milyar dolar artti. Marttan beri toplam
diisiis 24,7 milyar $. USDTRY kurunda son bir ayda %1,3 son bir yilda
%18 yukselis oldu. Mevcut faiz ortaminda TL’de bulunan yatirimcilar
aylik %1,4 dolar dolar cinsi getiri elde ediyor.

Ekonomi ve Politika
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Sektor ve Sirket

Aciklanmasinm bekledigimiz bilancolar

21 Nisan Sah

ATAKP 1C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi:-
TABGD 1C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: -
22 Nisan Carsamba

ARCLK 1C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: -

AKSUE: Kayith sermaye tavaninin 150mn TL’den 300mn TL’ye c¢ikarilmasina
karar verilmistir. (=)

ALVES: %12.5 hissesini 200mn TL nominal degerli paylar 3.75TL fiyatla
satilmistir. (=)

ALTNY: Sirket tarafindan analist toplantisi sunumu paylasilmistir. (=)

ARCLK (EP): Arcelik Hitachi’nin %60 payinmin Hitachi Global Life Solutions’a
satisina iliskin sozlesme imzalandigini; islem kapsaminda USD205mn pesin ve
USD56mn ertelenmis odeme alinacagini, ayrica nakit dizeltmesi yapilacagin
acikladi. islem tamamlandiginda Cin ve Tayland’daki uretim ve Ar-Ge
tesislerini iceren Arcelik Hitachi operasyonlarinin devredilecegi ve siirecin
gerekli onaylarin ardindan 12 ay icinde tamamlanmasinin hedeflendigi
belirtildi. Hatirlamak gerekirse ARCLK Aralik 2021 yiinda Hitachi Global Life
Solutions’dan %60 pay1 350.2mn USD Uzerinden satin almisti (+)

AVPGY (EU): Yonetim Kurulu Baskam, Siileyman Cetinsaya tarafindan
57.20TL-57.75TL fiyat araligindan 20.000TL toplam nominal alis islemi
gerceklestirilmistir. (=)

ARZUM: Sirket ortagi Rengin Yagan tarafindan 8.6mn TL toplam nominal
tutarl satis islemi 2.7-2.77TL fiyatla gerceklestirilmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

ARZUM: Sirket ortagr Murat Kolbasi tarafindan 17.94mn TL toplam nominal
tutarli satis islemi 2.67-2.75TL fiyatla gerceklestirilmistir. (=)

BAHKM: Sirket, yatirim tesvik belgesi tutarin1 247,6 milyon TL’den 352 milyon
TL’ye yiikseltti ve vergi indirimi, SGK isveren primi destegi ile KDV istisnasi
tesviklerinden vyararlanacak. Tesviklerin gecerliligi 2029’a kadar devam
etmektedir. (=)

CEMAS: BND’nin toplanti sonucuna gore, Nibas’a ait 3 adet arsanin toplamda
106mn TL bedelle satin alinmasina karar verilmistir. (=)

CEMZY: %472.14 oraninda bedelsiz sermaye artirimi duyurmustur. (=)

DOFER: GES yatirimi kapsaminda mevcut siirecin devam ettigini duyurmustur.

(=)

DOHOL: Baghi ortakligi Gumistas Madencilik’in Nigde Bolkar bolgesindeki
polimetalik (birden fazla metal iceren) sahalarina iliskin UMREK uyumlu
kaynak tahmin raporu acikladi. Buna gore, Bolkar 1 ve Bolkar 2 sahalarinda
toplam 12,7 mn ton kaynak tespit edilirken, ortalama tenor %23 ZnEq (%4,3
cinko, %2,5 kursun, 1,2 g/t altin, 97,1 g/t gumus) olarak aciklandi.
Yorum: Aciklanan bu veriler yaklasik 8-8,5 mlr ABD dolan seviyesinde teorik
kaynak degerine isaret etmekle birlikte, soz konusu blyikligilin rezerv
olmadigin1 ve kaynak oldugunu belirtmek gerekir. Buna karsin proje, DOHOL
icin orta-uzun vadede deger yaratma potansiyeli sunmaktadir (+)

ESEN: 136.5mn lot pay Naturel Yenilenebilir Enerji tarafindan kaydedilebilir
ture donusturulmustur. (=)

EGEGY: lliski tarafi Hasan Inan¢ Kabadayi tarafindan 2.96mn adet pay satis
islemi gerceklesmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

EUPWR: Guc¢ transformatoru ihalesinde 1. Olmustur.. Toplam sozlesme bedeli
987.3mn TL’dir. Bu tutar 2025 hasilatinin %7.5’ine denk gelmektedir. (+)

GLRMK: Gulermak Turizm ve Gulermak Emlak Yap1 tarafindan toplam
44.841.000 adet payin pay basina 208 TL fiyattan kurumsal yatirimcilara
satildigi, satis sonucu 9,3 milyar TL briit hasilat elde edildigi aciklandi. iskonto
son kapanisa gore %14.5 seviyesindedir. (=)

GLRMK: Ana ortaklar Giilermak Emlak ve Gilermak Turizm’in sahip oldugu
44.84mn adet (%13.9) payin hisse basina 208 TL (%14.5 iskonto) fiyattan
kurumsal yatinmcilara satildigi ve yaklasik 9,327mn TL gelir elde edildigi
aciklandi; islem sonrasi ana ortaklarin 365 gun sureyle pay satmama taahhudu
verdigi belirtildi. Pay satisinin likiditeyi artirmasini olumlu bulmakla birlikte
iskonto ise kisa vadede baski yaratabilir (-)

GOODY: Cikarnilmis sermayenin 270mn TL’den 1,520mn TL’ye c¢ikarilmasi
kapsaminda 1,250mn TL bedelsiz sermaye artinm icin SPK’ya basvuru
yapildigini acikladi. (=)

GOODY: Toplu is sozlesmesi goriismeleri kapsaminda LASTIK-iS basvurusu
sonrasi sirece resmi arabulucu atanacagi bildirildi. (=)

INTEK: %51 bagli ortaklik Probel, Saglik Bakanligi ile izmir Saglik Miidirligi
arasinda 31/07/2026 donemi kapsayan26.084mn TL +KDV bedelli izmir il
Saglik Mudiirliigii ihalesi imzalamistir. (=)

KLSER: Yonetici sorumluluk sigortast kapsaminda toplam USD5mn limitli
policenin 1 yil stireyle imzalandigini acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

KLSYN: KLSYN 1C26 doneminde 30 mn TL net kar acikladi (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (QoQ: -8,5%, YoY: 123,1%). Sirketin FAVOK’ii bu ceyrekte 77 mn
TL (piyasa beklentisi bulunmuyor) seviyesinde gerceklesti (QoQ: -60,5%) (YoY:
-35,9%). Boylece 1C26 FAVOK 77 mn TL oldu (YoY: -35,9%). Bu ceyrekte FAVOK
marj1 15,1% seviyesinde gerceklesti (QoQ: -22,2 ppt) (YoY: -4,4 ppt). 1C26
FAVOK marj1 15,1% olup, onceki yila gore yaklasik 4,4 ppt azalis gosterdi.
Toplam satislar bu ceyrekte 511 mn TL olarak gerceklesti (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (QoQ: -2,5%) (YoY: -17,3%). Boylece 1C26 satislar 511 mn TL oldu
(YoY: -17,3%). Net nakitte ceyreksel degisim -45 mn TL olurken, net nakit
pozisyonu -288 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net bor¢c/FAVOK: 0,75x). (=)

MEDTR: 30.337mn TL tutanindaki 2026 yii kemoterapi malzemeleri alimi
ihalesini kazanmistir. (=)

MIATK: Tripy Mobility projesi ChargeForge, yapay zeka destekli sarj talep
tahmini ve dinamik fiyatlandirma platformu Gazi Universitesi Teknopark
tarafindan onaylanmistir. Proje butcesi 9.84mn TL’dir. 12 ay icerisinde
projenin tamamlanmasi beklenmektedir. (=)

NATEN: Sirket ortaklarindan Yusuf Senelin (30mn TL) ve Naturel Holding
A.S.'nin (31.875mn TL) sahip olduklan, Sirket sermayesinin %7,50'sine karsilik
gelen toplam 61.875mn TL nominal degerli paylarin, satisin1 duyurmustur. (=)

PLTUR: Sabiha Gokcen Havalimani-Sakarya hattinda sehirlerarasi yolcu
tasimaciligi faaliyetleri icin Cimen Turizm ve Gunaydin Turizm ile adi ortaklik
kuruldugunu acikladi. (=)

ODINE: Sirket sermayesinin 110,5 milyon TL’den %1.1212,22 oraninda bedelsiz
olarak 1,3 milyar TL artisla 1,5 milyar TL’ye yukseltilmesi kapsaminda SPK’ya
basvuru yapildi. (=)

RYGYO: %50 bedelli ve %250 bedelsiz sermaye artirim kararn almistir. (=)

TATEN: 33.5mn adet pavin blok satis1 12.5TL fivatla gerceklestirilmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

TUKAS: Sirket, Nigde/Bor tesisinde 12,5 MWe kapasiteli cati GES’i TEDAS
onayr sonrasi devreye aldi. Akhisar ve Manyas tesisleri icin GES kurulum
calismalan surmektedir. (=)

TURSG (EU): Tirkiye Sigorta 1C26’da konsensiis beklenti olan 5.9mlr TL’ye
kiyasla 6.4mlr TL net kar acikladi. Aciklanan net kar ¢/¢ +%26 ve y/y olarak
%42 degisime isaret etmektedir. Teknik karin 6.89mlr TL (46mn USD) ile
beklentilerimiz olan 6.1mlr TL’nin uzerinde gerceklesmesi ve dusuk efektif
vergi (%7.76) oram net kardaki sapmada etkili olmustur. Birlesik oran %90 ile
beklentimiz olan %95’in altinda gerceklesmistir. 1C26 %16 Pazar payi ile
liderlik korunurken, 53.8mlr TL tutarindaki prim uretimi yillik %30 buyume
gostermistir. 1C26 itibariyla 2. ile 11mlr TL prim iretim farki bulunmaktadir.
Yatirim tarafinda ise sirketin portfoyu (arbitraj haric) yillik %33 artisla 80.5mlr
TL’'ye (USD1.8bn) cikmistir. Portfoy’de 1C26 itibariyla agirlikli olarak
borclanma araclarinin yuksek payir korunmustur. Yatirim gelirleri yillik %5’lik
artisla 6.2mlr TL (%31 yonetilen varlik getirisi) seviyesinde gerceklesmistir. TL
cinsi borclanma araclarinin portfoy icerisindeki payr bir onceki ceyrekteki
%57’den 1C26 itibanyla %63’e cikmistir. Beklentilerin uzerinde gerceklesen
1C26 sonuclarint olumlu olarak degerlendirmekteyiz. Sonuclarin ardindan
tahminlerimizi guncellemekteyiz. Buna gore hedef fiyatimizi TURSG icin
16.20TL/hisse’den 22TL/hisse’ye revize ederken Endeks Uzeri Getiri
tavsiyemizi korumaktayiz. TURSG hisse senetleri guncel 2026 beklentilerimize
gore 5.4x F/K ve 1.6x F/DD carpanlarinda islem gormektedir. (+)

NIBAS: BND Elektrik Uretim hisselerinin tamami 0.75TL birim fiyatla toplam
6.6mn TL bedelle Isiklar Holding’e satilmasina karar verilmistir. (=)

YYLGD: Pay geri alim program kapsaminda toplam 10.49mn adet pay geri
alindigin1 ve bunun sermayenin %0.96’sina denk geldigini acikladi. (=)

Pay Geri Alimlar
MAVI: 44.69 TL ortalama fiyattan 299,661 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



