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Piyasa Verileri

Degisim (%)

( 22 Nisan 2026 )

Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger

Giinlik YBB Giinlik YBB
BIST-100 14375.40 -0.76 25.02 S&P 500 7064.01 -G5S 3.19
BIST-30 16471.96 =62 31.63 Nasdaq100 24259.96 -0/59 438
$/TL 4492 0.10 458 Dow 49149.38 -0.59 2.26
€/TL 52.78 0.14 447 Dax 24270.87 -060 -0.90
Aktif Tahvil 39.88 0.18 7.15 FTSE100 10498.09 -1.05 5.71
Uzun Tahvil S2ea) 1.16 11.38 Nikkei 225 59569.31 0.37 18.34
Altin Ons 4765.76 0.96 1049 Ham Petrol 87.98 -1.92 5348

Gunluk Ajanda

Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti  Onceki
22.04.2026 10:00 Turkiye Tuketici Guveni Nisan = 85
22.04.2026 14:00 Tarkiye Haftalik Repo Faiz Karari 22.04.2026 = 0.37
22.04.2026 17:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni Nisan Oncu
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Piyasalara Bakis

Korfezde ateskes uzarken yurt icinde giindem PPK toplantisi. Global tarafta
jeopolitik risklere iliskin haber akisi mansette ilk siralardaki yerlerini korurken, ABD
Baskan1 Trump iran ile ateskes siiresini uzattigin1 acikladi. Mevcut durumda ABD ve
iran arasinda goriismeler sonuclanana kadar ateskesin devam edecegi aciklandi.
Ateskesin suresi dolarken artan belirsizlik nedeniyle piyasalarda risk istah1 simirl
gerilemisti. Bununla birlikte 7 Nisan tarihinde duyurulan ateskes karari sonrasinda
piyasalarda bu faktorun guclu sekilde satin alinmasi nedeniyle ateskesin uzatilmasi
kararinin  pozitif etkileri simiri kaliyor. Surecin devaminda enerji tedarik
zincirlerindeki aksamanin ne kadar devam edecegi sorusunun yaniti makroekonomik
beklentiler acisindan 6nem tasiyor. ABD ve iran arasinda ateskesin uzatilmasi
aciklamasi gunlilk bazda global risk istahina katki sagladi. Yeni giinde S&P500, DAX
ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli endeksleri pozitif tarafta islem goruyor.
Soz konusu gelisme Altin (ons) fiyatin1 desteklerken, petrol uzerinde ise sinirli kayba
neden oldu.

Yurt ici gundemin oncelikli gindem maddesi TCMB PPK toplantisi (14:00). Senaryo
analizlerini ele aldigimizda baktigimizda “Politika faizi %37'de sabit kalir fonlama
gecelik repo ile %40'dan devam etmesi” kararini, mevcut durumun devami olmasi
adina piyasalar adina etkisini notr olarak degerlendiriyoruz. “Politika faizinin %37'de
sabit kalmasi1 fonlama haftalik repoya donulmesi ve %37 ile devam edilmesi” halinde
ise kararin glivercin tonda algilanacagini, bankacilik, gayrimenkul gibi sektorlerde
kisa vadede pozitif etkilerinin olabilecegini disliniyoruz. “Politika faizinin %40'a
yukselmesi ve fonlama haftalik repoya donulerek %40 ile devam edilmesi” karan
halinde aslen mevcut piyasa fonlama faizini degismemekle birlikte faizlerde yiiksek
seyrin devam edecegi mesaji olarak sahin tonda sinmirli etki yaratabilir. “Politika faizi
%40'a yukselir, fonlama gecelik repodan %43 ile devam edilirse” bu yonde bir karar
sahin tonda algilanacak ve BIST’te bankacilik ve gayrimenkul sektorleri basta olmak
uzere baskiya neden olacaktir. Bloomberg anketine gore politika faizinin %37’de
sabit birakilmasi bekleniyor. BIST adina Mart ayinda temkinli iyimserden pozitife
cevirdigimiz temel gorislerimizde degisiklik bulunmuyor. Bununla birlikte kisa vadeli
duzeltme riskine karsiik 14.600-14.800 direnc bolgesini teknik anlamda
onemsedigimizi belirtmistik. Giine tepki alimlariyla baslangic bekledigimiz BiST 100
endeksinde 14.500-14.650 direnc¢ bolgesini ilk asmada direnc olarak takip ediyoruz.
Yukselisin ivme kazanmasi ve TL bazi zirvenin yenilenmesi adina soz konusu direnc
bolge asilmali. Aksi takdirde 14.100-13.900 araligina yonelik dlizeltme riski
gundemde kalacaktir.
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Bloomberg anketine gore TCMB’nin bugun politika faizini %37
seviyesinde sabit birakmasi bekleniyor. Hazine 2 yillk tahvil
ihalesinde 32 milyar TL borclandi, teklif 48 milyar TL, bilesik faiz
%39,83. 5 yillik ihalede borclanma 26 milyar TL teklif 39 milyar TL,
faiz %36,18. ihaleler sonrasinda sabit kuponlu tahvil faizlerinde sinirli
yukselis oldu. Analitik bilanco verilerine gore TCMB swap hari¢ net
doviz pozisyonu son 12 gunde toplam 21,3 milyar dolar artti. Marttan
beri toplam disiis 25,7 milyar $. USDTRY kurunda son bir ayda %1,3
son bir yilda %17,5 yukselis oldu. Mevcut faiz ortaminda TL’de
bulunan yatirimcilar aylik %1,4 dolar dolar cinsi getiri elde ediyor.

Ekonomi ve Politika

PPK faiz kararini bugiin saat 14.00’da aciklayacak

Reel sektor giiven endeksi egiliminde zayiflama devam etti

PPK Toplantisi: TCMB’nin Nisan PPK toplantis1 sonrasi faiz karan
bugun saat 14.00’da aciklanacak. Bloomberg anketine gore, 1 haftalik

repo faizinde degisiklik beklenmiyor. Beklentinin gerceklesmesi
durumunda 1 haftalik repo faiz oran1 %37’de kalacak.

Reel sektor giiven endeksi ve kapasite kullanim orani: Nisan ayinda
mevsimsel etkilerden arindirilmis imalat sanayi kapasite kullanim
orant aylik bazda degismeyerek %74,0 seviyesinde kaldi. Mevsim
etkilerinden arindirilmis reel kesim guven endeksi, nisan ayinda
onceki aya gore %1,4 azalarak 98,6’ya indi. 3 aylik bazda endeks
ortalamas1 onceki aya %1,4 disti. Endeks, reel sektor egiliminde
zayiflamanin devam ettigine isaret etti.
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Sektor ve Sirket

Fiili dolasimdaki pay oranlarn degisikligine gore 22/04/2026 tarihi itibanyla
Anel (%38), Astor (%43), Kontr (%82), Mekag (%37) ve Surgy (%27) hisselerinin
FDPO oranlar degismistir. (=)

AKGRT (EU): Sigorta sirketi 1C26’da 268mn TL net kar acikladi. Aciklanan net
kar c/c -24 y/y ise -41% y/y degisime isaret etmektedir. Net teknik kar ise bu
ceyrekte 290mn TL ile beklenti altindayken 126mn TL tutarindaki vergi geliri
tahminlerimizdeki sapmada one cikti. Birlesik oran hasar prim oranindaki
7ppt’lik degisimin de etkisiyle 10pp artisla gecen yilin ayni donemindeki
%122°’den 1C26’da %132’ye yukseldi. Brut yazilan primler yildan yila %33
artisla 1C26’da 11.7mlr TL’ye cikti. Ote yandan net teknik kardaki %47’lik
disiiste genel giderlerdeki %58’lik degisim etkili olmustur. Ozsermaye c¢/c
%2’lik bir degisimle 1C26 sonu itibariyla 7.81 mlr TL’ye cikmistir. Sonuclara
iliskin piyasa beklentisi bulunmamaktadir. Ote yandan 1C26 sonuclara gorece
zay1f gerceklestigi belirtilebilir. Bununla birlikte ¢/c net yatirim gelirinde -%19
olarak hesapladigimiz degisimde faiz oranlarinin ve varliklan tasnif etkisinin
oldugunu dusiinmekteyiz. Ote yandan bu etkilerin tim yil icinde telafi
edilebilecegini ve gelecek ceyreklerde daha glicli karliliklar olusabilecegini
not ediyoruz. Sonuc olarak, bu ceyrekteki gorece zayif sonuclar nedeniyle ilk
piyasa tepkisinin hafif olumsuz olmasin1 beklemekle birlikte hisseye dair
olumlu degerleme goriisiimiizi stirdiiriiyoruz. (=)

ATAKP: 1C26 doneminde -104 mn TL net zarar acikladi (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (4C25: -131 mn TL) (1C25: 4 mn TL). Sirketin FAVOK’ii bu
ceyrekte 106 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -2,8%) (YoY: -21,4%). Bu
ceyrekte FAVOK marj1 11,2% seviyesinde gerceklesti (QoQ: -0,2 ppt) (YoY: -0,9
ppt). Toplam satislar bu ceyrekte 948 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -1,4%)
(YoY: -15,2%). Net nakitte ceyreksel degisim -32 mn TL olurken, net nakit
pozisyonu 370 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: -0,75x) (-)



gt Garanti BBVA (@22 visan 2026 )

Yatirnnm

Sektor ve Sirket

ARZUM: Ulkea Ulkiigrup Ev Konsept ile mobilya ve ev tekstili gibi yeni uriin
kategorilerinde marka lisanslama icin imzalanan niyet anlasmasina iliskin karsi
taraf unvaninin diizeltildigini acikladi. (=)

ALVES: Bank of America tarafindan 10.546.113 adet pay satis islemi
gerceklestirilmistir. Paylarinin oram %5.54’ten %4.88’e gerilemistir. (=)

ALVES: Ortaklarindan Deniz Karamercanin ve Hikmet Alabicakin sahip
olduklari, Sirket sermayesinin %12,5sine karsilik gelen paylarin, 3,75 TL
fiyatla satisinin gerceklestirilecegini duyurmustur. (=)

AVGYO: 13.23 -13.51TL fiyat araligindan 100.476 adet pay geri alinmistir. (=)

ARASE: 2TL/pay temettu dagitim karan almistir. Temettu getirisi %2.1°dir.
(=)

ASTOR: TEIAS ihaleleri kapsaminda sont reaktor ve oto transformator
teminine iliskin toplam 948mn TL tutarindaki ihalelerin sirket uhdesinde
kaldigini; glic transformatori ihalesinin ise iptal edildigini acikladi. 2025 yili
gelirlerinin %2.7’si (=)

ASTOR: 1.83mlr TL tutarinda kazandig1 toplam ihalelerden sirket uhdesinde
kalan kismi iptaller nedeniyle 948mn TL’dir. (=)

ATEKS: Kirklareli, Luleburgaz Durak Mahallesinde, Sirkete ait olan 1/2
nispetindeki hisselerinin mahkeme tarafinca satisina izin verilmistir. (=)

AVPGY (EU): YK Baskani, Sn. Siileyman Cetinsaya 57.35TL fiyatla 20.000TL
nominal AVPGY hissesi almistir. islem sonrasinda paylarinin oram %24.80’e
citkmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

BALSU: Giresun maden yatinm ve Sili’deki yatinmina iliskin aciklama
yapmistir. (=)

BORLS: Bank of America tarafindan 1.821.622 adet pay 6.91-6.94TL fiyatla
satin alinmistir. Yapilan islem sonrasinda orani sermayesinde %5.023’e
citkmistir. (=)

BORSK: Sirket ile Yildiz Holding arasinda Adapazar1 Seker (“Ada Seker”)
paylarinin devralinmasina iliskin surecte, 50mn USD tutarindaki satisa konu
paylar icin 10mn USD avans odemesi gerceklestirilirken kalan 40mn USD
tutarindaki deme taksitler halinde gerceklestirilecegi duyurulmustur. (=)

BRISA: LASTIK-IS ile Sirket arasinda devam eden 24.Dénem Toplu is Sozlesmesi
goriismelerinde LASTIK-IS tarafindan yapilan basvuru akabinde resmi
arabulucu atanacagina iliskin iISKUR'un 15 Nisan 2026 tarihli yazis1 Sirkete
teblig edilmistir. (=)

BLUME: 20.000TL nominal degerli 801.998TL’lik geri alim gerceklestirmistir.
(=)

ESEN: 136.5mn TL nominal degerli paylarin 4.41TL fiyatla Invest-Az ve At
Capital araciligiyla toptan satis islemleri kapsaminda satildigin1 duyurmustur.

(=)

EUPWR: Sirket, AYEDAS tarafindan gerceklestirilen “Havali Hucre & Kosk
Standart Alm1” ihalesinde en avantajli teklifi verdigini ve 22 Nisan 2026
tarihinde sozlesme imzalanacagini acikladi. Sozlesme bedeli 1,55 milyon ABD
dolar (yaklasik 69,6 milyon TL) olup, gelisme sirketin siparis backlog’una
katki saglamas1 acisindan sinirli olumlu degerlendirilmektedir (=)
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Sektor ve Sirket

HATSN: Yalova’daki tersane sahasinda 2.11 MWp kapasiteli GES kurulumu icin
USDO0.70mn tutarinda sozlesme imzalandigini acikladi. (=)

HATSN: Rekabet Kurulu sorusturmasi kapsaminda 19.3mn TL idari para cezasi
verildigini; erken odeme indirimiyle tutarin yaklasik 14.47mn TL olabilecegini
acikladi (-)

HEKTS: Ankara Yiksek Teknoloji Merkezi icin Ar-Ge Merkezi Belgesi alindigini
ve ilgili tesviklerden yararlanilacagini acikladi. (+)

HRKET: 3.4mn USD tutarinda ihaleyi BAE’den kazanmistir. 2025 gelirlerine
orani %2.44’tur. (=)

KLKIM: 0.65 TL/hisse temetti dagitim karari almistir. Temettii getirisi %1.81,
temettl dagitim tarihi 08.05.2026’°dir. (=)

KUYAS: Kayitli sermaye tavaninin 500mn TL’den 2,500mn TL’ye ¢ikarilmasi ve
gecerlilik suresinin 31.12.2030 olarak belirlenmesi karar icin SPK onayi
alindigin1 acikladi. (=)

KLYPV: 2025 sonuclarina iliskin sunum yayinlamistir. (=)

LMKDC: 2TL/pay temettii dagitim karar almistir. Temettii getirisi %5.8’dir.
(=)

MPARK: 1C26 sonuclarin1 6 Mayis tarihinde aciklayacaktir. (=)

NATEN: 8-8TL fiyat araligindan 30.000.000TL NATEN paylar1 Yusuf Senel, YK
Baskani tarafindan alinmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

IEYHO: Isiklar turizm ve filo isletmeciliginin sermayesi 137mn TL artirilarak
647mn TL’ye cikanlmstir. islem sonrasinda sirketteki oram %45.51 olmustur.

(S

IEYHO: 1 ay siireyle aciga satis yasagi getirilirken, aciga satis yasagina ek
olarak kredili islem yasagi, emir iptali ve miktar azaltim & fiyat kotulestirme
tedbirleri uygulanacaktir. (=)

OZYSR: Cikarilmis sermayenin 103.2mn TL’den 423.12mn TL’ye cikarilmasi
kapsaminda bedelsiz sermaye artirimi icin SPK onay1 alindigini acikladi. (+)

PEKGY: 997.677 adet katilma pay1 alimi gerceklestirilmistir. (=)

SKBNK: 350mn USD tutarinda borclanma araci ihract icin SPK’ya
basvurmustur. (=)

TAVHL: Sonuclarini 27 Nisan 2026 tarihinde aciklayacagini duyurmustur. (=)

TABGD: 1C26 doneminde 224 mn TL net kar acikladi (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (YoY: -44,7%). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte 2,235 mn TL
seviyesinde gerceklesti (QoQ: -13,9%) (YoY: 16,4%). Bu ceyrekte FAVOK mariji
17,0% seviyesinde gerceklesti (QoQ: -2,7 ppt) (YoY: 0,2 ppt). Toplam satislar
bu ceyrekte 13,150 mn TL olarak gerceklesti (YoY: 15,3%).ilk ceyrekte 38 yeni
restoran acilis1 ve 31 renovasyon yapilirken, paket servis satislarin %31’ini,
kiosklar ise %19’unu olusturdu; dijitallesme ve guclu talep operasyonel
performansi destekledi. Net nakitte ceyreksel degisim -262 mn TL olurken,
net nakit pozisyonu -210 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK:
0,02x) (=)

TCELL (EU): Finansallarin1 11 Mayss tarihinde aciklayacaktir. (=)
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Sektor ve Sirket

TOASO: 5 Mayis 2026’da sonuclarint aciklayacaktir. (=)

TRCAS: %30 istiraki RWE & Turcas Giiney Elektrik'in Denizli Dogal Gaz Santrali,
planli bakim kapsaminda 21 Nisan - 2 Mayis 2026 tarihleri arasinda faaliyetine
ara verecektir. Santralin 3 Mayis 2026 itibanyla devreye alinmasi
planlanmaktadir. (=)

TRILC: Cikarilmis sermayenin 161.8mn TL’den 1,037mn TL’ye c¢ikarilmasi
kapsaminda 875.2mn TL bedelsiz sermaye artirnmi icin SPK onay1 alindigin
acikladi. (=)

VESTL: Moody’s tarafindan uzun vadeli kredi notunun Caal’den Caa2’ye
disurildigl ve gorinimiin Negatif olarak belirlendigi aciklandi. (-)

ZGYO: BULLS Portfoy BIST 50 Dis1 Sirketler Serbest Fon tarafindan ZGYO
paylarinda 34.320.670 nominal pay satis islemi gerceklesmistir. (=)

Pay Geri Alim

AHGAZ: 26.68 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.
BLUME: 40.10 TL ortalama fiyattan 20,000 adet pay geri alinmistir.
MAVI: 43.92 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



