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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Yurt ici Son Deger L) Yurt Disi Son Deger ST
Giinlik YBB Giinlik YBB
BIST-100 14335.49 -0.28 2730 S&P 500 7108.40 -0.41 3.84
BIST-30 16458.09 -0.09 3464 Nasdaq100 2443850 -0.89 5.15
$/TL 45.02 0.09 482 Dow 49310.32 -0.36 2.59
€/TL 52.63 0.17 470 Dax 24155.45 -0.16 SV
Aktif Tahvil 40.02 0.53 752 FTSE100 10457.01 -0.19 5.29
Uzun Tahvil 32.74 1.36 1290 Nikkei 225 59687.53 0.93 18.57
Altin Ons 4672.42 -0.47 832 Ham Petrol 94 .49 -1.36. _ 64.83

Gunluk Ajanda
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Piyasalara Bakis

Bir giinliik tatil periyodu ardindan. Turkiye’de piyasalarin tatil nedeniyle
kapali oldugu donemde Hiirmuz Bogazi kaynakli belirsizlik global risk istahi
uzerinde baski sebebiydi. Bu donemde belirsizlik nedeniyle dolar endeksi ve
petrol fiyatlarinda artis, hisse piyasas1 ve kiymetli madenlerde dusus yonunde
egilim gordiik. ABD ve iran arasinda ateskes devam ediyor olsa da, ikili
gorusmeler noktasinda somut bir gelisme olmayis1 ve bu sebeple bolgede ABD
ablukasinin surmesi risk istahim baskilayan faktorler. Haftanin son islem
glininde Japonya’da Mart ay1 enflasyonunun beklentiler tGizerinde aciklandigin
goriiyoruz. Veri trafiginin zayif oldugu giinde, Korfez kaynakli haber akisi takip
edilecek. Gune baslarken vadeli MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi
pozitif, vadeli S&P500 ve DAX endeksleri ise yatay egilime sahip.

Yurt icinde Carsamba gunu TCMB, 1 haftalik repo (politika) faiz oranini piyasa
beklentisine paralel, degistirmeyerek %37,0’de sabit tuttu. Beklentiler
paralelindeki bu adimin etkisini piyasalar adina notr olarak degerlendirmistik,
goriisimiizde degisiklik bulunmuyor. TCMB’nin karar metninde oniumiizdeki
donem para politikasina iliskin ifadelerinde belirgin bir degisiklik yapmadigini
goruyoruz. TL varliklar acisindan Korfez kaynakli gelismeler ve enerji
fiyatlarindaki egilim onemini koruyor. Bir ginlik tatil periyodunda yiikselen
enerji fiyatlan karsisinda iShare MSCI Turkiye endeksinin %0.4 oraninda
geriledigini gormekteyiz. Temel olarak BiST 100 endeksinde 12.500 seviyesinde
goruslerimizi pozitife cevirmistik. Temel anlamda gorusumuzu korusak da,
teknik goriinimde 14.600-14.800 bolgesi altinda dalgalanma riskinin arttigini
belirttik. Kisa vadede artan dalgali egilimin yukar yonli asilmasi adina 14.600-
14.650 bolgesinin asilmasi gerektigini dusunlyoruz. Aksi halde 14.200-14.000
araligina yonelik baskili egilim surebilir.
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TCMB politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda %37
seviyesinde sabit birakti. Metinde savasin vyaratabilecegi ikincil
risklere dikkat cekildi. Piyasa fonlamasi haftalik repo faizi yerine
gecelik repodan yani %40 seviyesinde devam ettiriliyor. PPK toplantisi
karari sonrasinda TL tahvil faizleri gunu vyukselisle tamamladi.
Analitik bilanco verilerine gore TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu
son 13 gunde toplam 22,4 milyar dolar artti. Marttan beri toplam
diisiis 24,5 milyar $. USDTRY kurunda son bir ayda %1,6 son bir yilda
%17,4 yukselis oldu. Mevcut faiz ortaminda TL’de bulunan yatirimcilar
aylik %1,2 dolar dolar cinsi getiri elde ediyor.

Ekonomi ve Politika

TCMB politika faizini %37’de sabit tuttu
Tiiketici giliven endeksi egiliminde toparlanma devam etti

PPK Toplantisi: TCMB, 1 haftalik repo (politika) faiz oranini piyasa
beklentisine paralel, degistirmeyerek %37,0’de sabit tuttu. TCMB
onceki toplantida da politika faizini degistirmemisti. TCMB karar
metninde onumuzdeki donem para politikasina iliskin ifadelerde
belirgin bir degisiklik yapmadi. Enflasyon izerindeki yukari yonli
risklere karsi ihtiyatli durusa vurgu vyapildi. Oncii gostergelerin
enflasyon egiliminin nisanda bir miktar vylkseldigine, iktisadi
faaliyetin ise yavasladigina isaret ettigi belirtildi.

Rapor Link:

https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-
constant-64650-2x.vsf

Tiiketici Giiveni: Mevsim etkilerinden arindirilmis tuketici guven
endeksi, nisan ayinda onceki aya gore %0,6 artarak 85,5’e yukseldi. 3
aylik bazda endeks ortalamasi onceki aya gore %0,7 artti. Endeks, Uc
aylik tiiketim egiliminde toparlanmanin devam ettigine isaret etti.


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-64650-2x.vsf
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Sektor ve Sirket

ARCLK (EP): 1C26’da 1.817mn TL net zarar aciklamistir; bu rakam piyasa
beklentisi olan 396mn TL ve bizim beklentimiz olan 846mn TL net zararin
belirgin sekilde Uzerindedir. Sirket 1C26’da yillik %9 azalisla 130.272mn TL
gelir elde ederken, bu rakam piyasa beklentisi ve bizim beklentimiz ile
uyumlu gerceklesmistir.  FAVOK 1C26’da yilbk %3 artisla 7.747mn TL
seviyesinde gerceklesirken, piyasa beklentisi ve bizim beklentimiz ile
uyumludur. %5,9 seviyesindeki FAVOK marji yililk 0,7 puan iyilesmis ve
beklentilerle paralel gerceklesmistir. Fiyatlama baskisina karsin, tedarikci
anlasmalan ile guvence altina alinan avantaji hammadde maliyetleri ve
destekleyici EUR/USD paritesi brit marjin iyilesmesini saglamistir. Personel
Ucretlerinde enflasyonist baskiya ragmen, briit marjdaki iyilesme ile birlikte
sinerji ve tasarruflar da FAVOK marjini desteklemistir(-)

AVGYO: Arnavutkoy’de yer alan tasinmazin1 330.000TL+KDV’den dusuk
olmayacak sekilde kiraya verilmesine karar verilmistir. (=)

BORLS: Bank of America tarafindan 26.2mn adet pay 8.30TL fiyatla
satilmistir. (=)

CEMZY: Sermayesinin bedelsiz sermaye artinmi yoluyla 402mn TL’den 2.3mlr
TL’ye cikarilmasina karar verilmistir. (=)

CLEBI: Tanzanya’da Celebi Tanzania Aviation uzerinden yurutulen vyer
hizmetleri ve kargo faaliyetlerinin, imtiyaz sozlesmesinin sona ermesi ve
stratejik degerlendirmeler kapsaminda sonlandirilacagin acikladi. S6z konusu
operasyonun konsolide finansallar icindeki payr sinirli olup, toplam gelirde
yaklasik %0,2, 5 ve net kar lizerindeki etkisi %-2,1 seviyesindedir. (=)
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Sektor ve Sirket

CONSE: %100 bedelli sermaye artirnnmi duyurulmustur. (=)

CWENE: 1C26 doneminde 738 mn TL net kar acikladi (QoQ: 13,8%, YoY:
98,8%). Sirketin FAVOK’ii bu ceyrekte 949 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ:
25,2%, YoY: 44,6%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 22,0% seviyesinde gerceklesti
(QoQ: 9,1 ppt, YoY: 2,0 ppt). 1C26 FAVOK marj1 22,0% olup, 6nceki yila gore
yaklasik 2,0 ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte 4,323 mn TL
olarak gerceklesti (QoQ: -26,5%, YoY: 31,3%). Net nakitte ceyreksel degisim -
319 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -8,070 mn TL seviyesinde gerceklesti
(Net borc/FAVOK: 2,13x). (+)

EMKEL: Bank of America tarafindan 27.60TL - 27.91TL 494.773 adet pay satin
alinmistir. (=)

ENTRA (EU): %100 bedelsiz sermaye artirim karar almistir. (=)

EFOR: Toplam yedi adet IV. Grup maden sahasina iliskin gerceklestirilen
ruhsat miracaatlan, ilgili idare tarafindan degerlendirme sahasi olarak rezerv
edilmistir. (=)

ETILR: 62.8mn TL tutarinda tahsisli sermaye artirnm karar1 alinmistir. (=)
ICUGS: Sirket satin alimi icin, YK Baskani yetkilendirildigini duyurmustur. (=)

MAGEN: Toplam kurulu guc potansiyeli 505 MWm olan 9 adet Jeotermal
Kaynak Ruhsatindan bugline kadar 8 adedinin devri tamamlanmis kalan 1 adet
ruhsatin devri tamamlanmistir. Kabul tarihinden itibaren 5 yil sureyle yerli
katki ilavesi dahil ortalama 12,50 USD cent/kWh, izleyen yillarda ise ortalama
10,50 USD cent/kWh bedel uzerinden, toplam 15 yil sureyle alim garantisi
altinda elektrik satisinin gerceklestirilmesi ongorulmektedir. (=)
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Sektor ve Sirket

KARTN: 200.000 adet hisse satisi hukuk isleri direktoru tarafindan 100.78TL
fiyattan gerceklesmistir. (=)

KGYO: YK Baskani, Orhun Kartal tarafindan 10mn nominal degerli pay 11.43TL
fiyattan alinmistir. (=)

OTKAR: 5 Mayis 2026 tarihinde finansal sonuclarini aciklayacaktir. (=)

SASA: Yatinma bilgilendirme toplantis1 kapsaminda, 2026 Ocak satis miktan
90.000 ton ve Satis tutann 91 Milyon USD, Subat ay1 satis miktarn 116.000
ton ve Satis tutan 125 Milyon USD, Mart ay1 satis miktar 125.000 ton ve Satis
tutar1 142 Milyon USD Olarak gerceklesmistir. Diger taraftan, 2025 yilinin ilk
ceyreginde 210.000 ton olarak gerceklesen satis hacmi yaklasik % 55 civarinda
artis kaydederek 2026 yitimn ilk ceyreginde 331.000 ton olarak
gerceklesmistir. (=)

SOKE: 4C25 doneminde -21 mn TL net zarar acikladi (3C25: -56 mn TL) (4C24:
-35 mn TL). Boylece 2025 toplam net zarar -339 mn TL oldu, onceki yilin ayn
doneminde -330 mn TL seviyesindeydi (YoY: n.m.). Sirketin FAVOK’i bu
ceyrekte 68 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 9,3%) (YoY: -18,9%). Boylece
2025 toplam FAVOK 217 mn TL oldu (YoY: -46,9%). Bu ceyrekte FAVOK marj
2,9% seviyesinde gerceklesti (QoQ: -0,1 ppt) (YoY: -1,8 ppt). 2025 toplam
FAVOK marj1 2,9% olup, onceki yila gore yaklasik 2,8 ppt azalis gosterdi.
Toplam satislar bu ceyrekte 2,335 mn TL olarak gerceklesti (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (QoQ: 12,7%) (YoY: 30,2%). Boylece 2025 toplam satislar 7,537
mn TL oldu (YoY: 5,4%). Net nakitte ceyreksel degisim -127 mn TL olurken,
net nakit pozisyonu 355 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: -
1,64x). Net zararin azalmasi, FAVOK’iin yillik bazda zayiflamasi, ve Net nakit
pozisyonu destekleyici. Bilanco etkisinin olumsuz olmasin bekliyoruz. (-)
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Sektor ve Sirket

ULUFA: Net donem kan y/y %1 artisla 112.5mn TL olarak gerceklesmistir.
Faktoring gelirleri %31 artisla bu donemde 2.4mlr TL olurken net faaliyet kar
%3 dusus gostererek 145mn TL olmustur. Bilanco tarafinda ise ozkaynaklar
ceyreklik %1 dususle 2mlr TL olmustur. (=)

ULUUN: 4C25 donemde 169 mn TL net kar acikladi (QoQ: 214,4%, 4C24: -13
mn TL). Boylece 2025 toplam net zarar -131 mn TL oldu; onceki yiin ayni
doneminde -211 mn TL seviyesindeydi (YoY: n.m.). Sirketin FAVOK’U bu
ceyrekte 418 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 134,0%, YoY: 478,3%).
Boylece 2025 toplam FAVOK 2,072 mn TL oldu (YoY: 33,4%). Bu ceyrekte
FAVOK marj1 1,9% seviyesinde gerceklesti (QoQ: 0,7 ppt, YoY: 1,4 ppt). 2025
toplam FAVOK marij1 3,1% olup, onceki yila gore yaklasik 0,7 ppt artis gosterdi.
Toplam satislar bu ceyrekte 22,201 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 45,2%)
(YoY: 58,0%). Boylece 2025 toplam satislar 66,938 mn TL oldu (YoY: 4,5%). Net
nakitte ceyreksel degisim 1,344 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 3,406 mn
TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: -1,64x). (+)

Pay Geri Alimlar

AHGAZ: 27.12 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



