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«Jeopolitik risklere iligskin belirsizlik sirerken, merkez bankalari ve bilangco sezonu piyasalarda yonu belirleyecek diger katalizorler
olarak one cikiyor.

«Japonya, ABD, Ingiltere ve Euro Bolgesi merkez bankalarinin kararlari enerji fiyatlarinin yiksek seyrettigi ortamda belirleyici
olacak.

*MSCI Turkiye endeksinde haftalik duzeltme surecine karsin, gelismekte olan piyasalara gore pozitif ayrisma suruyor.
*Ateskes sonrasi BIST 100 endeksinde gugclu bir yukselis gozlenirken, katkinin onemli kismi sinirli sayida hisseden geliyor.
QI\/Iayls tarihinde tatil olacak piyasalar nedeniyle islem hacimlerinde sinirli disus gorulebilir. /

Ozglr Yurtdagseven
oyurtdasseven@agarantibbva.com.tr
Arastirma ve Yatirrm Danigmanhgi — Direktor
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Haftalik Merkez Bankasi Toplanti Gunleri
27.04-01.05.2026

Pazartesi W Sah

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

Global

59 — ABD ile iran arasinda baslayan gerginlikte 59. gline girilirken,
muzakereler surmekle birlikte somut bir ilerleme kaydedilemedi.
Ateskesin uzatilabilecegine yonelik haber akisina karsin kalict bir
uzlasinin saglanamamis olmasi, jeopolitik risklerin yeni haftada da
gundemin ust siralarinda yer alacagini gosteriyor.

18 - Korfez bolgesindeki gelismeler mansette yerini korurken, haftalik
gundemde One cikan bir diger baslik merkez bankalari toplantilari. 28
Nisan BolJ, 29 Nisan Fed, 30 Nisan BoE ve ECB toplantilari ve
sonrasindaki aciklamalar enerji fiyatlarinin yuksek seyrettigi
konjonkturde yakindan takip edilecek.

4 — S&P 500 endeksi art arda ylUkselis haftasi sayisini dorde tasirken,
jeopolitik gelismeler ve merkez bankasi kararlarinin yani sira ABD’de
yogunlasan bilanco trafigi de (Microsoft, Alphabet, Amazon, Apple,
Meta, Mastercard, Exxon, Coca Cola...) gundeminin ana unsurlarindan
biri olacak.

01.05 - 1 Mayis nedeniyle Almanya, Fransa, Cin, Tlrkiye gibi piyasalar
isleme kapali olacak.
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BIST 100 Endeks Etkisi
07.04.2026=100, i1k 10 hisse

Hisse Kodu Sirket Puan Etkisi Yuzdesel Etki
ASELS Aselsan 214,8 16,6 %
DSTKF Destek Finans Faktoring 180,0 13,9 %
BIMAS BIM Birlesik Magazalar 92,5 7,1 %
AKBNK Akbank 67,7 52 %
THYAO Turk Hava Yollari 63,0 4,9 %
RALYH Ral Yatirim Holding 53,6 4,1 %
SASA Sasa Polyester Sanayi 46,0 3,5 %
KTLEV Katilimevm Tarruf Finansman 38,9 3,0 %
TUPRS Tlpras 38,6 3,0 %
EREGL Eregli Demir ve Celik 32,5 2,5 %
KLRHO Kiler Holding -1,9 -14,6%
BTCIM Baticim Bati Anadolu Cimento -2,0 -15,4%
GRSEL Gur-Sel Turizm Tasimacilik -2,0 -15,7%
MIATK Mia Teknoloji -2,2 -16,7%
SOKM Sok Marketler Ticaret -2,4 -18,3%
GLRMK Gulermak Agir Sanayi Insaat -2,8 -21,7%
GENIL Gen llac ve Saglik Urunleri -2,9 -22,0%
ECILC EIS Eczacibasi llac ve Sinai -7,4 -56,9%
DAPGM DAP Gayrimenkul Gelistirme -8,3 -64,3%
TAVHL TAV Havalimanlari Holding -8,6 -66,2%

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

Lokal

%11 - Gecgtigimiz hafta “Temel anlamda pozitif gorislerimizi korusak
da, teknik anlamda kisa vadeli gorunumde asiri alim bolgeye
yaklasilmas:i BIST'te dalga boylarini vylkseltebilir’ goérisimizi
paylasmigstik. Haftalik bazda MSCI Turkiye endeksi %3 deger
kaybederken, 2026 yilinda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksine
gore pozitif ayrismasi %11’e geriledi.

@

1500 - ABD ve iran arasinda 7 Nisan’da saglanan ateskes sonrasinda
BIST 100 endeksinde 1500 puanlik yikselis gdérmekteyiz. S8z konusu
periyotta endekste en yuksek katkiya sahip ilk 10 hissenin 828 puanlik
etkisini gormekteyiz.

%13 - Korfez bolgesinden enerji ithalati bagimhiliginin disik olmasi ve
yukselen enerji fiyatlarini yonetebilecek butce alaninin bulunmasini
Turkiye ekonomisi ve Turk hisse piyasasi adina ayrigsmayl destekleyen
basliklar olarak degerlendirip 8 Mart tarihinde BIST icin gdérisimizi
pozitife cevirmistik. O tarihten bu ayana BIST 100 endeksi %13 ylkselis
kaydetti. Global tarafta Korfez kaynaklt haber akisi ve enerji
fiyatlarindaki egilim, lokal tarafta enflasyona iliskin beklentiler ve ilk
ceyrek bankacilik ve bankacilik disi sektor finansallari yatirimcilarin
odak noktasi olacak.



https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-64606-2x.vsf
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-64630-2x.vsf
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BIST VE GELISEN PIYASALAR SEKTOREL
PERFORMANS (Siralama Nisan ayi bazindadir)

SECILMIS VARLIK SINIFI PERFORMANSLARI
(Siralama Nisan ayl bazindadir)

Haftallk Aylik Yilbagindan Bu Yana MSCIGOP - Sektér 2026  Nisan BIiST - Sektor 2026  Nisan
Teknoloji 56,06% 34,24% Teknoloji 5441% 17,51%
MSCI Gelisen Asya 20 179 158 SHnowol : B : :
NIKKEI 21 16.9 186 Sawunma 32,60% 18,67% Bankacilik 150% 12,37%
.MSCI GOP 0.8 15.2 14.6 GMYO 4.36% 10,40% Gida 21,98% 11,36%
B'ST'3[,] (ABDS) = = = Havayollari -7,70% 8,82% Demir Celik 24,83% 11,20%
MSCI Gelisen Avrupa 0.1 12.2 12.8
MSCI Tiirkiye 31 114 95 5 Metal 8,75% 8,06% Kimya 30,64% 9,40%
S&P 500 06 0.8 4.7 Madencilik 882% 7,79% Elektrik Hizmetleri 17,80% 8,89%
MSCI Sinir Piyasalar 0.3 9.0 30 Elektrik Hizmetleri  13,26% 7,13%  Havayollar 10,22%  8,89%
MSCI Diinya 04 8.8 4.6
B|8T Tim-100 (ABD$) 20 8.3 20.1 BeyazEgya -0,75% 7,13% Perakende 23,32% 8,80%
BIST 100-30 (ABDS) 1.9 7.9 5.9 Otomotiv 320% 7,01% Madencilik 1091% 8,41%
EURO .STOXXI 2.8 o.f 28 Tekstil -098% 6,87% Bilisim 38,14% 8,03%
MSCI Latin Amerika -3.4 46 19.4 _
JP Morgan GOU Kur Endeksi 07 26 16 Bankacilik 3,03% 5,91% Otomotiv 16,60% 7,43%
FTSE 100 2.1 2.0 45 Sigorta -393% 5,22% Telekom 14,79% 7,20%
MSCI Korfez Ulkeler 3.2 [ 2.2 Perakende 012% 455%  GMYO 1419%  6.26%
FURUSD 04 15 0.2 ) ) . _ . )
Altin (OHS) 31 19 85 Sagllk -0,38% 4.08% SlgOrta 11,49% 5,35%
Glmis (ABDS) -6.3 0.8 6.2 Telekom 1,69% 3,25% Tekstil 4.74% -0,08%
JPYUSD 1.0 0.3 1.8 llac -4.45%  2.36%
Dolar Endeksi (DXY) 04 14 0.2 . .
Ham Petrol 6.0 115 50 Gida B 175

Kaynak : LSEG Refinitive, Garanti BBVA Yatinm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

= MSCI Tiirkiye endeksi gectigimiz hafta Gelisen Avrupa bolgesinde etkili olan kar satislarina karsin, artan global risk
istah1 destegiyle Nisan ayinda %11 oraninda yiikseldi.

» Gelismekte olan piyasalar icinde 2026 yi1linda G.Kore (%56), Tayvan (%39), Macaristan (%28) olumlu; Endonezya (-
%24), Hindistan (-%10), Cekya (-%6) olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

» Gelismekte olan piyasalarda Nisan ayinda Teknoloji, Savunma, GMYO; BIST’te ayn1 donemde Teknoloji, Bankacilik,
Gida olumlu ayrisan sektor endeksleri konumunda.
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

= Global risk istahindaki egilim gelisen iilke CDS’lerine net sekilde yansiyor. Gelisen iilke ortalama CDS gostergesi yil
ici en yiiksek 206bp’1 test ederken, Cuma kapanisi 160 bp olarak gerceklesti.

= 5 yil vadeli Tirkiye CDS’i Korfez kaynakli artan tansiyon ardindan 328bp’1 test ederken, son kapamis 239 bp
seviyesinde bulunuyor. (2025 yilindan bu yana test edilen diistiik seviye 202 bp, en yiiksek seviye 381 bp)
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ARACI KURUMLAR KONSENSUS BIST 100 ARACI KURUM KONSENSUS ULKE ENDEKS
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBV A Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

» Bloomberg’te yer alan araci kurumlar konsensiis endeks hedefi 17.000-17.500 araliginda yer alirken, mevcut BIST
100 endeks seviyesine gore “%18-%21" araliginda (iskontolu) yiikselis potansiyeline isaret ediyor.

= Ocak 2021’den bu yana test edilen en yiiksek potansiyel “%58 i1skontolu”, en disiik potansiyel “%9 primli” olarak
gerceklesti.
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SECILMIS ULKELER FiYAT/KAZANGC SECILMIS PIYASALAR F/K ve F/DD
CARPANI VE F/IK CARPANI DEGISIMI CARPANLARI
I Mevcut F,."IK I YBB F,"IK DEEI;‘;ITTII I{%} thK 12A Ileri
30,00 + —Maks. —Min a Guncel « Ort.
ABD - 25,00 - T
Hindistan
20,00 - I J_
Tayvan
Gelismis Ulke - 15,00 - J— -|- I
Japonya 10,00 - I
Avrupa 5,00 - ?
| L
Almanya 0.00 . . . | |
Peru MSCI Dinya MSCI GOP  S&P500 Eurostoxx BIST 100
ingiltere
GOp - F/DD 12A lleri
T 6,00 - — Maks. —Min a Guncel + Ort.
Cin —_—
! 5,00 -
Polonya i
Brezilya - 4,00 - ¥
G.Afrika T 3.00 - L
o 1
Macaristan 2,00 - I I
Tiirkiye 1 100 - hd 1 '|'
Misir I
— r 0,00 : : . : .
30 20 MSCI Dinya MSCI GOP  S&P500 Eurostoxx BIST 100
Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

= MSCI Tiirkiye endeksi Fiyat/Kazanc¢ carpani, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksine gore %32 1skontolu islem
goruyor.

= 2026 yilinda Macaristan, Tiirkiye, Brezilya, Peru, Misir gibi piyasalar F/K carpanlarmm ytikselten piyasalar
konumunda.
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BIST 100 ENDEKSI VE
200 GUNLUK ORTALAMA
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Kaynak . LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

1200 Giinlik Ort. Uzerinde BIST 100
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BiST 100
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BIST 100
(TL, Ginliik)

550

- 80

Ende i Sayisi

40

-0

I I I - D

0]

1000
—f__,r"hu--u-"""'ﬁ"""‘“\w.f" MH‘\.V_,.«.JA‘-«-

2019 2020

2021

BIST1OO BIST100 200 MAV (Son 10 Yil, Nominal Fark)

2022 2023 2024 2025 2026

3000
;-2000
"
:

_EBiST100/BiST100 200 MAV (Son 10 Yil, Orapsal Fark)

016 2017 2006 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2006

W

T | | | =
W1 N2 N3 WA N5 %6 s o5 s e o126 023 a2 a3 . FR

2020 ; ; 0 ol
Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatinm

2017 2019

» BIST 100 endeksinde 200 giinliik ortalama iizerinde bulunan BIST 100 endeksine dahil hisse sayis1 68. Son bir yilda
en diisiik 32, en yiiksek 80 seviyesi test edildi. BIST 100 endeksi ile 200 giinliik hareketli ortalamasi arasindaki fark
bu yil 3242 puan ile rekor kirmist1; Cuma giinii bu fark 2503 puanda kapatti. Oransal anlamda ise BIST 100 endeksi
ve 200 giinliik ortalamasi arasindaki fark %21 seviyesinde.

» BIST 100 endeksinde, TL bazinda tarihi zirvenin 14.616 ile yenilenmesi sonrasinda dalgali egilim 6n planda. Kisa
vadeli goriniimde 14.200-14.000 destek, 14.600-14.650 direnc seviyeleri takip edilebilir.
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YABANCI YATIRIMCI HISSE &
TAHVIL ISLEMLERI (Milyon USD)
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Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm

BAKIYELI YERLI YATIRIMCI
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Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirm
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BIST'TE YABANCI YATIRIMCI

ORANI’
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Kaynak : Rasyonet, Matriks, Garanti BBVA Yatirm

= Yabanci yatirimcilar 2026 yilinda net 1.33 milyar$ DIBS satis1, 2.12 milyar$’lik hisse alis1

gerceklestirdi.

» Hisse piyasasinda bakiyeli yerli yatirimci sayisinda onemi bir degisim gozlenmezken, yabanci yatirimci

orani 5 yillik ortlamasinda bulunuyor.

» IYabancit yatirimect orant QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari

bazinda diuzeltilmistir.
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RSI GOSTERGELERI
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

» Gectigimiz hafta asir alim bolgeye girdigini belirttigimiz BIST Tiim-100 endeksi haftalik bazda %1.6 gerileyerek asir1

» Teknik goriiniimde asir1 alim bélgeye yaklasan BIST 100, BIST 30, BIST Sinai, MSCI Diinya, S&P 500 endekslerinde
gectigimiz hafta sinirh diizeltmeler gordiik.
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SECILMIS ENDEKSLERE KARSI
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

alim bolgede kalmaya devam etse de, teknik anlamda riskleri sinirhh oranda disiirdii
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YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S.’nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikc¢ca bu
raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Ucuncu kisilerce hi¢cbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alint1 yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye ozel ve munhasirdir. Ilave olarak, bu raporun gonderildigi
ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi llkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep

ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu : Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size sundugumuz yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, ozel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

e-Trader
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