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Müzakere Var, Uzlaşma Yok: Kontrollü Tıkanıklık

•Jeopolitik risklere ilişkin belirsizlik sürerken, merkez bankaları ve bilanço sezonu piyasalarda yönü belirleyecek diğer katalizörler
olarak öne çıkıyor.

•Japonya, ABD, İngiltere ve Euro Bölgesi merkez bankalarının kararları enerji fiyatlarının yüksek seyrettiği ortamda belirleyici
olacak.

•MSCI Türkiye endeksinde haftalık düzeltme sürecine karşın, gelişmekte olan piyasalara göre pozitif ayrışma sürüyor.

•Ateşkes sonrası BIST 100 endeksinde güçlü bir yükseliş gözlenirken, katkının önemli kısmı sınırlı sayıda hisseden geliyor.

•1 Mayıs tarihinde tatil olacak piyasalar nedeniyle işlem hacimlerinde sınırlı düşüş görülebilir.

Özgür Yurtdaşseven 

oyurtdasseven@garantibbva.com.tr  

Araştırma ve Yatırım Danışmanlığı –  Direktör
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Negat i f  Yönlü  Rev izyonlar  Sonras ında B İST100

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım

Global

59 – ABD ile İ ran arasında başlayan gergin l ikte 59. güne gir i l i rken,

müzakereler sürmekle bir l ik te somut bir i ler leme kaydedi lemedi .

Ateşkesin uzat ı labi leceğine yönel ik haber akışına karşın kal ıc ı bi r

uz laşının sağlanamamış olması, jeopol i t ik r iskler in yeni haf tada da

gündemin üst sıralar ında yer alacağını göster iyor .

18 – Körfez bölgesindeki gel işmeler manşette yer in i korurken, hafta l ık

gündemde öne çıkan bir d iğer başl ık merkez bankalar ı toplant ı lar ı . 28

Nisan BoJ, 29 Nisan Fed, 30 Nisan BoE ve ECB toplant ı lar ı ve

sonrasındaki açık lamalar ener j i f iyat lar ının yüksek seyret t iğ i

konjonktürde yakından takip edi lecek.

4 – S&P 500 endeksi art arda yüksel iş haftası sayısını dörde taşırken,

jeopol i t ik gel işmeler ve merkez bankası karar lar ının yanı sıra ABD’de

yoğunlaşan bi lanço traf iğ i de (Microsoft , Alphabet , Amazon, Apple,

Meta, Mastercard, Exxon, Coca Cola…) gündeminin ana unsur lar ından

bir i olacak.

01.05 – 1 Mayıs nedeniyle Almanya, Fransa, Çin, Türk iye gibi piyasalar

iş leme kapalı olacak.

Lokal

%11 – Geçt iğimiz hafta ‘ ’Temel anlamda pozi t i f görüşler imizi korusak

da, teknik anlamda kısa vadel i görünümde aşır ı al ım bölgeye

yaklaşı lması BİST’te dalga boylar ını yükseltebi l i r ’ ’ görüşümüzü

paylaşmışt ık . Haf ta l ık bazda MSCI Türkiye endeksi %3 değer

kaybederken, 2026 yı l ında MSCI Gel işmekte Olan Piyasalar endeksine

göre pozit i f ayrışması %11’e ger i ledi .

1500 – ABD ve İran arasında 7 Nisan’da sağlanan ateşkes sonrasında

BİST 100 endeksinde 1500 puanl ık yüksel iş görmekteyiz. Söz konusu

per iyot ta endekste en yüksek katkıya sahip i lk 10 hissenin 828 puanl ık

etkis ini görmekteyiz .

%13 – Körfez bölgesinden ener j i i thalat ı bağımlı l ığının düşük olması ve

yükselen ener j i f iyat lar ını yönetebi lecek bütçe alanının bulunmasını

Türkiye ekonomis i ve Türk hisse piyasası adına ayr ışmayı destekleyen

başl ık lar olarak değer lendir ip 8 Mart tar ih inde BİST iç in görüşümüzü

pozit i fe çevirmişt ik . O tar ihten bu ayana BİST 100 endeksi %13 yüksel iş

kaydett i . Global taraf ta Körfez kaynakl ı haber akışı ve ener j i

f iyat lar ındaki eği l im, lokal taraf ta enf lasyona i l işk in beklent i ler ve i lk

çeyrek bankacıl ık ve bankacıl ık dışı sektör f inansal lar ı yat ı r ımcılar ın

odak noktası olacak.

Haftalık Merkez Bankası Toplantı Günleri

2 7 . 0 4 - 0 1 . 0 5 . 2 0 2 6

BİST 100 Endeks Etkis i  

0 7 . 0 4 . 2 0 2 6 = 1 0 0 ,  İ l k  1 0  h i s s e

Hisse Kodu Şirket Puan Etkisi Yüzdesel Etki

ASELS Aselsan 214,8 16,6 %

DSTKF Destek Finans Faktoring 180,0 13,9 %

BIMAS BIM Birlesik Magazalar 92,5 7,1 %

AKBNK Akbank 67,7 5,2 %

THYAO Turk Hava Yollari 63,0 4,9 %

RALYH Ral Yatirim Holding 53,6 4,1 %

SASA Sasa Polyester Sanayi 46,0 3,5 %

KTLEV Katilimevim Tarruf Finansman 38,9 3,0 %

TUPRS Tüpraş 38,6 3,0 %

EREGL Eregli Demir ve Celik 32,5 2,5 %

KLRHO Kiler Holding -1,9 -14,6%

BTCIM Baticim Bati Anadolu Cimento S -2,0 -15,4%

GRSEL Gür-Sel Turizm Taşımacılık -2,0 -15,7%

MIATK Mia Teknoloji -2,2 -16,7%

SOKM Şok Marketler Ticaret -2,4 -18,3%

GLRMK Gulermak Agir Sanayi Insaat -2,8 -21,7%

GENIL Gen Ilac ve Saglik Urunleri -2,9 -22,0%

ECILC EIS Eczacıbaşı Ilac ve Sinai -7,4 -56,9%

DAPGM DAP Gayrimenkul Gelistirme -8,3 -64,3%

TAVHL TAV Havalimanlari Holding -8,6 -66,2%

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım

https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-64606-2x.vsf
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-64630-2x.vsf
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Kaynak : LSEG Refinitive, Garanti BBVA Yatırım

▪ MSCI Türkiye endeksi geçtiğimiz hafta Gelişen Avrupa bölgesinde etkili olan kar satışlarına karşın, artan global risk 
iştahı desteğiyle Nisan ayında %11 oranında yükseldi. 

▪ Gelişmekte olan piyasalar içinde 2026 yılında G.Kore (%56), Tayvan (%39), Macaristan (%28) olumlu; Endonezya (-
%24), Hindistan (-%10), Çekya (-%6) olumsuz ayrışan hisse endeksleri konumunda.

▪ Gelişmekte olan piyasalarda Nisan ayında Teknoloji, Savunma, GMYO; BİST’te aynı dönemde Teknoloji,  Bankacılık, 
Gıda olumlu ayrışan sektör endeksleri konumunda.

SEÇİLMİŞ VARLIK SINIFI  PERFORMANSLARI 
(S ı ra lama N isan  ay ı  baz ındad ı r )

BİST VE GELİŞEN PİYASALAR SEKTÖREL 

PERFORMANS (S ı ra lama N isan  ay ı  baz ındad ı r )

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım

MSCI GOP - Sektör 2026 Nisan BİST - Sektör 2026 Nisan

Teknoloji 56,06% 34,24% Teknoloji 54,41% 17,51%

Savunma 32,60% 18,67% Bankacılık 1,50% 12,37%

GMYO 4,36% 10,40% Gıda 21,98% 11,36%

Havayolları -7,70% 8,82% Demir Çelik 24,83% 11,20%

Metal 8,75% 8,06% Kimya 30,64% 9,40%

Madencilik 8,82% 7,79% Elektrik Hizmetleri 17,80% 8,89%

Elektrik Hizmetleri 13,26% 7,13% Havayolları 10,22% 8,89%

Beyaz Eşya -0,75% 7,13% Perakende 23,32% 8,80%

Otomotiv 3,20% 7,01% Madencilik 10,91% 8,41%

Tekstil -0,98% 6,87% Bilişim 38,14% 8,03%

Bankacılık 3,03% 5,91% Otomotiv 16,60% 7,43%

Sigorta -3,93% 5,22% Telekom 14,79% 7,20%

Perakende -0,12% 4,55% GMYO 14,19% 6,26%

Sağlık -0,38% 4,08% Sigorta 11,49% 5,35%

Telekom 1,69% 3,25% Tekstil -4,74% -0,08%

İlaç -4,45% 2,36%

Gıda -2,49% 1,75%
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım

▪ Global risk iştahındaki eğilim gelişen ülke CDS’lerine net şekilde yansıyor. Gelişen ülke ortalama CDS göstergesi yıl
içi en yüksek 206bp’ı test ederken, Cuma kapanışı 160 bp olarak gerçekleşti.

▪ 5 yıl vadeli Türkiye CDS’i Körfez kaynaklı artan tansiyon ardından 328bp’ı test ederken, son kapanış 239 bp
seviyesinde bulunuyor. (2025 yılından bu yana test edilen düşük seviye 202 bp, en yüksek seviye 381 bp)

GELİŞEN ÜLKELER VE TÜRKİYE CDS

( 5 Y  – b p ,  S o n  1  Y ı l )

SEÇİLMİŞ ÜLKE CDS’LERİ

( C D S  – b p ,  S o n  4  A y )

< GOÜ 5Y CDS

Türkiye 5Y CDS >

Türkiye

Kolombiya

G.Afrika

Brezilya

Macaristan

Meksika 

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatırım
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım

▪ Bloomberg’te yer alan aracı kurumlar konsensüs endeks hedefi 17.000-17.500 aralığında yer alırken, mevcut BİST
100 endeks seviyesine göre ‘‘%18-%21’’ aralığında (iskontolu) yükseliş potansiyeline işaret ediyor.

▪ Ocak 2021’den bu yana test edilen en yüksek potansiyel ‘‘%58 ıskontolu’’, en düşük potansiyel ‘‘%9 primli’’ olarak
gerçekleşti.

ARACI KURUMLAR KONSENSÜS BİST 100 

BEKLENTİSİ

ARACI KURUM KONSENSÜS ÜLKE ENDEKS 

BEKLENTİLERİ  ( % )

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım
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▪ MSCI Türkiye endeksi Fiyat/Kazanç çarpanı, MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar endeksine göre %32 ıskontolu işlem
görüyor.

▪ 2026 yılında Macaristan, Türkiye, Brezilya, Peru, Mısır gibi piyasalar F/K çarpanlarını yükselten piyasalar
konumunda.

SEÇİLMİŞ ÜLKELER FİYAT/KAZANÇ 

ÇARPANI VE F/K ÇARPANI DEĞİŞİMİ

SEÇİLMİŞ PİYASALAR F/K ve F/DD 

ÇARPANLARI 

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatırım Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım



BİST 100 ENDEKSİ VE 

200 GÜNLÜK ORTALAMA
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▪ BİST 100 endeksinde 200 günlük ortalama üzerinde bulunan BİST 100 endeksine dahil hisse sayısı 68. Son bir yılda
en düşük 32, en yüksek 80 seviyesi test edildi. BİST 100 endeksi ile 200 günlük hareketli ortalaması arasındaki fark
bu yıl 3242 puan ile rekor kırmıştı; Cuma günü bu fark 2503 puanda kapattı. Oransal anlamda ise BİST 100 endeksi
ve 200 günlük ortalaması arasındaki fark %21 seviyesinde.

▪ BİST 100 endeksinde, TL bazında tarihi zirvenin 14.616 ile yenilenmesi sonrasında dalgalı eğilim ön planda. Kısa
vadeli görünümde 14.200-14.000 destek, 14.600-14.650 direnç seviyeleri takip edilebilir.

BİST 100 

( T L ,  G ü n l ü k )

BİST 100 

( A B D $ ,  H a f t a l ı k )

200 Günlük Ort. Üzerinde BİST 100 Endeksi Hissesi Sayısı

BİST100/BİST100 200 MAV (Son 10 Yıl, Oransal Fark)

BİST100-BİST100 200 MAV (Son 10 Yıl, Nominal Fark)

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatırım Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatırım Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatırım
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▪ Yabancı yatırımcılar 2026 yılında net 1.33 milyar$ DİBS satışı, 2.12 milyar$’lık hisse alışı
gerçekleştirdi.

▪ Hisse piyasasında bakiyeli yerli yatırımcı sayısında önemi bir değişim gözlenmezken, yabancı yatırımcı 
oranı 5 yıllık ortlamasında bulunuyor.

▪ ¹Yabancı yatırımcı oranı QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolaşım payları 
bazında düzeltilmiştir.

YABANCI YATIRIMCI HİSSE & 

TAHVİL İŞLEMLERİ ( M i l y o n  U S D )

BAKİYELİ  YERLİ  YATIRIMCI 

SAYISI

BİST’TE YABANCI YATIRIMCI 

ORANI¹  

Aralık 2025 

6.51 Milyon 5 Yıllık Ort. 
%31.3

%30.5

%35.6

Son veri

6.43 Milyon 

Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatırım Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatırım Kaynak : Rasyonet, Matriks, Garanti BBVA Yatırım
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▪ Geçtiğimiz hafta aşır alım bölgeye girdiğini belirttiğimiz BİST Tüm-100 endeksi haftalık bazda %1.6 gerileyerek aşırı
alım bölgede kalmaya devam etse de, teknik anlamda riskleri sınırlı oranda düşürdü.

▪ Teknik görünümde aşırı alım bölgeye yaklaşan BİST 100, BİST 30, BİST Sınai, MSCI Dünya, S&P 500 endekslerinde
geçtiğimiz hafta sınırlı düzeltmeler gördük.

RSI GÖSTERGELERİ SEÇİLMİŞ ENDEKSLERE KARŞI BİST ( R ö l a t i f )

MSCI Türkiye/MSCI GOP MSCI Türkiye/MSCI EMEA BİST30 (ABD$) / S&P500

BİST30(EUR) /DAX BİST30(ABD$)/Altın (ons) BİST30(ABD$) /Bitcoin

BİST 100 BİST 30 BİST Tüm-100

BİST Banka                                                  BİST Sanayi                                                            BİST Ulaştırma                                                            

MSCI Dünya MSCI GOP S&P 500

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatırım Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatırım



Bakiyeli Yatırımcı Sayısı 6.78 Milyon Seviyesinde 

(

YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup, yapılan yorumlar
sadece GARANTİ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.Ş.’nin görüşünü yansıtmaktadır. Türkiye Garanti Bankası BBVA
A.Ş.’nin bu rapordaki veri ve içeriğe ilişkin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu bilgiler ışığında
yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz ve Türkiye Garanti Bankası BBVA
A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Garanti Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.'nin yazılı izni olmadıkça bu
raporların içeriği kısmen ya da tamamen üçüncü kişilerce hiçbir şekil ve ortamda yayınlanamaz, iktisap edilemez,
alıntı yapılamaz, kullanılamaz. Rapor gönderilen kişiye özel ve münhasırdır. İlave olarak, bu raporun gönderildiği
ve yukarıdaki açıklamalarımız doğrultusunda kullanıldığı ülkelerdeki yasal düzenlemelerden kaynaklı tüm talep
ve dava haklarımız saklıdır.

Sermaye Piyasası Kurulunun "Yatırım Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere İlişkin Esaslar Hakkında
Tebliğ"i Uyarınca Yayımlanan Uyarı Notu : Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım
danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Sermaye Piyasası Kurulunun “Yatırım Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere İlişkin Esaslar Hakkında
Tebliğ”i Uyarınca Yapılacak Uyarı: Size sunduğumuz yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, özel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olarak hazırlanmadı. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı
verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir
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