ot Garanti BBVA

Yatirbm

Gunluk Plyasa

Ozeti

28 Nisan 2026

qé Bans gorusmelerinde Hurmuz gundemde
¢\ Petrol 110 dolar civarinda seyrediyor
oo Kuresel piyasalar sinirli kayip gosteriyor

,::{ BIST100: 14.500-14.420 destek, 14.650-14.720 direnc

Bu raporda ulasacaklariniz:

Yurt ici Ekonomi ve Politika Sektor ve Sirket
Piyasalara Bakis Gundemi Gelismeleri

Hizli Linkler:

Yurt ici Piyasalar:

N\ N
( Tavsiye Listesi ( Temetti Takvimi ( Haftalik Veri Akisi
J J

N
( Model Portfoy ( Eurobond Biilteni

Yurt Dis1 Piyasalar:

N\ - N
( Model Portfoy ( Trade Onerileri ( Destek-Direnc Listesi
J



https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_28.04.2026.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_28.04.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/abddestekdirenc.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_28.04.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond28.04.2026.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx

}:{{Garanti BBVA ( 28 Nisan 2026 )

Yatirim

Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

2 Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Ginliik YBB
BIST-100 14594.01 1.28 2959 S&P 500 7173.91 0.12 4.80
BIST-30 16785.92 155 3732 Nasdaq100 24887.10 0.20 7.08
$/TL 45.05 0.05 4.87 Dow 49167.79 0.00 2.30
€/TL 52.76 -0.03 437 Dax 24083.53 -0.19 -1.66
Aktif Tahvil 40.40 0.62 854 FTSE100 10321.09 -0.56 S
Uzun Tahvil 33.44 0.18 15.31 Nikkei 225 59844.80 -1.14 18.88
Altin Ons 4627.26 =7 7.28 Ham Petrol 95.86 094 67.22
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti  Onceki

28.04.2026 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi 11.04.2026
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Piyasalara Bakis

Baris goriismelerinde yeni acilimlar.. Beyaz Saray, iran’in ABD'nin ablukasini
kaldirmasi ve savasin sona ermesi halinde Hirmiz Bogazi'm1 yeniden acma
yonuindeki gorusmeleri dogruladi. Ancak kirmizi cizgiler devam ediyor.
Gorusmelerin nasil sekillenecegi ve sirketlerin bilanco sonuclan yatirimcilarin
izleyecegi konu basliklari olacak. Merkez bankasi kararlari haftasinin ilk
toplantisinda ise BOJ degisiklik yapmadi. Petrol yeniden 110 USD cevresinde
fiyatlaniyor. ABD ve Avrupa vadelilere paralel MSCI gelismekte olan piyasalar
endeksinde de -%0.3 sinirli kayiplar gozleniyor. Gunun ajandasinda 1¢2026
bilanco doneminde Aselsan, Erdemir ve Akbank’in  sonuclarim aciklamasi
bekleniyor.

BiST100.. 12.433 bolgesine ulasildiktan sonra yeniden baslayan yiikselis yeni
zirvelerle guclu kalmaya devam ediyor. 14.200-14.600 arasindaki kisa
dalgalanmada one cikan alislarin tim hisselere yayilmadan yasandigi goriluyor.
Ozellikle savunma hisseleri yiikseliste etkili olurken, sene basindan itibaren
performanslarina bakildiginda bankacilik sektoriinin geride kaldigi goruliyor.
Hali hazirda 1C2026 bilanco donemi sonuclarnn da yaklasirken hisse bazli
ayrismalar one cikabilir. 14.700 kisa vade teknik direnc olarak korunabilir.
Ancak momentumun diger sektorlerin katilmamasi ile kesilmesi durumunda,
kar satislarnn 14.100 bolgesine kadar olusabilir. Yeni gune, baris gorusmeleri
tartismalarinin one ciktig1 beklentisiyle karsik fiyatlamayla baslanabilir.
14.650-14.720 diren¢c seviyeleri, 14.500-14.420 destek seviyeleri olarak
izlenebilir.
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Nisan ay1 enflasyon verisi icin piyasadaki genel beklentiler %3,5
civarinda artis yonunde. Nisanda yillk veride yukselis olabilir.
Enflasyon beklentilerinde artisin etkisiyle tahvil faizleri yukseliyor. 2
yillik gosterge tahvil faizi 17 nisandan beri 123 bps artti. Turkiye 5Y
CDS savas oncesine gore 9 bps yukarida. Savas sirasinda gorulen zirve
seviyeden %27 geriledi. Analitik bilanco verilerine gore TCMB swap
hari¢c net doviz pozisyonu son 15 giunde toplam 18,6 milyar dolar artt.
Marttan beri toplam diisiis 28,4 milyar $. USDTRY kurunda son bir ayda
%1,4 son bir yilda %17,2 yukselis oldu. Mevcut faiz ortaminda TL’deki
aylik dolar cinsi getiri potansiyeli %1,3 yilliklandirilmis %17.

Ekonomi ve Politika




gt Garanti BBVA (@20 visan 2026 )

Yatirnnm

Sektor ve Sirket

Aciklanmasi Beklenen Bilancolar

AKBNK 1C26 Kar Aciklamasi GY: 18,424 mn TL, Piyasa Beklentisi: 19,309mn TL
ASELS 1C26 Kar Aciklamasi GY: 4,563 mn TL, Piyasa Beklentisi: 4,551 mn TL
EREGL 1C26 Kar Aciklamasi GY: 46 mn TL, Piyasa Beklentisi: 327 mn TL

LILAK 1C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: -111 mn TL

Sirket Haberleri

A1CAP: Kayith sermaye tavan1 1mlr TL’den 10mlr TL’ye cikartilmasi kararini
almistir. (=)

ANHYT: Net donem kar 1C26’da yillk %46’Uk artisla 1.6mlr TL’ye c¢ikti
(1.66mlr TL piyasa beklentisi). Teknik gelirleri y/y +%23 artisla 9.4mlr TL
olurken, teknik denge +%26’Uk y/y degimle 1mlr TL’ye ulasti. Bilanco
tarafinda ise ozkaynaklar ¢/c olarak %17 dususle 11.34mlr TL’ye geriledi. Esas
faaliyetten alacaklar ise %19 artisla 4.5mlr TL’ye c¢ikti. Aciklanan sonuclar
beklentileri karsilarken hafif olumlu olarak degerlendirilebilir. (=)

AFYON: 1C26’da -73 mn TL net zarar ac¢ikladi (4C25: 183 mn TL, 1C25: 115
mn TL). FAVOK bu ceyrekte (-16,7%) olarak 258 mn TL seviyesinde gerceklesti
(QoQ: -29,4%, YoY: -17,5%). FAVOK marj1 27,9% seviyesinde gerceklesti (QoQ:
-1,8 ppt, YoY: -7,0 ppt). 1C26 FAVOK marj1 27,9% iken, yillik 7,0 ppt azalis
gosterdi. Hasilat 926 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -24,8%) (YoY: 3,1%). Net
nakitte ceyreksel degisim -281 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 885 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: -0,82x). (-)



gt Garanti BBVA (@20 visan 2026 )

Yatirnnm

Sektor ve Sirket

AHGAZ: 4C25 doneminde 211 mn TL net kar acikladi (QoQ: -77,2%) (YoY:
40,4%). Boylece 2025 toplam net kar 2,889 mn TL oldu (YoY: 25,1%). Sirketin
FAVOK’U bu ceyrekte 3,774 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 146,7%) (YoY:
82,5%). Boylece 2025 toplam FAVOK 9,891 mn TL oldu (YoY: 101,5%). Bu
ceyrekte FAVOK marj1 32,0% seviyesinde gerceklesti (QoQ: -1,3 ppt) (YoY:
16,4 ppt). 2025 toplam FAVOK mariji 25,1% olup, onceki yila gore yaklasik 10,8
ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte 11,800 mn TL olarak
gerceklesti (QoQ: 156,7%) (YoY: -11,1%). Boylece 2025 toplam satislar 39,442
mn TL oldu (YoY: 15,1%). Net nakitte ceyreksel degisim -25,281 mn TL
olurken, net nakit pozisyonu -64,353 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net
borc/FAVOK: 6,51x). (=)

ARFYE: 1C26 doneminde 8 mn TL net kar acikladi (QoQ: -59,3%, 1C25: -88 mn
TL). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte 18 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -
76,7%, 1C25: -21 mn TL). Bu ceyrekte FAVOK marj1 8,7% seviyesinde
gerceklesti (QoQ: -67,8 ppt, YoY: 115,3 ppt). 1C26 FAVOK marj1 8,7% olup,
onceki yila gore yaklasik 115,3 ppt artis gosterdi. Hasilat bu ceyrekte 211 mn
TL olarak gerceklesti (QoQ: 105,0%, YoY: 996,8%). Net nakitte ceyreklik
degisim 296 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 462 mn TL seviyesinde
gerceklesti. (+)

BEGYO: BEGYO 1C26 doneminde -224 mn TL net zarar aciklad1 (4C25: -61 mn
TL, 1C25: 4 mn TL). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte 21 mn TL seviyesinde
gerceklesti (4C25: -40 mn TL, YoY: 72,6%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 51,0%
seviyesinde gerceklesti (QoQ: 201,8 ppt) (YoY: 17,4 ppt). 1C26 FAVOK marj
51,0% olup, onceki yila gore yaklasik 17,4 ppt artis gosterdi. Toplam satislar
bu ceyrekte 41 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 54,4%, YoY: 13,8%). Net
nakitte ceyreksel degisim -2 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 16 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: -0,65x). (=)
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Sektor ve Sirket

BOBET: 300mn TL ilaveten pay geri alim programina kaynak ayrilmasina karar
verilmistir. (=)

EKGYO (EU): istanbul Eyiipsultan’da yer alan proje kapsaminda (Kayasan -
Fibey - Biroglu) anlasma imzalanmistir. Sozlesmeye gore, arsa satisi toplam
geliri 31.25mlr TL, %40 sirket pay1 gelir oran1 ve 12.5mlr TL sirket pay1 toplam
geliri bulunmaktadir. (=)

ENERY: 4C25 doneminde 150 mn TL net kar aciklad1 (QoQ: -84,0%) (4C24: -
380 mn TL). Boylece 2025 toplam net kar 4,695 mn TL oldu (YoY: 27,0%).
Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte 1,891 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ:
187,9%) (YoY: 20,1%). Boylece 2025 toplam FAVOK 5,936 mn TL oldu (YoY:
49,2%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 18,8% seviyesinde gerceklesti (QoQ: -0,6
ppt) (YoY: 4,5 ppt). 2025 toplam FAVOK marj1 18,1% olup, onceki yila gore
yaklasik 5,2 ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte 10,071 mn TL
olarak gerceklesti (QoQ: 196,6%) (YoY: -8,6%). Boylece 2025 toplam satislar
32,788 mn TL oldu (YoY: 6,6%). Net nakitte ceyreksel degisim -553 mn TL
olurken, net nakit pozisyonu 2,277 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net
borc/FAVOK: -0,38x). (=)

ESCOM: 1C26 doneminde 133 mn TL net kar acikladi (QoQ: -89,5%, YoY:
2159,3%). FAVOK’i bu ceyrekte 465 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -
74,6%, 1C25: -6 mn TL). Bu ceyrekte FAVOK marji 99,2% seviyesinde
gerceklesti (QoQ: -0,6 ppt, YoY: 1246,4 ppt). 1C26 FAVOK marji 99,2% olup,
onceki yila gore yaklasik 1246,4 ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu
ceyrekte 469 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -74,4%,YoY: 84053,6%). Dengeli
sonuclar olumlu degerlendirilebilir. (+)
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Sektor ve Sirket

EUKYO: %200 bedelsiz sermaye artirimi aciklamistir. (=)

FMIZP: 1C26’da 43 mn TL net kar acikladi (QoQ: 216,9% YoY: 178,9%). Sirketin
FAVOK’U bu ceyrekte 42 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 86,7%) (YoY:
217,1%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 23,8% seviyesinde gerceklesti (QoQ: 7,9
ppt) (YoY: 13,4 ppt). 1C26 FAVOK marj1 23,8% olup, onceki yila gore yaklasik
13,4 ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte 177 mn TL olarak
gerceklesti (QoQ: 24,8%) (YoY: 39,4%). Net nakitte ceyreksel degisim -66 mn
TL olurken, net nakit pozisyonu 334 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net
borc/FAVOK: -2,79x). (+)

GENIL: Gen ilac ve SGK arasinda ilac tedarikine yonelik sozlesme
imzalanmistir. Mayis 2026’dan gecerli olmak Uzere 15 aylik donemi kapsayan
sozlesmenin 3.7mlr TL buyukluktedir. 2025 hasilat orani %19.5’tir. (+)

GLCVY: Denizbank A.S.’den 198.6mn TL biyikluglindeki kazandig1 portfoye
iliskin devir ve temlik islemleri tamamlanmistir. (=)

GZNMI: Bizzcar’in halka arz hazirtiklart kapsaminda kayitli sisteme gecisine
iliskin SPK basvurusu olumsuz karsilanmistir. (-)

ISGYO (EP): is GYO, Kartal Manzara Adalar E Blok Ofis Binasi'min Teknoloji
Gelistirme Merkezine (TEKMER) donusturulerek 10 yil sure ile kiralanmasina
karar verdi. (=)

KBORU: 0.021/pay temetti dagitim karar almistir. Temetti getirisi %0.08’tir.
Dagitim tarihi 10.11.2026’dr. (=)
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Sektor ve Sirket

KFEIN: Kayith sermaye tavaninin 200mn TL’den 400mn TL’ye c¢ikartilmasina
karar verilmistir. (=)

MANAS: %45 pay sahibi oldugu Letlucent sermayesinin %6'sin1 temsil eden
60.000 TL nominal degerli 6 adet payin devir sozlesmesi imzalayarak pay devri
gerceklesmistir. Buna gore finansal tablolart 31.03.2026’den itibaren
konsolide olarak hazirlanacaktir. (=)

MARKA: MARKA 4C25 doneminde -47 mn TL net zarar acikladi (piyasa
beklentisi bulunmuyor) (3C25: 1 mn TL) (4C24: 2 mn TL). Boylece 2025 toplam
net kar 62 mn TL oldu (YoY: -45,5%). Sirketin FAVOK’li bu ceyrekte -6 mn TL
seviyesinde gerceklesti (3C25: 13 mn TL) (4C24: 25 mn TL). Boylece 2025
toplam FAVOK 24 mn TL oldu (YoY: -84,7%). 2025 toplam FAVOK marj1 21,5%
olup, onceki yila gore yaklasik 37,8 ppt azalis gosterdi. Toplam satislar bu
ceyrekte 7 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -80,8%) (YoY: -90,8%). Boylece
2025 toplam satislar 113 mn TL oldu (YoY: -57,7%). (=)

MERKO: %638 bedelsiz sermaye artirnmi aciklamistir. (=)

MOBTL: Kayitli sermaye tavaninin 3mlr TL’den 10mlr TL’ye cikartilmasina
karar verilmistir. (=)

NIBAS: Fabrika’da yer alan makinelerin 17.900mn TL + KDV bedelle Isiklar
Malzemeleri San ve Tic. A.S.’ye satilmasina akabinde yillik 1.5mn TL + KDV
bedelle kiralanmasina karar verilmistir. (=)

ORCAY: 500mn TL tahsisli sermaye artirimi duyurmustur. Sermaye artirimina
Pasifik Holding adina Abdiilkerim Firat katilim saglayacaktir. (=)



)}{{Garanti BBVA C 28 Nisan 2026 )

Yatirnnm

Sektor ve Sirket

OZYSR: Gunes Enerjisi Santrali (GES) Malatya’da 94 donum alanda
kurulmustur. ilgili yatinm icin émn USD tutarinda harcama yapilirken
yatirimin geri donusu 6-7 yil icinde olmasi beklenmektedir. (=)

PRDGS: Kayitli sermaye tavanimin 600mn TL’den 5mlr TL’ye cikartilmasina
karar verilmistir. (=)

PLTUR: Kayith sermaye tavaninin 1mlr TL’den 5mlr TL’ye ¢ikartilmasina karar
verilmistir. (=)

TAVHL: 1C26’da piyasanin 2.261mn TL net zarar beklentisinden daha derin
2.990mn TL (-58,6mn EUR) net zarar acikladi. Sirket 1C25’te 1.738mn TL ve
4C25’te 1.209mn TL net zarar aciklamist1. Yillik olarak FAVOK TL bazinda %16
artmis olmasina ragmen, 2.696mn TL net finansal gider net kar1 baskilamistir.
Gelirler 1C26’da 18.395mn TL (360,6mn EUR) ile konsensustin %2 altinda
kalirken EUR bazinda yilblik %5 daralmistir. Yillk daralma; jeopolitik
gelismeler, Almati’da dusuk yakit satislari ve marji, USD/EUR paritesi ve
gecen yil tamamlanan Katar TAV Teknoloji projesinin baz etkisi nedeniyle
gerceklesmistir. 1C26’da FAVOK yillik %16 artisla 3,954mn TL (77,6mn EUR)
olmasina karsin beklentinin %4 altinda kalmis EUR bazinda ise %14 daralmistir.
FAVOK marj1 21.5% ile yillik 2.2 puan daralmistir. jeopolitik gelismeler, disiik
marjli yakit satislan, zayif trafik kompozisyonu ve kur etkisi nedeniyle
baskilandi. Net bor¢, devam eden yatirim programi nedeniyle 1C26’da 87,9mlr
TL (4C25’te 61.4mlr TL) yukselmistir. Sirket 2026 yiinda 1880 - 198mn EUR
gelir, 590 - 650mn EUR FAVOK hedeflemektedir (-)
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Sektor ve Sirket

TTKOM (EU): Fitch, Tiirkiye not gériinim revizyonu sonrasi sirketin kredi
notlarin sabit tutarak uzun vadeli yabanci para kredi notu gorunumunu
Pozitif’ten Duragan’a cekmistir (=)

Pay Geri Alim

AVPGY (EU): YK Baskani, Siilleyman Cetinsaya 57.85TL - 58.35TL fiyat
araligindan 20.000TL nominal AVPGY hissesi almistir. Paylarinin orani islem
sonrasinda %24.495’e cikmistir. Yorum: Duzenli pay alimlarint olumlu
buluyoruz. (+)

EMKEL: Bank of America tarafindan, 27.89 - 28.74TL fiyat araligindan
1.512mn lot pay satis islemi gerceklestirilmistir. islemler sonucunda ilgili
kurumun Emek Elektrik’teki pay oram %4.231’e gerilemistir. (=)

GOKNR: Mudurler kurulu uyesi Mahmood Mohamed Ghuloom ve Naser
Abdulhameed Naser tarafindan yapilan aciklamaya gore 22TL fiyattan
5.031mn pay satis1 gerceklesmistir. (=)

KGYO: Hedef Portfoy tarafindan 10.150mn adet pay alimi gerceklestirilmistir.
(=)

GSDHO: 5.01 TL ortalama fiyattan 11,500,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



