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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Yurt ici Son Deger L) Yurt Disi Son Deger ST
Giinlik YBB Giinlik YBB
BIST-100 14311.19 ~QONIS 27.08 S&P 500 7135.95 -0.04 424
BIST-30 16478.35 0.05 3481 Nasdaq100 24673.24 0.04 6.16
$/TL 45.19 0.19 519 Dow 48861.81 -0.57 1.66
€/TL 52.77 0.17 438 Dax 2395456 -0.27 -2.19
Aktif Tahvil 40.91 0.12 9.91 FTSE100 10213.11 -1.16 2.84
Uzun Tahvil 34.19 0.77 1790 Nikkei 225 59136.29 o1 17.47
Altin Ons 4578.30 0.76 6.14  Ham Petrol 105.28 0.06 83.66

Gunluk Ajanda

Tarih Saat Ulke Veri Donem Beklenti  Onceki

EBEBK 1C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa

30 s g der Beklentisi: 74 mn TL

30.04.2026 10:00 Tarkiye Ticaret Dengesi Mart
30.04.2026 12:00 Euro Bolgesi GSYH Yillik 1QA = %1,2
30.04.2026 12:00 Euro Bolgesi Tufe Yillik Nisan Oncu
30.04.2026 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek Tufe Yilhk Nisan Oncu
30.04.2026 12:00 Euro Bolgesi Issizlik Orani Mart
30.04.2026 14:30 Tarkiye Yabanci Yatirimci Bono Yatirimlari 24.04.2026
30.04.2026 14:30 Tarkiye Yabanci Yatinmci Hisse Yatirimlari 24.04.2026
30.04.2026 15:30 ABD Kisisel Gelir Mart
30.04.2026 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Mart
30.04.2026 15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari  25.04.2026
30.04.2026 15:30 ABD GSYH Ceyreklik 1QA

30.04.2026 15:30 ABD Kisisel Tuketim 10 A
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Piyasalara Bakis

Enerji fiyatlar golgesi altinda merkez bankasi toplantilari... Ateskes kararina
karsin Korfez kaynakli gelismelerin belirsizligini korumasi ve enerji arzinda
devam eden riskler petrol fiyatlarinin yuksek kalmasina neden oluyor. ABD
Baskam Trump’in iran’in son teklifini reddettigini aciklamasiyla Brent petrol
fiyat1 126.4S ile son 4 yilin en yiiksek seviyesine ulasti. Baskan Trump niikleer
konusu glindeme gelmedikce ambargoyu surdiirecegini acikladi. Enerji
fiyatlarindaki yuksek seviyeler, merkez bankalarinin kararlarin1 ve para
politikas1 beklentilerine iliskin beklentileri etkilemeyi surduruyor. Fed dun
beklendigi gibi politika faizini degistirmezken, Fed’e yonelik ilerleyen aylarda
faiz indirimine iliskin beklentiler ise zayiflamaya devam etti. Bugun
gerceklesecek ECB ve BoE toplantilarinda da politika faizi degisikligi
ongorulmuyor. Yakin vadede odak noktas1 Korfez bolgesi kaynakli gelismeler ve
ilk ceyrek sirket finansallarn. Ozellikle yiiksek seyreden enerji fiyatlan
nedeniyle gunun ilk saatlerinde S&P500, DAX ve MSCI Gelismekte Olan
Piyasalar endekslerinde sinirli zayif egilim gormekteyiz.

Enerji fiyatlarindaki egilim TCMB’ye vyonelik beklentiler ve TL varliklar
acisindan da onem tasiyor. Yukselen petrol fiyatlar ardindan gosterge tahvil
faizi yeniden %40 iizerine tasimirken, BiST 100 endeksi haftalik getirisini silerek
%0.6’lik kayba gecti. Temel tarafta enerji fiyatlarindaki egilimi takip ediyoruz.
Teknik goriinimde ise 14.600-14.650 bolgesi asilmadikca devam edebilecegini
belirttigimiz dizeltme riski slirecinde 14.200-14.180 destek bolgesini
onemsiyoruz. Belirttigimiz destek bolge iizerinde tepki alimlar1 giindeme
gelebilirse de, 14.400-14.450 bolgesi asilmadikca gun ici dalgalanma riskinin
gundemde kalmasi beklenebilir. 1.ceyrek finansallann tarafinda bugun solo
bilancolar icin son tarih oldugunu hatirlatalim.
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Nisanda ekonomi giiven endeksi 96,4 oldu. Onceki 97,9. issizlik orani
martta %8,1’e geriledi. Onceki ay %8,4. Petrol fiyatinda artis global
enflasyon endiselerini artiyor ve tahvil faizleri yukseliyor. TL tahvil
faizleri de yukseliste. Buguin mart ayi1 ticaret dengesi ve 24 nisan
haftas1 TCMB menkul kiymet istatistikleri verileri aciklanacak.
Analitik bilanco verilerine gore TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu
son 17 gunde toplam 18,6 milyar dolar artti. Marttan beri toplam
diisiis 28,3 milyar $. USDTRY kurunda son bir ayda %1,6 son bir yilda
%17,4 yukselis oldu. Mevcut faiz ortaminda TL’deki aylik dolar cinsi
getiri potansiyeli %1,1 yiluklandirilmis %14.

Ekonomi ve Politika

Mevsimsel etkilerden arindirilmis issizlik oran1 %8,1’e diisti
Nisanda ekonomik giiven endeksi azalmaya devam etti

issizlik Orani: Martta mevsimsel etkilerden arindirilmis issizlik orani
onceki aya gore 0,3 puan azalarak %8,1’e dustu. Gencg issizlik oran
onceki aya gore 0,5 puan diserek %15,3 oldu. Onceki aya gore
istihdam 226 bin kisi artarken, issiz sayist 96 bin kisi azaldi. Mart
itibariyla toplam issiz sayis1 2,9 milyon oldu.

Ekonomik giiven endeksi: Nisanda ekonomik guven endeksi bir onceki
aya gore %1,5 disusle 96,4 seviyesine indi. Onceki aya gore tiketici ve
insaat guven endeksleri disindaki alt endeksler azaldi.
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Sektor ve Sirket

Bugiin aciklanmasini bekledigimiz bilancolar

EBEBK 1C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: 74 mn TL

TRALT 1C26 Kar Aciklamasi GY: 2,702 mn TL, Piyasa Beklentisi: 2,579 mn TL
GWIND 1C26 Kar Aciklamasi GY: 120 mn TL, Piyasa Beklentisi: 120 mn TL

AEFES (EP): Sirket, Ozbekistan’da ana bira markalarinin yerel uretimi icin
toll-fill anlasmas1 imzaladi ve Uretim, satis ve dagitim faaliyetleri %100 bagli
ortaklig1 Efes Tashkent tarafindan yiritilecek. Teknik hazirliklarin ardindan
ticari faaliyetlerin ikinci ceyrekte baslamasi planlanyor. ilk yil sinirli hacim
katkis1 nedeniyle kisa vadeli finansal etki dusuk kalabilir. (=)

AHGAZ: Kayith sermaye tavaninin 750mn TL’den 10mlr TL’ye yukseltilmesine
ve 2026-2030 donemi icin gecerli olacak sekilde esas sozlesme degisikligi
basvurusu yapilmasina karar vermistir. (=)

AKCNS: AKCNS 1C26’da piyasanin zarar beklentisine gore daha yuksek (23,2%)
(piyasa: -263 mn TL) -324 mn TL net zarar acikladr (4C25: 239 mn TL) (1C25: -
231 mn TL). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte piyasa beklentisinden daha iyi
(9,2%) (piyasa: 395 mn TL) olarak 431 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -
67,1%) (YoY: 76,8%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 7,7% seviyesinde gerceklesti
(QoQ: -9,7 ppt) (YoY: 3,3 ppt). 1C26 FAVOK marj1 7,7% olup, onceki yila gore
yaklasik 3,3 ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte piyasa beklentisine
yakin (piyasa: 5.633 mn TL) 5.613 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -25,5%)
(YoY: -0,2%). Net nakitte ceyreksel degisim -1.141 mn TL olurken, net nakit
pozisyonu 72 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: -0,02x). (=)

ALGYO: Mosalarko 0JSC’deki paylarimin 26mnUSD  bedelle satis
tamamlanmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

ANSGR (EU): 1C26 Sonuclan beklentilere paralel. Anadolu Sigorta gectigimiz
yilin ayn1 donemindeki 2.25mlr TL’ye kiyasla 3.8mlr TL net kar (+%69 y/y net
kar degisimi) aciklanmistir. Aciklanan net kar piyasa ve bizim beklentimiz olan
3.89mlr TL’ye paralel seviyede gerceklesmistir. Kar gorunumunde hem teknik
hem de yatinm gelirlerinde olumlu seyir devam etmistir. Buna gore Sirket’in
ozsermaye karliigi 2025 yil sonundaki %35.4’ten %40.1’e yukselmistir.
Duzeltilmis yatinm gelirleri yillk bazda %75’lik artis gostererek 4.28mlr
TL’den 1C26’da 7.5mlr TL’ye cikmistir. Buna gore sirketin gorece yuksek
risksiz getiri ortamindan olumlu etkilenmeye devam ettigi belirtilebilinir.
Yonetilen portfoy buyuklugl ise bir onceki ceyrekteki 78mlr TL’ye kiyasla
82mlr TL seviyesinde gerceklesmistir. Bilanco tarafinda ozsermaye bir onceki
ceyrekteki 41.2mlr TL’den 42.3mlr TL’ye cikmistir. Karlibik tarafindaki artisa
karsin yatirm gelirlerinde ve yonetilen varlik buyukluklerinde faiz
oranlarindaki degisim kaynakli etkilerin ilgili kalemleri baskilayabildigini not
ediyoruz. Beklentilere paralel gerceklesen 1C26 sonuclarint notr buluyoruz.
ANSGR icin 53.40TL/hisse ve Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi korumaktayiz.
Hisse senetleri 2026 beklentilerimize gore 3.60x F/K ve 1.07x F/DD
carpanlarinda islem gormektedir. Sonuclarin ardindan yonetim saat 16:00’da
bir webcast duzenleyecektir. (=)

AVPGY (EU): YK Baskani, Sn. Siilleyman Cetinsaya 59.10TL - 59.20TL fiyat
araligindan 20.000TL nominal AVPGY hissesi almistir. Paylarinin orani islem
sonrasinda %24.51’e cikmistir. Yorum: Duzenli pay alimlarim olumlu
buluyoruz. Hisse senetleri icin 85TL/hisse hedef fiyat ve Endeks Uzeri Getiri
tavsiyemiz bulunuyor. (+)
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Sektor ve Sirket

CIMSA: Sirket 1C26 doneminde piyasa beklentisinin uzerinde (15,1%) (piyasa:
557 mn TL) 641 mn TL net kar acikladi (QoQ: -10,5%) (YoY: 80,4%). Sirketin
FAVOK’U bu ceyrekte piyasa beklentisine paralel olarak 1.470 mn TL
seviyesinde gerceklesti (QoQ: -38,7%) (YoY: 2,7%). Bu ceyrekte FAVOK marji
12,6% seviyesinde gerceklesti (QoQ: -6,6 ppt) (YoY: 0,4 ppt). 1C26 FAVOK
marj1 12,6% olup, onceki yila gore yaklasik 0,4 ppt artis gosterdi. Toplam
satislar bu ceyrekte piyasa beklentisine yakin (piyasa: 11.525 mn TL) 11.632
mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -7,0%) (YoY: -0,2%). Net nakitte ceyreksel
degisim -1.939 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -23.376 mn TL seviyesinde
gerceklesti (Net borc/FAVOK: 2,57x). (+)

CWENE: CW Solar Cell Enerji, yurtdisinda bir musteriyle toplam 2,14 milyon
USD tutarinda gunes paneli hucresi ihracatina yonelik U¢ sozlesme imzaladi ve
teslimatlarin Ucuncu ceyrek sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor. (=)

EKGYO (EU): Emlak Konut tarafindan aciklanan 126 on satis verilerine gore,
Sirket 659bin m2 alana sahip 1648 adet satis adetli 29.86mlr TL buyikliglinde
satis gerceklestirmistir. 1C25’te 3.004 adet birim satisin yapildigi ve toplam
on satis gelirlerinin 31.5mlr TL seviyesinde oldugunu not ediyoruz. Bununla
birlikte, 1C26’da Yabanciya vyapilan satislar 305mn TL seviyesinde
gerceklesmistir. Aciklanan verilere gore sirketin yil sonu hedefi olan 135mlr TL
seviyesindeki on satis dikkate alindiginda 1C26 satislarinin gorece daha disiik
bir tempoda ilerledigini dusinmekteyiz. Ote yandan bu etkiler mevsimsellik
nedeniyle olustugundan tim yil hedeflerini ulasilabilir bulmaya devam
etmekteyiz. (=)

EKGYO: 0.6TL/hisse temettl dagitim kararn alinmistir. Temetti getirisi %3.
Temettu tarihi 24/06/2026’dir. (+)
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Sektor ve Sirket

ENERY: Kayith sermaye tavaninin 600mn TL’den 25mlr TL’ye yukseltilmesine
ve 2026-2030 donemi icin gecerli olacak sekilde esas sozlesme degisikligi
basvurusu yapilmasina karar vermistir. (=)

ENTRA (EU): Depolamali Akcahalil RES (7 adet Tiirbin: 49,4 MWm / 45 MWe,
Depolama: 45 MWe / 45 MWh) projesi icin CED olumlu karar alinmistir. Diger
3 depolamali projesi icin de CED surecleri devam etmektedir. (=)

GARAN: Garanti Bankas1 1C26’da beklentilerin Uzerinde, 33.3mlr TL net kar
acikladi. (Konsensus tahmin: 30.7mlr TL, +25% coc¢, +32% yoy). (1C26 ozkaynak
karliigr 30.2% vs. 2025: 29.1%). Net faiz marji, TL kredi makasindaki 0.2
puanlik iyilesme etkisiyle ceyrek bazda 0.1 puan artarak %6,2'ye yukseldi.
TUFE-tahvil degerlemesinde kullanilan enflasyon varsayiminin %23 seviyesine
gerilemesi (2025: %32.9) ise marj dinamiklerini simirlayan bir unsur olmustur.
Komisyon gelir buyumesi de sigorta ve aracilik gelirleri sayesinde yillik bazda
%40k buyume ile guclu seyretmektedir. Maliyet buyumesi yillik bazda %58
olup, 1C26'da gider/gelir oram %45 ve komisyonlarin faaliyet giderlerine oran
ise %86 olmustur. Takip akislar bir onceki ceyrege gore %7 azalisla 16.5 milyar
TL'ye duserken, NPL oranm %3,7'ye (4C25:%3.5) ulasti. 1C26'da risk maliyeti
235baz puan olarak gerceklesmistir(2025: 162bps).

GLCVY: Sirket 1C26’da 403mn TL net kar, 862mn TL diizeltmis FVAOK ve
1.565mn TL gelir aciklamistir. Bu kalemler gectigimiz yilin ayn1 doneminde
352mn TL net kar, 671mn TL dizeltilmis FVAOK ve 1287mn TL gelir
kaydetmistir. Bilanco tarafinda Mart 2026 doneminde 4.25mlr TL ozkaynak,
4.6mlr TL net bor¢ seviyesinde gerceklesmistir. Sonuclar piyasa beklentisi olan
356mn TL’nin  hafif lzerinde gerceklestiginden olumlu olarak
degerlendirmekteyiz. (+)
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Sektor ve Sirket

GOODY: Sirket 1C26 doneminde 121 mn TL net kar acikladi (4C25: -1.445 mn
TL) (YoY: -31,0%). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte 423 mn TL seviyesinde
gerceklesti (4C25: -38 mn TL) (YoY: -72,5%). Bu ceyrekte FAVOK marij1 5,6%
seviyesinde gerceklesti (QoQ: 6,1 ppt) (YoY: -12,3 ppt). 1C26 FAVOK mariji
5,6% olup, onceki yila gore yaklasik 12,3 ppt azalis gosterdi. Toplam satislar
bu ceyrekte 7.592 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 3,3%) (YoY: -11,8%). Net
nakitte ceyreksel degisim 545 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -493 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 1,39x). (-)

HATSN: 1C26 doneminde -70 mn TL net zarar acikladi (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (4C25: -506 mn TL) (1C25: 89 mn TL). Sirketin FAVOK’U bu
ceyrekte 5 mn TL seviyesinde gerceklesti (4C25: -247 mn TL) (YoY: -95,8%).
Bu ceyrekte FAVOK marji 0,7% seviyesinde gerceklesti (QoQ: 17,8 ppt) (YoY: -
13,5 ppt). Toplam satislar bu ceyrekte 681 mn TL olarak gerceklesti (piyasa
beklentisi bulunmuyor) (QoQ: -52,9%) (YoY: -17,7%). Net nakitte ceyreksel
degisim -78 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -262 mn TL seviyesinde
gerceklesti (Net borc/FAVOK: 1,80x) (-)

ISGYO (EP): ISGYO 1C26 doneminde piyasa beklentisi olan 550mn TL (Garanti
BBVA Yatirim: 550mn TL) net kara kiyasla -611mn TL net zarar acikladi.3C25
ve 4C25’te aciklanan net zararlar -749mn TL ve -765mnTL’idi. Sirket’in vergi
oncesi kar1 (VOK) bir onceki yilki -1.5mlr TL zarara kiyasla +94.05mn TL kar
seviyesindedir. Ote yandan, -641mn TL ertelenmis vergi gideri net kar
tahminimizdeki sapmanin ana nedenidir. FVAOK bu ceyrekte piyasa beklentisi
olan 711mn TL’nin altinda 280mn TL olarak aciklandi. FVAOK 1C25 ve 4C25’te
sirastyla 352mn TL ve 239mn TL seviyesindeydi. Bu verilere gére FVAOK marji
1C26’da  %40.8 olurken 4C25 ve 1C25'te swrasiyla %31.7 ve %36.3
seviyesindeydi. 1C26’da piyasa beklentisi olan 1.52mlr TL hasilata kiyasla
685mn TL hasilat aciklandi. Ote yandan hasilat 4C25 ve 1C25’te 754mn TL ve
969mn TL seviyesindeydi. Sirket’in kira gelirleri bu ceyrekte 498.1mn TL
olurken bu gecen yi1lin ayni ceyreginde 471.8mn TL’idi.
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Sektor ve Sirket

Bu reel olarak %6’lik bir artisa karsilik gelmektedir. Ote yandan konut satis
gelirleri gectigimiz aym1 donemindeki 492.85mn TL’ye kiyasla 1C26’da 180mn
TL (Litus istanbul & Manzara Adalar itici giic) seviyesindeydi. Bilanco tarafinda
ise net bor¢ ceyreklik olarak %2’lik dususle 837.5mn TL’ye gerilemistir.
Finansal borclar ise ¢/c %24 artisla 1.38mlr TL’ye cikmistir. Ozkaynaklar
ceyreklik olarak -%1’lik degisimle 54.59mlr TL olmustur. 1C26 sonuclar
beklentilerin altinda kaldigindan dolay1r piyasa tepkisinin olumsuz olmasini
beklemekteyiz. ISGYO icin 22.40TL/hisse hedef fiyat ve Endekse Paralel Getiri
(EP) tavsiyemizi korumaktayiz. (-)

KORDS: 1C26 doneminde piyasa beklentisinin altinda (-70,4%) (piyasa: 112
mn TL) 33 mn TL net kar acikladi (4C25: -632 mn TL) (1C25: -339 mn TL).
Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte piyasa beklentisinden daha zayif (-31,7%)
(piyasa: 932 mn TL) olarak 637 mn TL seviyesinde gerceklesti (4C25: -21 mn
TL) (YoY: 26,2%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 7,3% seviyesinde gerceklesti (QoQ:
7,5 ppt) (YoY: 0,8 ppt). Toplam satislar bu ceyrekte piyasa beklentisinin
altinda (-4,2%) (piyasa: 9,137 mn TL) 8,756 mn TL olarak gerceklesti (QoQ:
16,0%) (YoY: 11,6%). Net nakitte ceyreksel degisim -190 mn TL olurken, net
nakit pozisyonu -14,410 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK:
8,39x) (-)

MAVI: 1.67/hisse temetti dagitim kararn almistir. Temettl verimi %3.8.
Temettu tarihi 06/05/26’dir. (=)

MEYSU: Kayseri’de dogal mineralli su ruhsat ihalesini 7.85mn TL bedelle
kazanarak toplam 9.54mn TL odeme ile 2056’ya kadar ruhsat alip uretimi
kendi tesisine tasiyacagini acikladi (+)
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Sektor ve Sirket

OTKAR: Romanya merkezli Automecanica’nin %96,77 payinin yaklasik 85mn
EUR bedelle devrine yonelik sozlesme imzaladigini, 10mn EUR pesin odeme
yapildigin1 ve satin almayla Romanya 4x4 zirhli arac ihalesi faaliyetlerinin
sirket Uzerinden yiritilmesinin hedeflendigini acikladi (+)

THYAO (EU): 1C26’da piyasa beklentisinin %52 ustiinde 9.915mn TL net kar
aciklamistir. Sirket gecen sene 1C25’te 1.818mn TL net zarar kaydetmisti.
1C26’da kaydedilen 257.961mn TL gelir yiluk %46 artarken (ABDS$5.917mn,
yibk %21.1 artis), piyasa beklentisiyle uyumlu gerceklesmistir. Ceyrek
esnasinda birim yolcu gelirleri ABDS bazinda yillik %5,8 artmistir. Sirket’in
tasidig1 kargo miktarnn 1C26’da ton olarak yillik %14,8 artarken, 987mn ABDS
olan kargo gelirleri yillk %29,5 artmis ve konsolide gelirlerin yaklasik
%16.7°sini olusturmustur. THYAO 1C26’da piyasa beklentisinin %19 altinda
ancak yillik %109 artisla 21.261mn TL FAVOK aciklamistir. %8,2 olan konsolide
FAVOK marj1 yillik olarak 2.5puan artarken, Analist FAVOK marj1 beklentisi
olan %10,3’ln altinda kalmistir. Birim Gider (CASK) 1C26’da ABDS cinsinden
yillik %17,7 artmistir. Toplam giderler icinde %25,4 paya sahip olan akaryakit
giderleri, fiziki yakit ucretlerindeki gecikme nedeniyle yillk %14,9 artmistir.
Akaryakit hari¢ CASK, yeni toplu is sozlesmesi ve kapasite arzindaki mevsimsel
diisiistin etkisiyle 1C26’da ABDS cinsinden yillik %18,7 artmistir (=)

TKNSA (EU): 1C26 doneminde -477 mn TL net zarar acikladi (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (4C25: -1,001 mn TL) (1€25: -542 mn TL). Sirketin FAVOK’ii bu
ceyrekte 598 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -58,3%) (YoY: 11,0%). Bu
ceyrekte FAVOK mariji1 2,7% seviyesinde gerceklesti (QoQ: -2,9 ppt) (YoY: 0,2
ppt). Toplam satislar bu ceyrekte 22,240 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -
13,3%) (YoY: 3,0%). Net nakitte ceyreksel degisim -3,262 mn TL olurken, net
nakit pozisyonu -7,293 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 1,61x)

()
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Sektor ve Sirket

TRGYO: Mehmet Torun tarafindan, 96.20-96.50TL fiyat araligindan 20.000TL
nominal tutarli alis islemi yapilmistir. (=)

TRILC: %540 bedelsiz sermaye artirimi aciklamistir. (=)

TSKB (EP): TSKB 1C26’da 2,860mn TL net kar acikladi. (GY: 2,867mn TL,
Piyasa beklentisi: 2,862mn TL; +36% coc, -8% yoy). Ozkaynak karliigi bu
donemde %22.8 seviyesinde gerceklesti. Ceyreksel karlibiktaki artista, karsiik
giderlerindeki belirgin dusus (300mn TL serbest karsilik iptali) ve guclu
tahsilat performansi belirleyici olmustur. Nitekim karsiik giderleri ceyreksel
bazda %98 azalarak 60mn TL seviyesine gerilemistir. Net faiz gelirleri
ceyreksel bazda %22 daralirken, bu gelisimde TUFE’ye endeksli gelirlerdeki
dusus etkili olmustur. Komisyon gelirleri ceyreksel yatay kalirken yillik bazda
%77 artis ile guclu seyrini korumaktadir. Aktif kalitesi tarafinda guclu gorunum
korunurken, banka 1C26’da yeni sorunlu kredi girisi olmadigin1 belirtmis ve
net risk maliyeti kur etkisi haric -9bps seviyesinde gerceklesmistir. Takipteki
kredi oram %2.2 seviyesinde olup yil sonu beklentileri ile uyumludur. Bankanin
kurdan arindinlmis kredi buyumesi yil basina gore %6.3 seviyesinde
gerceklesirken, 2026 yili icin dusuk cift haneli kredi buyumesi beklentisi
korunmaktadir. Banka 2026 yili icin ~%4.5 net faiz marji, %50 uzeri komisyon
blylimesi, ortalama enflasyon Uzeri gider artis1 ve ~%25 ozkaynak karliligi
ongormektedir. Aktif kalitesi tarafinda ise ~%2.5 takip oranm1 ve ~50bps risk
maliyeti beklentisi korunmaktadir. Bilanco sonuclarinin ve butce
projeksiyonlarinin beklentilere paralel gerceklesmesi nedeniyle notr piyasa
etkisi bekliyoruz. TSKB icin “Endekse Paralel” tavsiyemizi ve 16.00TL hedef
fiyatimzi koruyoruz. (=)
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Sektor ve Sirket

TTRAK: 1C26 doneminde piyasanin zarar beklentisine gore daha yuksek
(15,3%) (piyasa: -1,107 mn TL) -1,276 mn TL net zarar acikladi1 (4C25: -552 mn
TL) (1C25: 309 mn TL). Sirketin FAVOK’ii bu ceyrekte piyasa beklentisinden
daha iyi (517,7%) (piyasa: 4 mn TL) olarak 26 mn TL seviyesinde gerceklesti
(QoQ: -96,8%) (YoY: -98,0%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 0,3% seviyesinde
gerceklesti (QoQ: -5,5 ppt) (YoY: -7,5 ppt). Toplam satislar bu ceyrekte piyasa
beklentisine yakin (piyasa: 9,988 mn TL) 10,056 mn TL olarak gerceklesti
(QoQ: -29,2%) (YoY: -39,6%). Net nakitte ceyreksel degisim 421 mn TL
olurken, net nakit pozisyonu -9,201 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net
borc/FAVOK: 2,20x) (-)

YYLGD: Sirket 1C26 doneminde 897 mn TL net kar acikladi (QoQ: 2123,2%)
(YoY: -30,0%). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte 540 mn TL seviyesinde
gerceklesti (QoQ: -26,7%) (YoY: -18,1%). Bu ceyrekte FAVOK marji1 7,5% oldu
(QoQ: -1,0 ppt) (YoY: -5,4 ppt). 1C26 FAVOK marji 7,5% olup, 6nceki yila gore
yaklasik 5,4 ppt azalis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte 7.185 mn TL
olarak gerceklesti (QoQ: -17,2%) (YoY: 40,5%). Net nakitte ceyreksel degisim
140 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -9.897 mn TL seviyesinde gerceklesti
(Net borc/FAVOK: 4,54x). (-)

Pay Geri Alim

AHGAZ: 27.20 TL ortalama fiyattan 575,501 adet pay geri alinmistir.
BLUME: 39.00 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alinmistir.
GLYHO: 15.00 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alinmistir.
LIDER: 119.50 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



