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ﬁl\/lilyon$’llk Saat ve Rekor Kiran Endeksler

*Nisan ayindaki ateskesle risk istahi toparlanirken MSCI Dunya endeksi %9.5, MSCI GOP endeksi %14.5 yukseldi; bu ralli,
Sotheby’s’te gectigimiz hafta beklentilerin olduk¢ca uUzerinde fiyatla ~2 milyon$’a satilan Cartier Crash 6rneginde oldugu gibi

gunumuzde fiyatlarin cogu zaman beklentilerle degil, degisen algi ve anlik talep gucunden beslenebilecegine isaret ediyor.

«Zirve seviyelerini yenileyen borsalara karsin enerji tedarik sorunlarinin surmesi enflasyon riskini yukari ¢ekerken buyume
beklentilerini baskiliyor.

*Global enerji ve ticaret kaynakli riskler nedeniyle kisa vadeli dalgalanma risklerini goz ardi etmiyoruz. MSCI GOP endeksinin
son 15 yilda Mayis’ta ortalama %1.7, BIST 100 endeksinin %0.39 geriledigini hatirlatalim.

Qurt icinde haftaya baslarken enflasyon verileri mansette yer alacak, TUFE icin konsensis Bloomberg beklentisi aylik %3.3’lUk
rtiIs yonunde.

Ozglr Yurtdagseven
oyurtdasseven@agarantibbva.com.tr
Arastirma ve Yatirrm Danigmanhgi — Direktor

e-Trader
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MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Performanslari
Aylik, 2011-2026

15 Yr Avag

Kavnak : Bloomberge. Garanti BBV A Yatirim : _
Global CE;D

2 milyon$ - Mart ayinda Korfez’'de artan gerginligin ardindan
Nisan’daki ateskesle risk istahi hizla toparlanirken MSCI Dunya %9.5,
MSCI GOP %14.5 yukselerek zirve yeniledi; bu durum, Sotheby’'s’te
beklentilerin olduk¢ca uUzerinde bir fiyatla acg¢ik artirma sirasinda artan
talep ve rekabetle yaklasik 2 milyon$’a satilan Cartier Crash saatle
benzer bir dinamigi yansitiyor: ““‘gunumuzde fiyatlar sadece beklentilerle
degil, degisen algi ve anlik talep gucuyle de belirlenebiliyor.”

-%1.7 - Nisan ayinda yenilenen zirve seviyelere karsin Hirmiz Bogazi
kaynakli enerji tedarik sorunlarinin surmesi, global enflasyon
beklentilerinde yukari, buyume beklentilerinde asagi yonlu riskleri
gundemde tutuyor. Risk istahindaki dustsler, gelismis Uulkelere gore
gelismekte olan piyasalarda daha guc¢liu dalgalanma riski barindiriyor.
Son 15 yilda Mayis ayinda 8 kez dusus yasayan MSCI Gelismekte Olan
Piyasalar endeksinin, ayni donemde ortalama %1.7 geriledigi goruluyor.

108 - Korfez bdlgesinde ABD ve lIran arasinda goérusmelere iliskin
somut bir uzlasma henuz saglanamazken, haftaya 108%’lik Brent petrol
fiyatiyla basliyoruz. Bununla birlikte global tarafta tatil etkisi ve makro
verileri 6n planda olacak. Pazartesi guni Ingiltere, Japonya, Cin; Sali
gunt Cin, Japonya; Carsamba gunu Japonya tatil. Cuma gunu ABD
iIstihdam verileri izlenecek.
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BIST 100 Performanslari
Aylik, 2011-2026

15 Yr Avg

2011 -4.13 -3.15

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
Lokal

%14 — Korfez bolgesinden enerji ithalati bagimliliginin distk olmasi ve
yukselen enerji fiyatlarini yonetebilecek butgce alaninin bulunmasini
Turkiye ekonomisi ve Turk hisse piyasasi adina ayrismayl destekledigini
disundugumuz gorunumde, ateskesle artan global risk istahi Nisan
ayinda BIST100 endeksine %14’luk katki sagladi.

-%0.39 - Son 15 yilda Mayis aylarinda BIST 100 endeksinde 8 kez
diusus goruyoruz. Ayni donemde ortalama endeks kaybi 9%0.39.
Dolayisiyla Mayis aylarinda MSCI GOP endeksi ile benzer bir
performans sergileyen BIST acgisindan kiresel risk istahini belirleyen
geligmeler onemini koruyor.

%3.3 - 8 Mart tarihinde BIST adina gorisimuzi yeniden pozitife
yukseltmigstik. Temel tarafta bu gorusumuzu korurken, ozellikle Korfez
kaynakli haberlerle kisa vadede dalgalanma riskini goz ardi etmiyoruz.
Haftaya baslarken yurt icinde manset Nisan ayi enflasyon verileri
olacak. TUFE igcin konsensis Bloomberg beklentisi aylik %3.3’luk artis.
Veri sonrasinda ise TCMB’'nin aciklayacagi 14 Mayis tarihli Enflasyon
Raporu onem kazanacak. BIST 100 teknik gorinimde TL bazinda
14.250-14.190 destek, 14.600-14.650 diren¢ araliginda kisa vadeli
sikisma on planda. Kirilim yonunde 300-400 puanlik ilave trade alani
beklenebilir.


https://www.sothebys.com/en/articles/the-collectors-guide-to-cartier-crash
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SECILMIS VARLIK SINIFI PERFORMANSLARI
(Siralama Nisan ayl bazindadir)

BIST VE GELISEN PIYASALAR SEKTOREL
PERFORMANS (Siralama Nisan ayi bazindadir)

Haftalik Aylik

Yilbasindan Bu Yana

MSCI GOP - Sektor 2026 Nisan BIiST - Sektor 2026 Nisan
i 0] 0] I (0] 0
MSCI Gelisen Asy2 05 174 154 Teknoloji 57,64% 35,60% Teknoloji 64,15% 24,93%
NIKKEI 0.2 16.1 17.8 Sawunma 29,93% 16,28% Demir Celik 30,09% 15,88%
‘MSCI GOP 0.1 14.5 14.0 GMYO 3,70% 9,70% Metal Esya 24,45% 14,67%
BIST-30 (ABDS) 0.3 126 29.1 . 0 . e o o
MSCI Tirkiye 08 10 219 Otomotiv 345% 7,26% Bilisim 45,36% 13,67%
MSCI Gelisen Avrupa 2.1 105 1.1 Sigorta -2,26%  7,04% Kimya 30,90%  9,63%
S&P 500 14 104 5.3 Metal 6,46% 5,79% Elektrik Hizmetleri  18,30%  9,35%
MSCI Diinya 1.0 9.5 5.2 N .
Elektrik H tl 11,55% 5,52% Gd 19,36% 8,97%
MSCI Sinir Piyasalar 08 9.2 86 Srie Hlameten ’ ’ e ’ ’
QT Tiim. ) Tekstil -283% 4,87% GMYO 16,23% 8,16%
BIST Tiim-100 (ABD$) 0.5 8.3 20.0
BIST 100-30 (ABDS) -0.2 1.2 49 Havayollari -11,49% 4,36% Bankacilik -257% 7,86%
EURO ,STOXX, 03 08 2.9 Madencilik 5,01% 4,01% Holding -0,23% 6,85%
MSCI Latin Amerika 2.3 2.8 173
I - aglhk -047%  3,97% Perakende 2027% 6,11%
JP Morgan GOU Kur Endeksi 0.2 2.5 1.5 S
FTSE 100 -0.8 2.0 4.5 BeyazEsya -3,75% 3,89% Sigorta 11,09% 4,96%
EURUS.[.) 0.4 15 0.1 Perakende -0,93% 3,71% Telekom 11,84% 4,44%
MSCI Kérfez Ulkeleri 04 0.9 1.6
ankKacilili , 0 , 0 avayoliari , 0 , 0
Altin (Ons) 19 07 6.4 Bankacilik 0,89% 3,71% H Il 4,74% 3,47%
JPYUSD 1.7 -1.5 0.0 Telekom 1,93% 3,49% Madencilik 2,74% 0,43%
Gmds (ABDS) 2.2 18 3.9 ilac 435% 247%  Tekstil 8,64% -4,17%
Dolar Endeksi (DXY) 0.7 1.9 -0.3
Ham Petrol 0.6 2.9 I /Y Gida S87%  0.31%

Kaynak : LSEG Refinitive, Garanti BBVA Yatinm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

= MSCI Tirkiye endeksi, global risk istahi destegiyle Gelisen Piyasalarda etkili olan toparlanmayla pralel Nisan ayinda
%11 oraninda ytikseldi.

= Gelismekte olan piyasalar icinde 2026 yilinda G.Kore (%60), Tayvan (%37), Macaristan (%30) olumlu; Endonezya
(-%27), Hindistan (-%10), Cekya (-%7) olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

» Gelismekte olan piyasalarda Nisan ayinda Teknoloji, Savunma, GMYO; BIST’te ayn1 donemde Teknoloji, Bankacilik,

Metal Esya olumlu ayrisan sektor endeksleri konumunda.
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GELi$EN ULKELER VE TURKIYE CDS SE(}iLMi§ ULKE CDS’LERI
(5Y — bp , Son 1 Yil) (CDS - bp , 2026)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

= Global risk istahindaki egilim gelisen iilke CDS’lerine net sekilde yansiyor. Gelisen iilke ortalama CDS gostergesi yil
ici en yiiksek 206bp’1 test ederken, Cuma kapanisi 160 bp olarak gerceklesti.

» 5 y1l vadeli Tiirkiye CDS’i Korfez kaynakli artan tansiyon ardindan Mart ayinda 328bp’1 test ederken, son kapanis 239
bp seviyesinde bulunuyor. (2025 yilindan bu yana test edilen diisiik seviye 202 bp, en yiiksek seviye 381 bp)
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ARACI KURUMLAR KONSENSUS BIST 100 ARACI KURUM KONSENSUS ULKE ENDEKS
BEKLENTISI BEKLENTILERI (%)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBV A Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

» Bloomberg’te yer alan araci kurumlar konsensiis endeks hedefi 17.000-17.500 araliginda yer alirken, mevcut BIST
100 endeks seviyesine gore “%18-%21" araliginda (iskontolu) yiikselis potansiyeline isaret ediyor.

= Ocak 2021’den bu yana test edilen en yiiksek potansiyel “%58 i1skontolu”, en disiik potansiyel “%9 primli” olarak
gerceklesti.
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SECILMIS ULKELER FIYAT/KAZANC SECILMIS PIYASALAR F/K ve F/DD
CARPANI VE F/IK CARPANI DEGISIMI CARPANLARI
BN vevcut F/K T VBB F/K Degisimi (%) F/IK 12A lleri _
30,00 - —Maks. —Min a Guncel « Ort.
ABD 25,00 - T
Hindistan 7 20,00 - I A
Tayvan 15.00 - J_ .|_ 1 .l.
Gelismis Ulke 7 10.00 - 4 J_
Japonya
5,00 - ?
Avrupa 1
Almanya T 0,00 ! J J J '
MSCI Dinya MSCI GOP  S&P500 Eurostoxx BIST 100
Peru
ingiltere F/DD 12A lleri
6.00 - —Maks. —Min aMevcut + Ort
G.O.P. 1 _
Cin 5,00 - )\
Polonya 400 -
Brezilya 3.00 - $ -
G.Afrika 7 200 - J— I I
Macaristan 1 L -|-
1.00 -
Turkiye 7 1
Misir 7 0,00 g ' T . . )
I S T —— S MSCI Dinya MSCIGOP S&P5LH00 Eurostoxx BIST 100
-30 -20 -10 0 10 20 30
Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

= MSCI Tiirkiye endeksi Fiyat/Kazanc¢ carpani, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksine gore %33 1skontolu islem

goruyor.

= 2026 yi1linda Macaristan, Tirkiye, Brezilya, Peru, Misir, Tayvan gibi piyasalar F/K carpanlarim yiikselten piyasalar
konumunda.
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BIST 100 ENDEKSI VE
200 GUNLUK ORTALAMA
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatinm

» BIST 100 endeksinde 200 giinliik ortalama tizerinde bulunan BIST 100 endeksine dahil hisse sayis1 65. Son bir yilda
en diisiik 32, en yiiksek 80 seviyesi test edildi. BIST 100 endeksi ile 200 giinliik hareketli ortalamasi arasindaki fark
bu yil 3242 puan ile rekor kirmist1; Cuma giinii bu fark 2442 puanda kapatti. Oransal anlamda ise BIST 100 endeksi
ve 200 giinliik ortalamasi arasindaki fark %20 seviyesinde.

» BIST 100 endeksi teknik goriiniimde USD bazinda uzun vade dip calismasi siirerken; TL bazinda 14.250-14.190
destek, 14.600-14.650 direnc araliginda kisa vadeli sikisma on planda. Kirilim yoniinde 300-400 puanlik ilave trade
alanm1 beklenebilir.
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YABANCI YATIRIMCI HISSE & BAKIYELI YERLI YATIRIMCI BIST'TE YABANCI YATIRIMCI
TAHVIL ISLEMLERI (Milyon USD) SAYISI ORANI’
30000 9000000 i 16.000 44% 1
18.000 - 2 456 Son veri
243 6.41 Milyon
L 2000 8000000 - L 14.000
14000 - 40% -
1000 7.000.000 - - 12.000
%35.6
o 6.000.000 10000
R [ 36%
6.000 - 5.000.000 - Aralik 2025 - 8.000
- 6.51 Milyon 5 Yillik Ort.
2 860 e Y . %31.3
/V'/\ ' 4000000 | L 6,000 ]
2.000 -
VV/ | 2000
! ! ! ! 3.000000 - - 4000
2000 4 1144 3000 280 -
2000000 - - 2.000
£.000 - - -4.000
ﬂ g ﬂ Q g g] -IOOOOOO I I I I I ,Iq_ I I - 24% 1 T T T T T T
! . ! ! - N 0N m M < 0 0
T S - N S TR I T O B T
| | | °c° - - o - 0o 7 0 0 0 0 o 0 0 o 0 0
) BS e 556 Sened (580 eksen) _
=== Bakiyell Yerli Yatinmc Sayisi ===BIST-100 (sag eksen) —Duzeltilmis' —Duzeltilmemis
Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Rasyonet, Matriks, Garanti BBVA Yatirnm

= Yabanci yatirimecilar 2026 yilinda net 1.14 milyar$ DIBS satisi, 2.45 milyar$’lik hisse alisi
gerceklestirdi.

» Hisse piyasasinda bakiyeli yerli yatirimci sayisinda onemi bir degisim gozlenmezken, yabanci yatirimci
orani 5 yillik ortalamasinda bulunuyor.

» IYabancit yatirimect orant QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari
bazinda diuzeltilmistir.
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RSI GOSTERGELERI
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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SECILMIS ENDEKSLERE KARSI
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm
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» Onceki hafta asir1 alim boélgeye girdigini belirttigimiz BIST Tiim-100 endeksi zirve bolgeden %1.4 gerileyerek asiri
alim bolgeden kismen uzaklasti, teknik anlamda riskleri sinirh oranda distuirdii

= Son kapanislar itibariyle teknik goriiniimde BIST Sinai, MSCI Diinya ve S&P500 asir1 alim bolgeye yaklasiyor.
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YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S.’nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikc¢ca bu
raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Ucuncu kisilerce hi¢cbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alint1 yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye ozel ve munhasirdir. Ilave olarak, bu raporun gonderildigi
ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi llkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep

ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu : Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size sundugumuz yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, ozel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

e-Trader
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