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Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinlik YBB Giinlik YBB

BIST-100 14442 .56 0.92 2825 S&P 500 TSl 0.29 .62
BIST-30 16601.12 0.75 35.81 Nasdaq100 25114.44 0.89 8.06
$/TL 45.20 0.03 522 Dow 49499.27 -0.31 2.99
€/TL 53.08 0.17 5.00 Dax 24292 .38 1.41 -0.81
Aktif Tahvil 41.22 0.76 10.75 FTSE100 10363.93 -0.14 4.36
Uzun Tahvil 33.89 -0.88 16.86 Nikkei 225 29513512 0.38 18.22
Altin Ons 4597.76 -0.37 6.59 Ham Petrol 97.86 -1.58 70.71

Gunluk Ajanda

Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti  Onceki
04.05.2026 10:00 Tarkiye Uretim PMI Nisan 479
04.05.2026 10:00 Tarkiye Tufe Yillk Nisan %30,87
04.05.2026 10:00 Tarkiye Tufe Aylik Nisan %1,94
04.05.2026 10:00 Tarkiye Tufe Cekirdek Endeks Yillik Nisan %29,68
04.05.2026 10:00 Tarkiye Ufe Aylik Nisan %23
04.05.2026 10:00 Tarkiye Ufe Yillik Nisan %28,08
04.05.2026 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Mart
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Piyasalara Bakis

Mayis ayina baslarken Korfezde degisiklik bulunmuyor. Nisan ayinda
saglanan ateskesle risk istah1 hizla toparlanirken MSCI Diinya endeksi %9.5,
MSCI GOP endeksi %14.5 yiikselerek zirve yeniledi. Es zamanli olarak BIST 100
endeksinde de %14’lik artisla TL bazinda zirve seviyenin yenilendigini
gorilyoruz. Nisan ayinda yenilenen zirve seviyelere karsin Hiirmiiz Bogazi
kaynakli enerji tedarik sorunlarinin surmesi, global enflasyon beklentilerinde
yukari, buyiume beklentilerinde asagi yonlu riskleri giindemde tutuyor. Bu
acidan Korfez kaynakli gelismeler ve haber akis1 yatirnmci odaginda yer almaya
devam edecek. Mevcut durumda bolgede taraflar arasinda somut bir gelisme
bulunmazken, ABD’nin Hiirmliz Bogazi’nda gecisi saglamaya yonelik girisimleri
umut fiyatlamalarina kisa vadede destek oluyor. Haftaya baslarken S&P500,
DAX ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli endeksleri sinirli pozitif egilime
sahip. Haftalik bazda global tarafta Pazartesi giinii ingiltere, Japonya, Cin; Sali
gunu Cin, Japonya; Carsamba gunu Japonya tatil. Cuma gunu ABD istihdam
verileri izlenecek.

Haftanin ilk islem gununde yurt icinde oncelikli gindem Nisan ay1 enflasyon
verileri olacak. TUFE icin konsensiis Bloomberg beklentisi aylik %3.3’lik artis
yoniinde. Veri sonrasinda ise TCMB’nin aciklayacagi 14 Mayis tarihli Enflasyon
Raporu 6nem kazanacak. Veri 6ncesinde BIST 100 teknik goriiniimde TL bazinda
14.250-14.190 destek, 14.600-14.650 direnc araliginda kisa vadeli sikisma on
planda oldugunu goriiyoruz. Hafta icerisinde s6z konusu islem bandinda kirilim
olmas1 halinde kintim yonunde 300-400 puanlik ilave trade alanm olusmasi
beklenebilir. Yeni gunde 1.ceyrek finansallarin1 aciklamasi beklenen sirketler :
Enerjisa ve Coca Cola.
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24 Nisan haftasinda yabanci yatirimcilar 328 milyon dolarlik hisse 194
milyon dolarlik tahvil aldi. Yurt i¢i yerlesiklerin doviz mevduati kur
etkisinden arindirilmis olarak 557 milyon dolar azaldi. TCMB net doviz
rezervi 4,1 milyar dolar azalarak 54,2 milyar dolara swap hari¢ net
doviz rezervi 3,3 milyar dolar dususle 36,4 milyar dolara geriledi.
Analitik bilanco verilerine gore TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu
son 18 gunde toplam 21,4 milyar dolar artti. Marttan beri toplam
diisiis 25,6 milyar S. USDTRY kurunda son bir ayda %1,3 son bir yilda
%17,2 yukselis oldu. Mevcut faiz ortaminda TL’deki aylik dolar cinsi
getiri potansiyeli %1,4 yilliklandirilmis %18.

Ekonomi ve Politika

TUIK, nisan ay1 enflasyon verisini bugiin aciklayacak
Di1s ticaret aci1g1 nisanda yillik bazda %30 belirgin azaldi

Tilirkiye’ye gelen turist sayisi son 12 ayda %1,2 artisla 52,9 milyon
oldu

Enflasyon: TUIK nisan ay1 enflasyon verisini bugiin aciklayacak.
Bloomberg anketine gore, nisan ayi icin aylik TUFE beklentisi %3,4 ile
Garanti BBVA beklentisine paralel. Aylik ortalama piyasa beklentisinin
gerceklesmesi durumunda, yillik TUFE enflasyonu %30,9’dan %31,4’e
yukselecek.

Dis Ticaret: Ticaret Bakanligi’nin oncii dis ticaret verilerine gore
nisan ayinda yillilk bazda ihracat %22, ithalat %3 artti. Boylece dis
ticaret acigr nisanda yillik bazda %30 belirgin azalisla 8,5 milyar USD
oldu. 3 aylik bazda ise yillik bazda ihracat %5, ithalat %6 artti. 3 aylik
bazda onceki ayki dis ticaret acigindaki yillik %27 genisleme %6’ya
indi. Dis ticaret acigindaki genislemenin hiz kaybi1 dis denge
dinamikleri acisindan olumlu.

Turist sayisi: Mart ayinda Turkiye’ye gelen turist sayis1t yillik %5,0
artarak 2,5 milyon kisi oldu. 12 ayda toplam turist sayist yillik artiss
onceki ayki %0,3’ten %1,2’ye hizlandi. Son 12 ayda toplam turist sayisi
52,9 milyon kisi oldu.
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Sektor ve Sirket

Sektor & Sirket Haberleri 04 Mayis 2026

Bugiin aciklanmasini bekledigimiz bilancolar
ENJSA 1C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: 2,097 mn TL
CCOLA 1C26 Kar Aciklamasi GY: 4,550 mn TL, Piyasa Beklentisi: 4,099 mn TL

1C26 finansallan icin ek sure: SPK,31.03.2026 tarihli finansal raporlarin KAP'a
bildirimi ile ilgili olarak ECZYT, SAMAT, DOGUB, BFREN, TRALT, EDC, KLGYO,
OZATD, HUBVC, METRO, AVTUR, CASA, TLMAN, TIMUR, KRP, REEDR ek sure
vermistir.

ADEL: 1C26 doneminde -35 mn TL net zarar aciklad1 (4C25: -316 mn TL)
(1C25: -263 mn TL). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte 27 mn TL seviyesinde
gerceklesti (4C25: -140 mn TL) (1C25: -178 mn TL). Bu ceyrekte FAVOK marj
3,3% seviyesinde acikland1 (QoQ: 75,2 ppt) (YoY: 52,4 ppt). Toplam satislar bu
ceyrekte 823 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 322,6%) (YoY: 126,9%). Net
nakitte ceyreksel degisim -208 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -1.626 mn
TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 9,22x). (+)

ALKA: 1C26 doneminde -79 mn TL net zarar aciklad1 (4C25: -121 mn TL)
(1C25: -48 mn TL). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte -25 mn TL seviyesinde
gerceklesti (4C25: 126 mn TL) (1C25: 27 mn TL). Toplam satislar bu ceyrekte
656 mn TL duyuruldu (QoQ: -14,2%) (YoY: -15,4%). Net nakitte ceyreksel
degisim 50 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -199 mn TL seviyesinde
gerceklesti (Net borc/FAVOK: 1,30x). (-)

ASELS (EP): Uluslararas1 musteriler ile hava savunma, radar, elektronik harp,
elektro-optik, aviyonik ve haberlesme sistemlerinin ihracatina yonelik toplam
125,1imn ABDS tutarinda sozlesme imzalamistir. Hatirlatmak gerekirse,
Aselsan bakiye siparisleri 4C25 sonundaki 20,4mlr ABDS seviyesinden 1C26
sonunda 20,7mlr ABDS’a yikselmisti. (+)
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Sektor ve Sirket

AVPGY (EU): AVPGY bu ceyrekte bizim beklentimiz olan 495mn TL ve piyasa
beklentisi olan 300mn TL’nin altinda 157mn TL net kar acikladi. 4C25’te net
zarar -174mn TL’iken ac¢iklanan 1C26 net donem kan yillik bazda %46’Lk
dususe isaret etti. Sonuclar FVAOK seviyesinde (Aciklanan: TL701mn, Garanti
BBVA: TL700mn) bizim beklentilerimizle benzer olmasina karsin -TL527mn
ertelenmis vergi gideri ve -TL154mn net parasal pozisyon kayiplar net kardaki
zayif gorunumun ana nedeni oldu. Sirket’in gelirleri reel olarak yillik bazda
%22 artisla 1.29mlr TL’ye yiikseldi. Kinlima bakildiginda, kira gelirleri y/y
+%17, konut ve ofis satis gelirleri + y/y %36 artarken ortak alan gelirleri + y/y
%1 degisim gosterdi. Kira gelirlerindeki artista hem sabit kiralardaki artislar
hem de ciro bazli kira gelirlerindeki artislar etkili oldu. 1C26 sonu itibanyla
sirketin toplam portfoy buyikligl 2025 yil sonundaki 48.4mlr TL’den 52.8mlr
TL’ye cikti. Sonuclara piyasa tepkisinin bugun notr olmasin1 beklemekteyiz.
Hisse senetleri icin 85TL/hisse hedef fiyat ve Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi
korumaktayiz. (=)

CATES: Sirket 1C26’da -783 mn TL net zarar acikladi (4C25: 2.041 mn TL)
(1C25: -348 mn TL). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte -249 mn TL seviyesinde
gerceklesti (4C25: 168 mn TL) (1C25: 111 mn TL). Toplam satislar bu ceyrekte
2.861 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 55,0%) (YoY: 72,0%). Net nakitte
ceyreksel degisim -320 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 897 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: -1,87x). (-)

CGCAM: 1C26 doneminde 29 mn TL net kar aciklad1 (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (QoQ: -90,7%) (YoY: 19,9%). Sirketin FAVOK’l bu ceyrekte 90 mn
TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -46,6%) (YoY: -21,5%). Bu ceyrekte FAVOK
marj1 15,6% seviyesinde aciklandi (QoQ: -10,6 ppt) (YoY: 0,1 ppt). Toplam
satislar bu ceyrekte 577 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -10,2%) (YoY: -
22,2%). Net nakitte ceyreksel degisim 47 mn TL olurken, net nakit pozisyonu
499 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: -0,91x) (=)
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Sektor ve Sirket

EBEBK: Sirket 1C26 doneminde piyasa beklentisine paralel (piyasa: 74 mn TL)
71 mn TL net kar acikladi (QoQ: 394,3%) (1C25: -60 mn TL). Sirketin FAVOK’ii
bu ceyrekte piyasa beklentisinden daha iyi (29,1%) (piyasa: 580 mn TL) olarak
749 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -32,1%) (YoY: 144,1%). Bu ceyrekte
FAVOK marji 9,0% seviyesinde aciklandi (QoQ: -4,3 ppt) (YoY: 4,5 ppt).
Toplam satislar bu ceyrekte piyasa beklentisinin Uzerinde (3,2%) (piyasa:
8.087 mn TL) 8.347 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 0,7%) (YoY: 22,8%). Net
nakitte ceyreksel degisim 326 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -40 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 0,01x). (+)

EUREN: Sirket 1C26 doneminde 103 mn TL net kar acikladi (4C25: -517 mn TL)
(YoY: -80,6%). Sirketin FAVOK’iU bu ceyrekte 189 mn TL seviyesinde
gerceklesti (QoQ: -35,8%) (YoY: -28,9%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 8,2%
seviyesinde aciklandi (QoQ: -4,9 ppt) (YoY: -7,9 ppt). Toplam satislar bu
ceyrekte 2.287 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 2,8%) (YoY: 39,3%). Net nakitte
ceyreksel degisim 338 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -1.186 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 1,15x). (-)

GUBRF: 5 Nisan 2026’da Razi Petrochemical Co.’da uretime ara verilmek
zorunda kalindig1 aciklanmisti. Yapilan calismalar neticesinde iretime yeniden
baslandig1 duyurulmustur. (=)

GWIND: Galata Wind 1C26’da piyasa beklentisinin Uzerinde (36,3%) (piyasa:
120 mn TL) 164 mn TL net kar acikladi (QoQ: 90,1%) (YoY: -6,2%). Sirketin
FAVOK’U bu ceyrekte piyasa beklentisinin hafif altinda (piyasa: 473 mn TL)
457 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 9,2%) (YoY: -11,7%). Bu ceyrekte
FAVOK marj1 66,0% duyuruldu (QoQ: 3,8 ppt) (YoY: -5,0 ppt). Galata Wind
1C25’te 193GW olan uretimini 1C26’da %38,3 artirarak 267GW’a yukseltti.
Buna karsiik PTF’de ozellikle Mart ayinda yasanan dususun etkisiyle toplam
satislar bu ceyrekte piyasa beklentisinin altinda (-3,1%) (piyasa: 714 mn TL)
692 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 2,9%) (YoY: -5,0%). Sirket ilk ceyrekte
471mn TL yatinm harcamasi gerceklestirdi (1C25: 699mn TL). Net nakitte
ceyreksel degisim 78 mn TL olurken, net borc 4,885 mn TL oldu (Net
bor¢/FAVOK: 0,78x, 1C25: 0,71x). (=)
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Sektor ve Sirket

KZBGY: Nisan 2026’da, 336.5mnTL + KDV bedelli 315 adet devre mulk satis
sozlesmesi imzalanmistir. Proje baslangicindan bu yana ise 32.347 adet
devremilk satis1 10.547mlr TL + KDV bedelle yapilmistir. (=)

LMKDC: Sirket 1C26 doneminde 9 mn TL net kar acikladi (QoQ: -98,2%) (YoY: -
96,9%). Sirketin FAVOK’ii bu ceyrekte 363 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ:
-64,0%) (YoY: -41,9%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 26,2% seviyesinde acikland
(QoQ: -10,1 ppt) (YoY: -10,9 ppt). Toplam satislar bu ceyrekte 1.388 mn TL
olarak gerceklesti (QoQ: -50,1%) (YoY: -17,6%). Net nakitte ceyreksel degisim
-203 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 2.319 mn TL seviyesinde gerceklesti
(Net bor¢c/FAVOK: -0,65x). (-)

SASA: 1C26 doneminde 1,725mn TL net kar acikladi (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (4C25: -12,588 mn TL) (YoY: -7,3%). Sirketin FAVOK’U bu
ceyrekte 3,190 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 92,8%) (YoY: 282,5%). Bu
ceyrekte FAVOK marj1 19,8% seviyesinde aciklandi (QoQ: 8,0 ppt) (YoY: 12,7
ppt). Toplam satislar bu ceyrekte 16,138 mn TL olarak gerceklesti (QoQ:
15,0%) (YoY: 36,2%). Net nakitte ceyreksel degisim -4,087 mn TL olurken, net
nakit pozisyonu -137,965 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK:
14,45x) (+)

SDTTR: SDTTR 1C26 doneminde 14 mn TL net kar aciklad1 (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (QoQ: -49,4%) (1C25: -78 mn TL). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte
140 mn TL seviyesinde gerceklesti (4C25: -45 mn TL) (1C25’te 5.8 mn TL). Bu
ceyrekte FAVOK marj1 27,6% seviyesinde aciklandi (YoY: 25,0 ppt). Toplam
satislar bu ceyrekte 507 mn TL olarak gerceklesti ( (YoY: 126,9%). Net nakitte
ceyreksel degisim -268 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -424 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 0,99x). (+)

TRALT (EP): SPK, 1C26 finansallarinin KAP bildirimi icin 20.05.2026 (dahil)
tarihine kadar ek sure vermistir. (=)

Pay Geri Alim
AHGAZ: 27.41 TL ortalama fiyattan 175,856 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



