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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Degisim (%) Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinlik YBB Giinlik YBB
BIST-100 14369.61 8151 2760 S&P 500 7200.75 -0.41 5.19
BIST-30 16486.77 -0.69 3488 Nasdaq100 25067.80 -019 7.86
$/TL 4522 0.08 5.27 Dow 48941.90 -1.13 1.83
€/TL 52.90 0.14 4.63 Dax 23991.27 =) 2t -2.04
Aktif Tahvil 4122 0.76 10.75 FTSE100 10363.93 -0.14 4.36
Uzun Tahvil 34.24 1.03 18.07 Nikkei 225 59513.12 0.38 18.22
Altin Ons 4543.29 0.46 SRS, Ham Petrol 102.02 -0.34 Vil o)k
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti  Onceki

= ISCTR 1C26 Kar Aciklamasi GY: 19,307 mn
05.02:5026 L TL, Piyasa Beklentisi: 18,418 mn TL

T AEFES 1C26 Kar Aciklamasi GY: 2,625 mn
QRepra02b WEGE TL, Piyasa Beklentisi: 1,970 mn TL

— MGROS 1C26 Kar Aciklamasi GY: 1,250 mn
QR85-2026 M TL, Piyasa Beklentisi: 609 mn TL

g FROTO 1C26 Kar Aciklamasi GY: 5,255 mn
QERN202E e TL, Piyasa Beklentisi: 5,190 mn TL

- OTKAR 1C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa
s s Beklentisi: -1,407 mn TL
05.05.2026 TR TATGD 1C26 Kar Ag|k|gma5| GY: -, Piyasa

Beklentisi: -

.. TOASO 1C26 Kar Aciklamasi GY: 2,450 mn
0055026 e TL, Piyasa Beklentisi: 2,279 mn TL
05.05.2026 14:30 Tarkiye Efektif Kur Nisan 104,61
05.05.2026 15:30 ABD Ticaret Dengesi Mart -57,3 milyar
05.05.2026 16:45 ABD ABD Hizmet PMI Nisan S1F3
05.05.2026 17:00 ABD JOLTS Acik is Pozisyonlari Mart 6882 bin
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Piyasalara Bakis

Globalde ve lokalde enflasyon. Yurt icinde oncelikli gindem maddelerinden
Nisan ay1 enflasyon verileri din aciklandi. Nisan ayinda manset TUFE
enflasyonu, %4,18 ile piyasa (%3,3) ve bizim (%3,4) beklentimizin belirgin
Ustiinde gerceklesti. Yillik TUFE enflasyonu %30,9’dan %32,4’e yiikseldi. Enerji
ve gida basta olmak uzere fiyat baskilarinin artiyor olmasi nedeniyle 2026 yil
sonu enflasyon tahminini %28.5’ten %30’a revize ettik. Yakin vade adina
TCMB’nin 14 Mayis tarihli Enflasyon Raporu sunumu ve ozellikle Korfez kaynakli
gelismeler ardindan paylasacagi ongoriiler yatirimcilar acisindan onem tasiyor.
Haftanin ilk islem gununde beklentilerin Uzerinde gelen enflasyon verisi ve
Korfez kaynakli gelismelerin emtia fiyatlan uzerindeki etkisiyle Bankacilik,
Madencilik, Ulastirma sektorleri onciiligiinde BIST’te zayif egilim gordik. BIST
100 endeksinde 14.200-14.190 destek, 14.600-14.650 direnc araliginda dalgali
egilim devam ediyor. Yeni giinde sinirli tepki alimlar giindeme gelebilirse de,
14.600-14.650 bolgesi asilmadikca olast yukselis denemelerinin ivme
kazanmasini1 beklemiyoruz.

Global tarafta Korfez bolgesinden catisma haberlerinin gelmesi, ateskes
konusunda soru isaretlerini artiriyor. Soz konusu haberlerin etkisiyle Brent
petrol diin 1155’a kadar vyiikselirken, global tarafta enflasyon kaygilarin1 bir
kez daha gundeme tasidi. Gune baslarken petrol fiyatlarinda sinirli bir dusus
goriiyoruz. Bu egilim S&P500, DAX ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli
endekslerinde sinirli pozitif etki yaratiyor. Bununla birlikte enerji fiyatlarindaki
ylksek seyrin devami, iyimserligin temkinli boyutta kalmasina neden olmakta.
Yeni gunde Korfez kaynakli haber akisi yani sira ABD’de Hizmet ISM ve PMI
verileri ile yurt icinde is Bankasi, Migros, Anadolu Efes, Ford Otosan, Tofas
Oto, Otokar, Tat Gida ve Brisa’nin aciklamasi beklenen ilk ceyrek bilancolar
takip edilecekler arasinda yer aliyor.
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TUIK verilerine gore nisanda TUFE aylik %4,18 yillik %32,37 artti.
Onceki y1llik %30,87. Bloomberg beklentisi aylik %3,30 yillik %31,25.
Beklenti Uzerinde artis kaydeden enflasyon verisi sonrasinda TL tahvil
faizleri sinirli yukseldi. Haftalik swap faizi gun icinde 100 bps civari
yukselis kaydetti. Yurt ici ve yurt dis1 faiz gostergeleri enflasyonun
yarattigi baski ile yukar1 yonde hareket ediyor. Analitik bilanco
verilerine gore TCMB swap hari¢c net doviz pozisyonu son 19 gunde
toplam 23,2 milyar dolar artti. Marttan beri toplam dusus 23,7 milyar
S. USDTRY kurunda son bir ayda %1,4 son bir yilda %17,3 yiikselis
oldu. Mevcut faiz ortaminda TL’deki aylik dolar cinsi getiri potansiyeli
%1,3 yilliklandiritmis %17.

Ekonomi ve Politika

TUFE beklentinin belirgin iistiinde gerceklesti

[SO imalat sanayi PMI jeopolitik gelismelerin etkisiyle zayiflamaya
devam etti

Enflasyon: Nisan ayinda manset TUFE enflasyonu, %4,18 ile piyasa
(%3,3) ve bizim (%3,4) beklentimizin belirgin ustunde gerceklesti.
Yillk TUFE enflasyonu %30,9’dan %32,4’e vyikseldi. Ocak-Nisan’da
TUFE artis1 %14,6 oldu. Yillik cekirdek enflasyon %29,7’den %29,8’e,
y1llik UFE enflasyonu %28,1’den %28,6’ya cikt1.

Rapor
Linki:https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreport
s-constant-81970-2x.vsf

Istanbul Sanayi Odasi imalat Sanayi PMI: Nisan ayinda imalat sanayi
PMI, onceki aya gore 2,2 puan azalarak 45,7 ile Eyliil 2024 sonrasi en
disik seviyesine indi. Rapora gore, Orta Dogu’daki savasin Tirk imalat
sektorii uUzerindeki etkileri Nisan ayinda yogunlasti. Anket
katilimcilar, fiyat artislarini, ham madde sikintilarin1 ve talep
kosullarindaki durgunlugu bilyik olcude bolgedeki catisma ile
iliskilendirdi. 3 aylik endeks ortalamasi1 ise nisanda aylik bazda 0,8
puan azalarak 47,6’ya dusti. Endeks imalat sanayi egiliminde
zayiflamanin devam ettigine isaret etti.
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Sektor ve Sirket

Bugiin aciklanmasini bekledigimiz bilancolar

ISCTR 1C26 Kar Aciklamasi GY: 19,307 mn TL, Piyasa Beklentisi: 18,418 mn TL
AEFES 1C26 Kar Aciklamasi GY: 2,625 mn TL, Piyasa Beklentisi: 1,970 mn TL
MGROS 1C26 Kar Aciklamasi GY: 1,250 mn TL, Piyasa Beklentisi: 609 mn TL
FROTO 1C26 Kar Aciklamasi GY: 5,255 mn TL, Piyasa Beklentisi: 5,190 mn TL
OTKAR 1C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: -1,407 mn TL

TATGD 1C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: -

TOASO 1C26 Kar Aciklamasi GY: 2,450 mn TL, Piyasa Beklentisi: 2,279 mn TL

Enerji Sektorii: 3 Subat 2026 tarihinde Turkiye ile Suudi Arabistan arasinda
imzalanan sozlesem cercevesinde, toplam 5000 MW’lLk gunes ve ruzgar
enerjisi projeleri icin bir yasa teklifi TBMM’ye sunuldu. ilk asamada Sivas ve
Karaman’da toplam 2000 MW kapasiteli iki gunes enerjisi santrali kurulmasi
planlaniyor. Projeler dis finansmanla gerceklestirilecek ve santraller 30 yil
boyunca alim garantisiyle Suudi sermayesi tarafindan isletilecek. Sure sonunda
santraller, bedelsiz olarak EUAS’a devredilecek. Gelismelerin panel ekipmani
ureticileri icin etkisi pozitif olabilir.

ANEL: Borc¢ yapilandirma sureci 04/06/2026 tarihine uzatilmistir. (=)

AVPGY (EU): Avrupakent Mugla, Bodrum’da 5.369,08 m2 biiyiiklige sahip bir
arsayr 180mn TL + KDV bedelle satin aldi. Eksper raporuna gore arsanin
degerlemesi 195.2mn TL iken bu %8’lik bir iskontoya isaret etmektedir. Satin
alma yontemi olarak pesin odeme yapilmistir. Yorum: Yapilan anlasmayi notr
olarak degerlendirmekteyiz. Avrupakent’in toplam portfoy buyikligli 1C26
sonu itibariyla 52mlr TL seviyesindedir. Hisse senetleri icin Endeks Uzeri Getiri
ve 85TL/hisse hedef fiyatimiz bulunmaktadir. (=)
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Sektor ve Sirket

BVSAN: 920bin EUR tutarinda bir sozlesme imzalamistir. 4C26’da siparislerin
teslimi planlanmaktadir. (=)

COLA(EP): CCOLA piyasa beklentisinin uzerinde (27,8%) (piyasa: 4.099 mn TL)
5.237 mn TL net kar aciklad1 (4C25: -666 mn TL) (YoY: 214%). Net finansman
gideri, 1C25teki (3.236) milyon TL'ye kiyasla 1C26’da (1.748) milyon TL’ye
geriledi. Bu iyilesme, guclu serbest nakit akis1 (FCF) yaratimi ve daha dusuk
faizli borclanma sayesinde toplam faiz giderlerinde saglanan azalistan
kaynaklandi. Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte piyasa beklentisinden daha iyi
(3,7%) (piyasa: 8.669 mn TL) olarak 8.992 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ:
48%) (YoY: 60%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 17,2% seviyesinde aciklandi (QoQ:
1,7 ppt) (YoY: 5,3 ppt). Toplam satislar bu ceyrekte piyasa beklentisine yakin
(piyasa: 51.980 mn TL) 52.369 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 33%) (YoY:
11%). Konsolide satis hacmi, 2026 yilinin ilk ceyreginde yillik %6,9 artarak 414
milyon unite kasaya ulasti. Buyume Orta Asya’daki guclu performans ile
Turkiye ve Pakistan’daki dayanikli sonuclar tarafindan desteklendi. Net
nakitte ceyreksel degisim 1.921 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -26.242
mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 0,66x). Net karin piyasa
beklentisinin belirgin Uzerinde gerceklesmesi, ve olumlu FAVOK marji
nedeniyle bilanco etkisinin pozitif olmasini bekliyoruz (+)

EBEBK: Nisan 2026’da yurt icinde 2 magaza acilip 1 magaza kapatilmasiyla
toplam magaza sayisinin 306’ya ulastigin1 acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

ENJSA: Enerjisa Enerji, 1C26’da 1.080 mn TL net kar aciklad1 ve piyasa
beklentisi olan 1.392 mn TL’nin %22 altinda kaldi. Buna karsin sirket, 1C25
donemindeki 970 mn TL zararin ardindan yeniden karliliga dondi. Baz alinan
net kar ise 3.125 mn TL ile piyasa beklentisi olan 2.890 mn TL’nin lizerinde
gerceklesti (YoY: +%79,9). FAVOK tarafinda sirket 11.292 mn TL aciklarken,
piyasa beklentisi olan 13.896 mn TL’nin %19 altinda kald1 (YoY: -%4,6).
Faaliyet gelirleri ise 17.914 mn TL ile piyasa beklentisi 17.679 mn TL’nin hafif
uzerinde gerceklesti (YoY: +%4,9). Toplam satis gelirleri 55.104 mn TL ile
piyasa beklentisi olan 66.586 mn TL’nin yaklasik %17 altinda gerceklesti (YoY:
-%7,7). Perakende segmentte subvansiyon etkisi ve regile segmentte maliyet
baskilar1 ciroyu asagi cekerken, serbest segmentte hacim artisi bu etkiyi
sinirladi. DVT (RAB) 1C26 itibariyla 105 mlr TL seviyesine ulasarak buyumesini
surdurdu (2025YS: 83,6mlr TL). Finansal net bor¢ 68,9mlr TL olurken,
ortalama borclanma maliyetindeki gerileme (%35,3) finansman giderlerini
sinirlayan ve karlilig1 destekleyen onemli bir unsur oldu. Sirket, 2026 yili icin
75-80mlr TL faaliyet geliri ve 11-13mlr TL baz alinan net kar beklentilerini
korudu. Ayrica 30-35mlr TL yatinm ve 110-120mlr TL RAB ongorusu devam
ediyor. (=)

FORMT: Stella Bahce’nin 150mn TL bedelle satin alinmas1 hususunda anlasma
saglanmistir. (=)

GUBRF: 5mn USD tutarinda iriin cesitlendirilmesi saglayacak bir yatirim
duyurmustur. (=)

KAREL: 1C26 doneminde -240 mn TL net zarar acikladi (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (4C25: 3 mn TL) (1C25: -460 mn TL). Sirketin FAVOK’i bu
ceyrekte 328 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -31,4%) (YoY: 80,7%). Bu
ceyrekte FAVOK marj1 6,9% seviyesinde aciklandi (QoQ: -0,8 ppt) (YoY: 2,7
ppt). Toplam satislar bu ceyrekte 4,747 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -
23,9%) (YoY: 10,7%). Net nakitte ceyreksel degisim 458 mn TL olurken, net
nakit pozisyonu -5,580 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 3,68x)

(=)
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Sektor ve Sirket

KCAER (EU): 1C26’da piyasa beklentisinin iizerinde (45,2%) (piyasa: 82 mn TL)
119 mn TL net kar acikladi (YoY: -66,6%). Sirketin FAVOK’i de piyasa
beklentisinden daha iyi (7,2%) (piyasa: 667 mn TL) olarak 715 mn TL
seviyesinde gerceklesti (QoQ: -21,8%) (YoY: -16,3%). FAVOK marj1 14,1%
seviyesinde aciklandi (QoQ: 0,6 ppt) (YoY: -0,3 ppt). 4C25’te 114S olan ton
basina FAVOK bu ceyrekte 111$ gerceklesti. Sirket ABD pazarina satis
gerceklestirdigi 1C25’te 121$ ton basina FAVOK aciklamisti. Toplam satislar bu
ceyrekte piyasa beklentisinin altinda (-9,5%) (piyasa: 5.585 mn TL) 5.055 mn
TL olarak gerceklesti (QoQ: -24,9%) (YoY: -14,6%). Yurt dis1 satislar yillik
bazda %32 gerilerken yurtici satislar %37 artis gosterdi. Net nakitte ceyreksel
degisim -723 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -2.940 mn TL seviyesinde
gerceklesti (Net borc/FAVOK: 0,9x). Beklentilerin tizerinde net kar, FAVOK ve
FAVOK marji nedeniyle sonuclan pozitif degerlendiriyoruz. (+)

MIATK: 12 ay icinde tamamlanacak 12mn TL tutarinda bir proje aciklanmistir.

)

ORGE: Bursa Emek-Sehir Hastanesi HRS Projesi’nde 940.002 ABDS+KDV ilave
siparis alindigini, boylee toplam sozlesme biyukligiinin yaklasik 531.6mn
TL+KDV’ye ulastigimm  ve isin 31.03.2027’ye kadar tamamlanmasinin
planlandigini acikladi. (=)

SISE: 8 Mayis tarihinde sonuclarini aciklayacaktir. (=)

SMRTG: Kayitli sermaye tavaninin 2Zmlr TL’den 10mlr TL’ye yukseltilmesi icin
SPK’ya basvurmustur (=)

TRCAS: Denizli santralinde planli bakim calismas1 tamamlanmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

TRGYO (EU): Torunlar GYO istanbul Basaksehir’de 45.629,83m2
buyikluglindeki arsasin 1.197mlr TL + KDV bedelle ibn Haldun (42.072 m2) ve
Vetra Venture (3.557 m2) Insaat’a satmstir. Satis islemi degerleme
raporundaki 1.196mlr TL dikkate alindiginda iskonto uygulanmaksizin
gerceklesmistir. ilgili islem tutarin TRGYO piyasa degerinin %1.2’sine karsilik
gelmektedir. Yorum: islem nakit girisi imkani sagladigindan haberi olumlu
olarak degerlendirmekteyiz. TRGYO icin 111TL/hisse ve Endeks Uzeri
tavsiyemiz bulunmaktadir. (+)

Pay Geri Alim
AHGAZ: 26.99 TL ortalama fiyattan 227,291 adet pay geri alinmistir.
LIDER: 112.20 TL ortalama fiyattan 25,000 adet pay geri alinmistir.



gt Garanti BBVA

Yatinm

Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



