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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

2 Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinlik YBB Giinlik YBB
BIST-100 14495.77 0.88 28.72 S&P 500 7259.22 0.81 6.04
BIST-30 16637.20 0.91 36.11 Nasdaq 100 25326.13 1.03 39
$/TL 4524 0.02 5.31 Dow 49298.25 0.73 5k
€/TL 53.11 0.45 505 Dax 24401.70 1.71 -0.36
Aktif Tahvil 4122 0.76 10.75 FTSE100 10219.11 -1.40 290
Uzun Tahvil 94566 0.26 18.38 Nikkei 225 59513.12 0.38 18.22
Altin Ons 4665.82 2.37 8.17 Ham Petrol 97.53 /g7 70.14
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti  Onceki
= TUPRS 1C26 Kar Aciklamasi GY: 3,730 mn
oo et pliye TL, Piyasa Beklentisi: 4,257 mn TL
T AYGAZ 1C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa
i 4 Tarkiye Beklentisi: 610 mn TL
- SAHOL 1C26 Kar Agiklamasi GY: -, Piyasa
Qo85<Pet Jave Beklentisi: -90 mn TL
- TTKOM 1C26 Kar Aciklamasi GY: 6,621 mn
06 0%2920 e TL, Piyasa Beklentisi: 6,038 mn TL
Sy VAKBN 1C26 Kar Aciklamasi GY: 14,520 mn
R s TL, Piyasa Beklentisi: 14,916 mn TL
R MPARK 1C26 Kar Acgiklamasi GY: -, Piyasa
o5 2028 Turkiye Beklentisi: 1,196 mn TL
06.05.2026 12:00 Euro Bolgesi Ufe Aylik Mart -- %-0,7
06.05.2026 12:00 Euro Bolgesi Ufe Yillik Mart = -0.03

06.05.2026 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi Nisan = 62 bin
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Piyasalara Bakis

Bardagin dolu tarafi. Mart ayinda Korfez bolgesinde artan tansiyonun ardindan
Nisan ayinda gelen ateskes global risk istahin yukseltirken, ¢cozum umudunu
giindemde tuttu. ABD Baskam Trump’in “Ozgirlik Projesi”’ni durduruldugu ve
ABD Disisleri Bakan1 Rubio’nun iran’da operasyonun bittigi yonindeki
aciklamalari BIST kapanisi sonrasinda risk istahini destekleyen diger gelismeler
oldu. Son ac¢iklamalarin ardindan gune baslarken petrol fiyatlarinda %1°lik
dusus, altin ve glimis gibi degerli madenlerde %2’yi asan artislar yasaniyor.
Benzer sekilde gelismeler hisse piyasalarinda da olumlu etki yaratiyor.

Gelismelerin TL varliklara giinliik bazda olumlu yansimasini bekleriz. . BiST 100
endeksinde 14.200-14.190 destek, 14.600-14.650 direnc araliginda dalgali
egilim devam ediyor. Diin oldugu gibi bugiin de BIST’te tepki alimlan
beklerken, yukselislerin ivme kazanabilmesi adina 14.600-14.650 bolgesinin
asilmasi gerektigini dustinuyoruz. Boyle bir kirlimda 14.900-15.000 ve 15.400-
15.500 araliklar1 giindeme gelebilir. Borsa istanbul’da Vakifbank, Tipras,
Aygaz, Sabanci Holding, Turk Telekom, MedicalPark’in ilk ceyrek finansallarin
buglin aciklamasi bekleniyor. Yurt icinde politik haber akisiyla birlikte yurt
disinda iran Disisleri Bakani’min Cin ziyareti giinlik bazda takip edilecek
gundem basliklar.

BIST 100 (TRY)

\ )
PSRRI TR AN
C
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Nisanda TUFE bazli reel efektif doviz kuru 106,3 seviyesine yiikseldi.
Onceki 104,7. Hazine 10 ay vadeli bono ihalesinde 24 milyar TL
borclandi. Teklif 40 milyar TL. Bilesik faiz %42,51. Hazine 5 yil vadeli
sabit kuponlu tahvil ihalesinde 20 milyar TL borclandi. Teklif 29
milyar TL. Bilesik faiz %38,33.Analitik bilanco verilerine gore TCMB
swap hari¢ net doviz pozisyonu 4 mayista 4,2 milyar dolar azaldi. Mart
basindan beri toplam gerileme 28 milyar dolar. USDTRY kurunda son
bir ayda %1,5 son bir yilda %17,1 yukselis oldu. Yilluk kur artis trendi
baz alinirsa son donemde TL’deki deger kayip hizi sabit goriintiyor.

Ekonomi ve Politika

Nisanda TL %1,5 reel deger kazand

Reel efektif doviz kuru (REDK): TCMB'nin verilerine gore, nisan
ayinda REDK aylik bazda %1,5 artarak 106,3 seviyesine c¢ikti. TL,
gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerine karsi1 %1,5 reel deger
kazandi. TL’nin 2026 yilinda 2025 sonuna gore reel deger kazanci ise
%7,4 oldu.
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Sektor ve Sirket

Bugiin aciklanmasini bekledigimiz bilancolar

TUPRS 1C26 Kar Aciklamasi GY: 3,730 mn TL, Piyasa Beklentisi: 4,257 mn TL
AYGAZ 1C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: 610 mn TL

SAHOL 1C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: -90 mn TL

TTKOM 1C26 Kar Aciklamasi GY: 6,621 mn TL, Piyasa Beklentisi: 6,038 mn TL

VAKBN 1C26 Kar Aciklamasi GY: 14,520 mn TL, Piyasa Beklentisi: 14,916 mn
EC

MPARK 1C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: 1,196 mn TL

Sirket Haberleri

AEFES (EP): AEFES 1C26 donemde beklentilerle uyumlu 2.01mlr TL net kar
(piyasa: +1.97mlr TL net kar) acikladi. (4C25: -3,452 mn TL) (YoY: -11,0%). Bu
ceyrekte %35 gibi daha yuksek efektif vergi oramyla 2.48mlr TL tutarindaki
vergi giderine ragmen 6.5mlr TL tutarindaki net parasal kazanc bu etkiyi
dengelemistir. FAVOK beklentiden -%4.9 daha zayif (piyasa: 8,477 mn TL)
8,065 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 21,1%, YoY: 72,3%). Bu ceyrekte FAVOK
marj1 12,9% seviyesinde aciklandi (YoY: 4,9 ppt). Bira grubunun FVAOK mariji
gecen yilin aym donemindeki 3.6%’ya kiyasla 1C26’da %2.6 seviyesinde
gerceklesmistir. CCl tarafinda ise FVAOK marjinda 440bps’lik bir yillik
genisleme sonucunda FVAOK marji %18.6’ya cikmistir. Toplam satislar
beklentilere yakin (piyasa: 62,315 mn TL) 62,425 mn TL olarak gerceklesti
(QoQ: 20,7%) (YoY: 7,6%). Satis hacmi yillik %5.3 artis gosterdi. Bira grubunda
satis hacmi buyumesi %2.1, CCl tarafinda ise y/y %6.9 seviyesindeydi. Bira
tarafinda, Kazakistan ve Moldova satis hacmi buyumesinde one cikmistir. Yurt
icinde yuksek baz etkisi nedeniyle cift haneli daralma gorulmustur. Net
nakitte ceyreksel degisim -3,179 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -64,124
mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 1,37x). Enflasyon
muhasebesi dahil serbest nakit akimi -7.29mlr TL iken haric -6.91mlr
TL’idi. Yorum: 1C26 sonuclann beklentilerle uyumlu oldugundan, notr
buluyoruz. Ote yandan FVAOK seviyesinde giiclii sonuclar olsa dahi serbest
nakit akimi anlaminda zayif gorunumu not ediyoruz. (=)
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Sektor ve Sirket

ALTNY: 4.96mn USD tutarinda Lityum Batarya (2025 gelire oran %6.8)
tedarikine yonelik sozlesme imzalamistir. (=)

ASGYO: 87.648mn TL olarak deger bicilen bagimsiz bolimiin 87.6mn TL olarak
satin alinmasina ve tasinmaz bedelinin iki taksitte odenmesine Kkarar
verilmistir. (=)

ASUZU: Sirketin 1C26 satis gelirleri 7.340 mn TL ile yillik bazda %30,9 buyudu.
Konsolide briit kar 691,7 mn TL seviyesinde gerceklesirken yillik bazda %6,5
daraldi. Sirket bu ceyrekte 552 mn TL esas faaliyet zarar, 377 mn TL vergi
oncesi zarar ve 271 mn TL net zarar acikladi. Karlibk tarafinda konsolide brut
kar marji %9,4, FAVOK marji %1,6, seviyesinde gerceklesti. Net nakitte
ceyreksel degisim -2.955 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -9.870 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 6,91x). Amauto satin alimimin
konsolidasyonuyla sirketin uluslararasi satis adedi %596 ile rekor buyume
kaydederken, toplam ara¢ satis adedi %74,3 artisla 2.318’e ulasti. 2026
beklentilerine gore Tirkiye operasyonlarinda agir ticari arac satislarinin
yatay, hafif ticari ara¢ satislarinin orta onlu yuzdelerde, ihracatin ve toplam
satis adetlerinin ise dusuk tek haneli yuzdelerde artmasi bekleniyor.
Ozbekistan operasyonlarinda orta onlu, konsolide satis adetlerinde ise yiiksek
tek haneli biiyiime ongoriluyor. Sirket, 2026 yil sonu FAVOK marjinin TMS 29
etkisi hari¢c tutuldugunda da yillk bazda yatay seyretmesini bekliyor. Bu
beklenti yiin kalaninda ilk ceyrege kiyasla cok daha iyi bir performans
beklendigine isaret ediyor. (-)

ALARK: Sinirli hisse edinme prim plan ¢cercevesinde 860.666 adet hisse, geri
alinan paylardan karsilanmak uzere katilimcilara devri gerceklesmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

BRISA: 1C26 doneminde piyasa beklentisinin uzerinde (8,8%) (piyasa: 26 mn
TL) 28 mn TL net kar acikladi (4C25: -160 mn TL) (1C25: -662 mn TL). Sirketin
FAVOK’U bu ceyrekte piyasa beklentisinden daha zayif (-3,9%) (piyasa: 1,811
mn TL) olarak 1,740 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -25,7%) (YoY:
54,0%). Bu ceyrekte FAVOK marji 14,5% seviyesinde aciklandi (QoQ: -5,2 ppt)
(YoY: 3,9 ppt). Toplam satislar bu ceyrekte piyasa beklentisine yakin (piyasa:
11,956 mn TL) 11,978 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 0,8%) (YoY: 12,2%). Net
nakitte ceyreksel degisim 166 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -6,163 mn
TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 0,88x) (=)

BVSAN: 0.72/hisse taksit basina olmak uzere toplamda 1.45TL/hisse temettu
dagitim kararn almistir. Temettu getirisi %1.2’tir.

CWENE: Cemtas Celik ile arasinda GES kurulumu icin 1.47mlr TL’lik anlagsma
imzalanmistir. Teslimin 4C26’da yapilmasi beklenmektedir. (=)

DOFER: Kayitli sermaye tavaninin 200mn TL’den 750mn TL’ye cikartilmasi
karar almistir. (=)

EFOR: 12.5mn TL payin ortak satisi yontemiyle halka arz edilmesine karar
verilmistir. (=)

GRSEL: 1.47TL/hisse temetti aciklamistir. 2 esit taksitte dagitilmasi beklenen
temettunun getirisi %5’tir. (=)

GSDHO: Fibabanka tarafindan 155mn TL anaparaya sahip portfoyu almaya hak
kazanmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

FROTO (EU): 1C26 doneminde piyasa beklentisinin %5,9 lizerinde 5.499 mn TL
net kar acikladi (piyasa beklentisi: 5.190 mn TL) (QoQ: -53,1%) (YoY: -35,2%).
Sirketin FAVOK’U piyasa beklentisine paralel 9.594 mn TL seviyesinde
gerceklesirken (QoQ: -36,7%) (YoY: -27,1%), FAVOK mariji %5,0 oldu (QoQ: -1,2
ppt) (YoY: -1,3 ppt). Sirket ayrica 11,7 mlr TL diizeltilmis FAVOK acikladi.
Toplam satis gelirleri ise 192.443 mn TL ile beklentiye yakin gerceklesti (QoQ:
-21,6%) (YoY: -8,6%). Operasyonel tarafta toplam satis adedi yillik bazda %3
dususle 160.902 adet seviyesine gerilerken, toplam uretim %2 artisla 169.436
adede ulast1 ve kapasite kullamm oram %73 oldu. Uretimdeki artista yeni
modeller ve Puma Gen-E modeline yonelik talep etkili olurken, yurt ici tarafta
zayif talep ve rekabetci fiyatlama gelirleri baskiladi. Sirketin 2026
beklentilerine gore Turkiye otomotiv pazan 1,3-1,4 milyon adet seviyesinde
ongorulurken, toplam satis adedi beklentisi 670-730 bin bandinda bulunuyor.
Sirket, satis gelirleri buyume beklentisini yuksek tek haneden yataya revize
ederken, diizeltilmis FAVOK marj1 beklentisini %7-8 araliginda korudu.
Finansal sonuclari notr degerlendirsek de, gelir beklentisindeki asag1 yonlii
revizyonun hisse performanst Uzerinde sinirli baski yaratabilecegini
dusunuyoruz. (-)

HEKTS: 1C26 doneminde -252 mn TL net zarar acikladi (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (4C25: -1,602 mn TL) (1C25: -750 mn TL). Sirketin FAVOK’ii bu
ceyrekte 57 mn TL seviyesinde gerceklesti (4C25: -513 mn TL) (1C25: -342 mn
TL). Bu ceyrekte FAVOK marj1 2,5% seviyesinde aciklandi (QoQ: 51,6 ppt)
(YoY: 15,1 ppt). Toplam satislar bu ceyrekte 2,222 mn TL olarak gerceklesti
(QoQ: 112,1%) (YoY: -18,7%). Net nakitte ceyreksel degisim 404 mn TL
olurken, net nakit pozisyonu -8,543 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net
borc/FAVOK: -6,01x) (=)
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Sektor ve Sirket

ISMEN: is Menkul bagimsiz denetimden gecmemis ve enflasyon muhasebesi
uygulanmamis 1C26 net kar rakamint duyurdu. Buna gore, sirket yilin ilk
ceyreginde 2.951mn TL net kar acikladi. (1C25: 4.583mn TL net kar, %36 yillik
dusus) (-)

KARTN: 05.05.2026 itibariyle, 108.650 m2 alana sahip arsalar toplam 1mlr TL
pesin bedel ile satilarak tapu devri gerceklestirilmistir. (=)

KLSER: 1C26 doneminde -72 mn TL net zarar acikladi (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (4C25: -1,631 mn TL) (1C25: -822 mn TL). Sirketin FAVOK’ii bu
ceyrekte 270 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 178,4%) (1C25: -324 mn
TL). Bu ceyrekte FAVOK marj1 5,9% seviyesinde acikland1 (QoQ: 3,5 ppt) (YoY:
14,7 ppt). Toplam satislar bu ceyrekte 4,559 mn TL olarak gerceklesti (QoQ:
15,7%) (YoY: 22,9%). Net nakitte ceyreksel degisim 172 mn TL olurken, net
nakit pozisyonu -6,712 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK:
15,13x) (=)

MAKTK:1C26 doneminde 18 mn TL net kar acikladi (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (4C25: -179 mn TL) (YoY: -85,3%). Sirketin FAVOK’ii bu ceyrekte
23mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -60,5%) (YoY: -73,9%). Bu ceyrekte
FAVOK marj1 12,6% seviyesinde aciklandi (QoQ: -5,3 ppt) (YoY: -17,8 ppt).
Toplam satislar bu ceyrekte 186 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -43,6%) (YoY:
-37,0%). Net nakitte ceyreksel degisim 30 mn TL olurken, net nakit pozisyonu
-177 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 0,64x) (-)

METRO: 500bin adet pay 6.43TL’den satin alinmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

MGROS 1C26’da piyasa beklentisinin 162,6% Uzerinde (piyasa: +TL609mn)
1,598 mn TL net kar aciklad1 (QoQ: 68,1%, YoY: 24,4%). (+) 9.06mlr TL parasal
kazanc bu ceyrekte karliig1 destekledi. FAVOK’{i piyasa beklentisinden %10.6
daha iyi (piyasa: 4,783 mn TL) 5,290 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -36,0%,
YoY: 9,6%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 4,8% seviyesinde aciklandi (QoQ: -2,3
ppt, YoY: 0,1 ppt). Toplam satislar beklentilere yakin (piyasa: 108,839 mn TL)
109,237 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -5,5%, YoY: 6,4%). 1C26’da sirket 51
yeni magaza acilis1 gerceklestirdi. Boylece toplam magaza sayisi 3.812’ye
ulasti. Online magaza sayist yillik 1.452'den 2.520'ye vyikseldi. Bilanco
tarafinda net nakitte ¢/¢ degisim -3,322 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -
7,604 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 0,25x). Sonuclarin
ardindan 2026 beklentileri korundu. Enflasyon muhasebesi dahil tutuldugunda,
2026 konsolide satis bliylimesinin %5-7 olmasi beklenmektedir. FAVOK marj
ise yaklasik %6-7 olarak beklenmektedir. Adjusted FAVOK marjinin ise %4-5
olmasi beklenmektedir. Bu yil 180-200 yeni magaza acilmasi planlanmaktadir.
2026 yilinda yatinm harcamalarninin satislara oraninin %2,5-3,0 olmasi
beklenmektedir. Yorum: Sonuclar piyasa beklentilerini astigindan 1C26
bilancosunu olumlu buluyoruz. (+)

OTKAR: 1C26 doneminde piyasanin zarar beklentisine gore daha yuksek
(piyasa: -1,407 mn TL) -1,601 mn TL net zarar acikladr (4C25: -1,104 mn TL)
(1C25: -606 mn TL). Sirketin FAVOK’ii bu ceyrekte piyasa beklentisinden daha
zayif (piyasa: -404 mn TL) olarak -1,649 mn TL seviyesinde gerceklesti (4C25:
684 mn TL) (1C25: -265 mn TL). Toplam satislar bu ceyrekte piyasa
beklentisinin altinda (-9,0%) (piyasa: 10,494 mn TL) 9,547 mn TL olarak
gerceklesti (QoQ: -55,9%) (YoY: -8,3%). 1C26’da yurt dis1 satislan yillik %12
azalirken toplam ciro icindeki pay1 %51 olarak gerceklesmistir. 1C26’da ticari
arac satislan toplam ciro icerisinde %78 olarak gerceklesirken (1C25: %76),
askeri arac satislarinin pay1 %11 olmustur (1C25: %12). Net nakitte ceyreksel
degisim -1,829 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -32,443 mn TL seviyesinde
gerceklesti (Net bor¢/FAVOK: 32,93x). (-)
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Sektor ve Sirket

ODAS: Ozbekistan merkezli, devlete ait Uzbek Technological Metals Complex
JSC (UzTMK) ile Suda Maden A.S. (%100 bagli ortaklik) arasinda yatirimlarinin
degerlendirilmesi icin protokol imzalanmistir. (=)

PENTA: 1C26 doneminde 15 mn TL net kar acikladi (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (QoQ: -38,1%) (YoY: -68,1%). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte 324
mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -15,8%) (YoY: -7,0%). Bu ceyrekte FAVOK
marj1 3,7% seviyesinde acikland1 (QoQ: -0,1 ppt) (YoY: -0,1 ppt). Toplam
satislar bu ceyrekte 8,713 mn TL olarak gerceklesti (piyasa beklentisi
bulunmuyor) (QoQ: -12,9%) (YoY: -3,9%). Net nakitte ceyreksel degisim -201
mn TL olurken, net nakit pozisyonu -112 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net
borc/FAVOK: 0,08x) (=)

SISE (EP): Ana ortag Tirkiye is Bankasi’mn (ISCTR, EP) 1C26 finansallan
aciklamasi sonrasinda, finansallarda yer alan Sisecam verilerinin TMS 29
uygulanmamasi nedeniyle SPK finansallarindan farklilasabilecegini acikladi. (=)

TATGD: Sirket 1C26 doneminde 117 mn TL net kar acikladi (QoQ: -43,1%)
(1C25: -104 mn TL). Sirketin FAVOK’i bu ceyrekte 200 mn TL seviyesinde
gerceklesti (QoQ: -51,5%) (1C25: -33 mn TL). Bu ceyrekte FAVOK marj1 8,7%
seviyesinde acikland1 (QoQ: -8,5 ppt) (YoY: 10,2 ppt). Toplam satislar bu
ceyrekte 2.307 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -3,7%) (YoY: 2,4%). 2026 yilinin
ilk uc aylik doneminde toplam uretim bir onceki yilin ayn1 donemine gore %28
oraninda artarak 12.444 ton oldu. Toplam satis hacmi 2026 yiinin ilk u¢ aylik
doneminde yurt dis1 satislarin dusmesi nedeniyle, %5 azalarak 32.859 ton
olarak gerceklesti. Satis gelirleri, yurt ici satislarin artmasi sonucunda,
1C26’da YoY %2,4 artti. Kuresel piyasalardaki fiyat baskisi sonucu, ihracat
gelirleri 1C25’e kiyasla TL bazinda %14 azalarak 515 mln TL, ABD dolan
bazinda ise %5 azalisla 12 mln ABD dolar oldu. Net nakitte ceyreksel degisim
380 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -3.483 mn TL seviyesinde gerceklesti.
(Net borc/FAVOK: 3,58x). Yillik bazda iyilesen net kar ve FAVOK nedeniyle
sonuclan pozitif degerlendiriyoruz. (+)
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Sektor ve Sirket

TRILC: 2026-2030 donemini kapsayacak sekilde kayitli sermaye tavaninin
1.575mlr TL’den 7.5mlr TL’ye yukseltilmesi icin SPK’ya basvuru yapildigini
acikladi. (+)

TRCAS: 2.34TL/hisse temettii dagitim karar almistir. Temetti getirisi %x’tir.
Temettu tarihi 13/05/2026’dir. (=)

TOASO (EP): 1C26 doneminde piyasa beklentisinin %31,1 uzerinde 2.989 mn TL
net kar acikladi (piyasa beklentisi: 2.279 mn TL) (QoQ: -48,7%) (1C25: -184 mn
TL). Sirketin FAVOK’U ise piyasa beklentisinin %2,5 lizerinde 2.556 mn TL
seviyesinde gerceklesirken (QoQ: -49,4%) (YoY: 159,8%), FAVOK marji %2,7
oldu (QoQ: -1,1 ppt) (YoY: -0,4 ppt). Toplam satis gelirleri 95.110 mn TL ile
beklentiye paralel gerceklesti (QoQ: -29,0%) (YoY: 200,3%). Operasyonel
tarafta toplam satis adedi yillik bazda %182,6 artisla 93.255 adede yiikseldi. ic
piyasa satislarn 76.789 adet ile %189,4, dis piyasa satislar ise 16.466 adet ile
%154,8 artis gosterdi. Satis gelirlerindeki guclu buyumede Stellantis Turkiye
satin alim ve genisleyen urun portfoyu etkili olurken, uretim hacmi de yillik
%37,6 artisla 36.680 adet seviyesine ulasti. Sirketin 2026 beklentilerinde
Turkiye otomotiv pazar beklentisi 1,3-1,4 milyon adetten 1,2-1,3 milyon
adede cekilirken, yurtici satis beklentisi 350-370 bin adetten 320-350 bin
adede revize edildi. Buna karsilik ihracat beklentisi 65-75 bin adetten 70-80
bin adede, uretim beklentisi ise 140-150 bin adetten 145-155 bin adede
yikseltildi. Beklentilerin lzerinde gerceklesen net kar ve FAVOK rakamlari
nedeniyle sonuclar pozitif degerlendiriyoruz. (+)

UCAYM: Macaristan'da, %100 oraninda istirak edecegi 100.000 EURO sermayeli
bir sirket kurulmasina karar verilmistir. (=)

Pay Geri Alim
GWIND: 29.62 TL ortalama fiyattan 145,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



