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Model portféyimuiz olusturuldugu 12 Ocak 2026
tarihinden itibaren %4.9 getiri sagladi..
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Bu raporumuzda Micron Technology, Alphabet

ve Mosaic'i modelimize ekliyoruz.
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Model Portfoyumiizdeki

Degisiklikler:

« Son ceyrek, RTX Corp (RTX) icin glcli bir operasyonel ivmeyi teyit etmekle birlikte,
sirketin gimruk vergileri, ticari havacilik talebi ve Pratt & Whitney'in toparlanma sureci gibi
konularda performans kayiplarina karsi degerlemesinin daha az tolerans gdsterdigi bir
doneme girdigini de ortaya koydu. Dolayisiyla, RTX Corp’'u (RTX) model portféoyimuzden
cikariyoruz.

« GuUncel finansal sonuclar, Boston Scientific (BSX)'in saglam temellerini pekistirirken,
rekabetin giderek kizistigl bir ortamda daha dustk bir buyume egilimine dogru bir gecise
isaret etti. Dolayisiyla, Boston Scientific'in (BSX) model portfoydeki agirhgini %10'dan
%5'e dusuruyoruz.

« Meta Platforms'un birinci ¢ceyrek rakamlari, ana faaliyet alaninin dayanikhligini ortaya
koyarken, sirketin deger artis potansiyeli giderek hizla genisleyen yapay zeka (YZ) yatirm
donglsunun basarili bir sekilde gelir kaynagina donusturulmesine bagh hale geliyor. Bu
taraftaki belirsizlik nedeniyle, Meta Platforms'un (META) model portfoydeki agirhgini
%10'dan %5'e dusurtyoruz.

« YZ kaynakh talebin gucli kalmasi ve bellek tarafinda arzin sinirli olmasi, Micron
Technologies'in (MU) fiyatlama glUcinU desteklemeye devam ediyor. Hafiza Grunleri
sirketler icin artik sadece bir maliyet unsuru degil, stratejik bir yatirrm olmaya basladi.
Dolayisiyla, Micron Technologies'i (MU) %5 agirlik ile model portféye ekliyoruz.

« Alphabet'te (GOOGL) YZ yatirimlari biyimeyi desteklemeye devam ediyor. Ozellikle bulut
tarafinda artan talep 6ne cikiyor. Arama motoru ve reklam tarafinda kullanici trafigi guclt
seyrini korurken, YZ destekli &zellikler reklam gelirlerini yukari tasiyor. Dolayisiyla,
Alphabet'i (GOOGL) %5 agirlik ile model portfoye ekliyoruz.

Gubreye yonelik kiresel talebin yapisal olarak guclt seyrini stirdirecegine ve arzin kisitli
kalacagina inaniyoruz. Bu durum, glbre fiyatlari istikrar kazanir ve operasyonlar lyilesirse,
Mosaic'in taklit edilmesi zor potas ve fosfat varliklarinin, 6zellikle de Brezilya'daki guclG
konumunun, o6nemli kazanclar ve serbest nakit akisinda artis saglamasina olanak
taniyacaktir. Dolayisiyla, Mosaic'i (MOS) %5 agirlik ile model portfoye ekliyoruz.

Lutfen en arkadaki uyari notunu dikkate aliniz
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Tercih ettigimiz hisseler

-

UNP

Gucli serbest nakit
akisi, operasyonel
verimlilikler

NVDA

Pazar payi, serbest
nakit akisi iyilesmesi
ve gelir biylumesi

(‘

BSX

Faaliyet marjinin
Iyilesmesi

(‘

HOOD

Artan kullanici sayisi,
guiclt gelir buydamesi

-

GOOGL

Cesitlendirilmis [s
segmentleri, Yiiksek
yatirilan sermayenin

getirisi

croleE o JUE JUE

-

CAT

Yapay zeka altyapisi
ve veri merkezi
insaatinda gucli talep

MSFT

Pazar payi, gtcli gelir
buytumesi, saglikli
faaliyet marji

(‘

CCJ

Ntikleer enerji talebi
ve karlilik artisi

(‘

META

Reklamcilik
segmentindeki gelir
artisi ve pazar payi

(‘

MOS

Guclu gubre talebi
beklentisi

- JU L JuUE Je )

)

NEE

Elektrik ticretlerinin
artmasiyla gelir

buyumesi
Y _J

(

—
NVO

Yeni obezite ilaci ve
artan muasteri talebi

—/

(‘

CEG

Ntikleer enerji talebi
ve gucliu serbest nakit
akisi

(‘

MU

Sinirli bellek arzina
bagl fiyatlama gticu

Kaynak: Garanti BBVA Yatirim
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Model Porttéy Performans

Model Portfdy getirisi %1 87

(son degisiklikten itibaren)

S&P 500 getirisi %7.39

(son degisiklikten itibaren)

Model Portfoy gorece getirisi _045 52

(son degisiklikten itibaren)*

Model Portfdy getirisi %4 .90

(model olusturuldugu tarihten itibaren)

S&P 500 getirisi %5 97

(model olusturuldugu tarihten itibaren)

Model Portfoy gdrece getirisi SO/ TE @)

(model olusturuldugu tarihten itibaren)

*04.03.2026'dan itibaren Kaynak: Garanti BBVA Yatirim
Model'in olusturuldugu tarih: 12.01.2026

| r1+fan an arlkacdalci 1ix/arr notrini Adilklkkate alin17
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Rolatif

Agirhk

Getiri

UNP %10 04.03.2026 -%0,27 -%17,67
CAT %10 12.01.2026 %21,71 %14,32
NEE %10 12.01.2026 %0,69 -%6,71
NVDA %10 12.01.2026 %15,74 %8,34
MSFT %10 12.01.2026 %3,60 -%3,80
NVO %10 12.01.2026 %19,95 %12,55
BSX %5 12.01.2026 -%22,07 -%29,47
CcCJ %5 28.01.2026 -%0,32 -%7,72
CEG %5 28.01.2026 -%3,61 -%11,00
HOOD %5 04.03.2026 -%7,04 -%14,43
META %5 28.01.2026 -%7,57 -%14,96
MU %5 08.05.2026 %0 %0
GOOGL %5 08.05.2026 %0 %0
MOS %5 08.05.2026 %0 %0

Litfen en arkadaki uyari notunu dikkate aliniz
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Model portfoy hisseleri secilirken Bloomberg analistlerinin sirket degerlemeleri gbz
onunde bulundurulmus, bu sirketlerin finansal rasyolari sektdr ortalamasiyla
Kiyaslanmis ve hisselerin teknik gorinumleri degerlendirilmistir. Model portfoy
degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekcgesi belirtilir. Bir
hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli gérisimuzin degistigi
anlamina gelmemektedir. Model Portfoéy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz
ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model
Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir
drtismeyebilir. Hisse fiyatlari ve hisselere dair tim bilgiler Bloomberg'ten
saglanmaktadir. Getiriler bruttdr, komisyon ve diger masraflar dahil edilmemistir.
Pozisyonlarin acilis/kapanis fiyatlari islemin acilis/kapanis zamanindaki anlik fiyattir,
model portfoyde degisiklikler ayri bir rapor olarak yatirimcilara génderilmektedir.
Yatirrmcilarin komisyon ve diger masraflari degiskenlik gdsterebileceginden ve acilis
fiyatlari farkli olabileceginden net karlar yatirimcidan yatirimciya degiskenlik
gosterebilir. Garanti Yatirim, raporda belirtilen getirilerin her yatirimciicin ayni
oldugunu garanti etmez. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanlgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S. is burada yer alan
bilgilerin, dogrulugundan, yeterliliginden veya tamligindan ve bu bilgiler i1siginda
yaplilan ve yapilacak olan ileriye déntk yatirimlarin sonuclarindan higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni
olmadikga icerigi kKismen ya da tamamen tc¢lncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye
ozel ve minhasirdir. Ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aclklamalarimiz dogrultusunda kullanildig Glkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Garanti BBVA Yatirm ile ilgili detay bilgilere
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda araciligiyla erisebilirsiniz.
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S

Nisbetiye Mahallesi

Barbaros Bul. Ciftci Towers Kule 1, 34340 Besiktas / Istanbul

Telefon: 212 384 11 21

Faks: 212 352 42 40

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr
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