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ABD-Iran gorusmelerinde gelisme bulunmazken, gundemde momentum hisseleri ve UFO kaynakl
haber akigl one cikiyor

«ABD-Iran gerilimi ve UFO kaynakli haber akisi guindemde oOne c¢ikarken, kuresel piyasalarda momentum hisselerindeki guclu
performans dikkat ¢ekiyor.

*Yatirimcilarin global tarafta bir diger odak noktasi 13-15 Mayis tarihlerinde ABD ve Cin’li liderler arasinda gerceklesmesi
beklenen zirve.

*MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi teknoloji hisseleri onculugunde yukselirken, MSCI Turkiye endeksi enflasyon sonrasi
daha zayif performans sergiledi.

Qurt icinde hisse senedi agirlhigi finansal varliklarda %12.5 ile ilk kez DTH agirligini asarken, gozler 14 Mayis'taki TCMB
nflasyon Rapaoru sunumuna ¢evrildi

Ozglr Yurtdagseven
oyurtdasseven@agarantibbva.com.tr
Arastirma ve Yatirrm Danigmanhgi — Direktor
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Momentum & Kalite Hisselerl
04.02.2025=100 (Kurtulus Gunu)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBV A Yatirrm

Global

1947 — ABD ve iran arasinda uzlasma beklentilerinin fiyatlandigi piyasa
gundemine hafta sonunda UFO gundemi eklendi. UFQO’larin populer
olmasi, 1947 yilinda pilot Kenneth Arnold’'un gordugunu iddia ettigi
cisimlerin ucan daire olarak adlandirmasina dayanmakta. 2023 yilinda
ABD’'nin Tanimlanamayan Hava Olaylari raporlari ve Cin’e ait oldugu
edilen casus balon olayr sirasinda savunma sirketleri kisa sureli
yukselis yasamisti(!).

2026 - Gunumizde ABD Baskani Trump’in UFO ve uzaylilara iliskin
dosyalarin yayinlanmasi talimati ardindan Pentagon, 1947 vyilindan
baslayarak UFOQO’lara iligskin gizli dosyalarin ilk bolumunt yayimladi.
UFQO’lar ile piyasalar arasinda spekulatif fiyatlamalar disinda dogrudan
bilimsel iliski bulunmasa da son donem momentum hisseleri fiyatlamasi,
UFO konusu ile benzerlik tasiyor: “"Makro anlamda guc¢li bir destege
sahip olmasa da, piyasada hareketliligi takip etmek simdilik populer”

-%25 - Bloomberg’in hesaplamalarina goére bir faktore goére en liyi
%20'lik hisse senetlerini satin alip, en kotu %20'lik hisse senetlerini
aciga satmanin sonuclari tek yonlud bir zarar stratejisine isaret ediyor.
“Kurtulug Gunu” sonrasindaki donemde momentum hisseleri, gug¢li
bilango, istikrarli karlilik, guc¢lu nakit akigit gibi faktorleri barindiran
kalite hisselerine gorece guclu performansa sahip.
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Yurtici Yerlesikler Finansal Varlik Dagilimi
Aylik, 2021-2026
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Kaynak : TSPB, Garanti BBV A Yatirim
Lokal

%3 - MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksinde Glney Kore ve
Tayvan basta olmak Uzere teknoloji hisseleri onculigunde suren ralli
aylik bazda %6.9°luk getiri sagladi. MSCI Turkiye endeksi beklentilerden
yuksek gelen Nisan ayi enflasyonu sonrasinda aylik bazda %3’lUk
getiriyle gelisen piyasalardaki momentumun altinda performansa sahip.

%12.5 - Nisan ay1 verilerine gore yurtici yerlesiklerin finansal varlik
Kirtlimi icinde hisse senedi agirligr %12.5’e ulasirken, ilk kez doviz
tevdiat hesabi (%12.4) agirligi asildi.

12.05 - MSCI c¢eyreksel endeks degisikliklerini aciklayacak. Bu
donemde MSCI Turkiye endeksine giris beklemezken, bir hissenin
endeksten ¢ikis riski tasidigint dugsunuyoruz.

14.05 - Beklentilerin UGzerinde gelen Nisan ayil enflasyon verisi
sonrasinda vyurt i¢cinde vyatirimcilarin odak noktasi 14 Mayis tarihli
TCMB’'nin Enflasyon Raporu sunumu olacak. Sunum oOncesinde sene
sonu enflasyon beklentilerinde yukselig egilimi goruyoruz.

15.000 - Haftaya ABD-iran arasindaki goérismelerde uzlasmazlik
haberiyle baslangi¢c yapiliyor. Petrol yukselirken, global risk igtahi
uzerinde sinirlit baski s6z konusu. Olasi duzeltmelere karsin 14.700-
14.600 bolgesi Uzerinde kalinmasi, 15.100-15.150 ve 15.400-15.500
seviyelerine yonelik egilimi destekleyebilir.


https://markets.businessinsider.com/news/stocks/chinese-spy-balloon-ufo-uap-defense-stocks-lockheed-boeing-raytheon-2023-2?utm_source=chatgpt.com
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SECILMIS VARLIK SINIFI PERFORMANSLARI
(Siralama Nisan ayl bazindadir)

Haftalik Aylik

GUmis (ABDS) 6.0 8.9
MSCI Gelisen Asya 8.1 8.1
MSCI GOP 6.9 6.9
NIKKEI 54 5.8

BIST 100-30 (ABDS) 5.1 5.1
BIST Tiim-100 (ABDS) 3.8 3.8
BIST-30 (ABDS) 3.2 3.2
MSCI Tarkiye 3.0 3.0
MSCI Geligen Avrupa 2.0 2.1
S&P 500 2.3 20

MSCI Sinir Piyasalar 2.1 2.2
MSCI Diinya 1.8 2.1
Altin (Ons) 1.5 1.8

Ham Petrol 4.2 1.0

JP Morgan GOU Kur Endeksi 1.1 1.0
MSCI Latin Amerika 0.4 0.8
EURO STOXX 0.8 08
EURUSD 0.6 0.5
MSCI Kérfez Ulkeleri 0.0 0.3
JPYUSD 0.0 0.0

Dolar Endeksi (DXY) -0.3 -0.2
FTSE 100 1.3 14

Kaynak : LSEG Refinitive, Garanti BBVA Yatirm

= MSCI Tirkiye endeksi, global risk istahi destegiyle Gelisen Piyasalarda etkili olan toparlanmayla paralel Mayis
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BIST VE GELISEN PIYASALAR SEKTOREL
PERFORMANS (Siralama Nisan ayi bazindadir)

MSCI GOP - Sektor
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Savunma

2026
80,00%
12,71%

-6,06%
9,58%
3,34%

12,36%

-1,84%
0,94%

-3,10%
0,72%
2,84%
1,62%

-3,42%
3,54%

-3,01%

10,13%
27,95%

Mayis
14,19%
7,33%
6,14%
5,93%
5,74%
5,55%
2,11%
1,89%
1,31%
1,20%
0,89%
0,72%
0,34%
-0,15%
-0,19%
-1,27%
-1,52%

BIST - Sektor
Demir Celik
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Teknoloji
Bankacilik

Tekstil

Elektrik Hizmetleri

Kimya

Havayollari

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

ayinda %3 oraninda yiikselirken, 2026 yil1 getirisi %28 seviyesinde bulunuyor.

2026
44,26%
60,10%
34,59%
27,93%
19,09%

8,40%
5,16%
26,49%
15,90%
20,95%
70,49%
0,58%
-5,81%
21,64%
32,66%
3,83%

Mayis
10,89%
10,14%

8,15%

7,17%

6,48%

5,50%

5,40%

5,17%

4,33%

4,06%

3,86%

3,24%

3,10%

2,82%

1,34%
-0,88%

= Gelismekte olan piyasalar icinde 2026 yilinda G.Kore (%89), Tayvan (%49), Macaristan (%34) olumlu; Endonezya
(-%26), Hindistan (-%8), Cekya (-%7) olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

» Gelismekte olan piyasalarda Mayis ayinda Teknoloji, Madencilik, Havayollari; BIST’te ayn1 donemde Demir Celik,
Bilisim, Metal Esya olumlu ayrisan sektor endeksleri konumunda.
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GELISEN ULKELER VE TURKIYE CDS SECILMIS ULKE CDS’LERI
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

= Global risk istahindaki egilim gelisen iilke CDS’lerine net sekilde yansiyor. Gelisen iilke ortalama CDS gostergesi yil
ici en yiiksek 206bp’1 test ederken, Cuma kapanisi 155 bp olarak gerceklesti.

» 5 y1l vadeli Tiirkiye CDS’i Korfez kaynakli artan tansiyon ardindan Mart ayinda 328bp’1 test ederken, son kapanis 228
bp seviyesinde bulunuyor. (2025 yilindan bu yana test edilen diisiik seviye 202 bp, en yiiksek seviye 381 bp)
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ARACI KURUMLAR KONSENSUS BIST 100 ARACI KURUM KONSENSUS ULKE ENDEKS
BEKLENTISI BEKLENTILERI (%)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBV A Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

» Bloomberg’te yer alan araci kurumlar konsensiis endeks hedefi 17.000-17.500 araliginda yer alirken, mevcut BIST
100 endeks seviyesine gore “%13-%16" araliginda (iskontolu) ytikselis potansiyeline isaret ediyor.

= Ocak 2021’den bu yana test edilen en yiiksek potansiyel “%58 i1skontolu”, en disiik potansiyel “%9 primli” olarak
gerceklesti.
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SECILMiIS ULKELER FiYAT/KAZANG MSCI Tirkiye / MSCI GOP F/K Iskontosu
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

= MSCI Tiirkiye endeksi Fiyat/Kazanc¢ carpani, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksine gore %34 1skontolu islem
goruyor.

= 2026 yi1linda Macaristan, Tirkiye, Brezilya, Peru, Misir, Tayvan gibi piyasalar F/K carpanlarim yiikselten piyasalar
konumunda.
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BIST 100 ENDEKSI VE
200 GUNLUK ORTALAMA
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

BIST 100
(TL, Ginliik)

Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm

BiST 100
(ABD$, Haftalik)

(V) (V) \
< 11 Mayis 2026 )

LAvE I," }r"‘

M
N/

i ']

¥ am
-

- o - " ey a g g

‘ d ‘-l.- ‘- |-- ‘-3 ‘.— ‘_u ‘-l.- |

Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm

» BIST 100 endeksinde 200 giinliik ortalama iizerinde bulunan BIST 100 endeksine dahil hisse sayis1 70. Son bir yilda
en diisiik 32, en yiiksek 80 seviyesi test edildi. BIST 100 endeksi ile 200 giinliik hareketli ortalamasi arasindaki fark
bu y1l 3242 puan ile rekor kirmist1; Cuma giinii bu fark 2958 puanda kapatti. Oransal anlamda ise BIST 100 endeksi
ve 200 giinliik ortalamasi arasindaki fark %24 seviyesinde.

» BIST 100 endeksi teknik goriiniimde USD bazinda uzun vade dip calismasi siirerken; TL bazinda 14.600-14.650
direnc araliginin asilmasiyla 15.000-15.100 yonelimi gordiik. Olas1 diizeltmelere karsin 14.700-14.600 bolgesi

tizerinde kalinmasi, 15.100-15.150 ve 15.400-15.500 seviyelerine yonelik egilimi destekleyebilir.
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Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Rasyonet, Matriks, Garanti BBVA Yatirnm

* Yabanci yatirimecilar 2026 yilinda net 1.4 milyar$ DIBS satis1, 2.2 milyar$’lik hisse alis1 gerceklestirdi.

» Hisse piyasasinda bakiyeli yerli yatirimci sayisinda onemi bir degisim gozlenmezken, yabanci yatirimci
orani 5 yillik ortalamasina yakin islem gortuyor.

» IYabanct yatirimct orant QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylar
bazinda diuzeltilmistir.
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RSI GOSTERGELERI SECILMIS ENDEKSLERE KARSI BIST (Rélatif)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

= Mayis ayinda giiclii egilime sahip global risk istahi ile birlikte endeksler yeniden asir: alim bolgelere yaklasiyor.

= Son kapanislar itibariyle teknik goriiniimde BIST Sinai ve BIST Tiim-100 endeksleri asiril bélgeye girmis durumda.

Ote yandan MSCI Diinya, S&P500, MSCI GOP, BIST 100 ve BIST 30 asir1 alim bélgeye yaklasiyor.
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YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S.’nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikc¢ca bu
raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Ucuncu kisilerce hi¢cbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alint1 yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye ozel ve munhasirdir. Ilave olarak, bu raporun gonderildigi
ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi llkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep

ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu : Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size sundugumuz yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, ozel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

e-Trader
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