ot Garanti BBVA

Yatirbm

Gunluk Piyasa

Ozeti

11 Mayis 2026

qv { ABD-Iran belirsizligi risk istahini baskiliyor

>J:< Petrol fiyatlan Trump’in agiklamasiyla yukseldi

'Ji‘ Y Enflasyon sonrast TCMB raporu takip edilecek

'{; BIST100: 14.700-14.600 destek,
4% 15.100-15.150/15.400-15.500 direnc
Bu raporda ulasacaklariniz:

Yurt ici Ekonomi ve Politika Sektor ve Sirket
Piyasalara Bakis Gundemi Gelismeleri

Hizli Linkler:

Yurt ici Piyasalar:

N\ N\ N\
( Tavsiye Listesi ( Temetti Takvimi ( Haftalik Veri Akisi

J J y,

N\ N\
( Model Portfoy ( Eurobond Biilteni

J J
Yurt Dis1 Piyasalar:

N ~ N . c
( Model Portfoy ( Trade Onerileri ( Destek-Direnc Listesi

J J y



https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_11.05.2026.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_11.05.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/abddestekdirenc.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_11.05.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond11.05.2026.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx

. Garanti BBVA (@11 mans 2026 )

Yatirim

Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Yurt ici Son Deger L) Yurt Disi Son Deger ST
Giinlik YBB Giinlik YBB
BIST-100 15062.65 0.15 33.75 S&P 500 7398.93 0.84 8.08
BIST-30 17207.07 0.06 40.77 Nasdaq 100 26247.08 {74 12:98
$/TL 45.38 0.07 564 Dow 49609.16 0.02 e
€/TL 53.42 -0.05 567 Dax 24338.63 —[We2 -0.62
Aktif Tahvil 40.65 -0.12 922 FTSE100 10233.07 -0.43 3.04
Uzun Tahvil 33.60 02 15.86 Nikkei 225 62417.88 -047  23.99
Altin Ons 4674.49 -0.99 8.37 Ham Petrol 95.79 4.26 67.11

Gunluk Ajanda

Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti Onceki

TCELL 1C26 Kar Aciklamasi GY: 4,057 mn TL,

Lt AT Piyasa Beklentisi: 4,394 mn TL
T A ol
11.05.2026 Tarkiye DOAS 1C26 Kar Agiklamasi GY: 1,220 mn TL,

Piyasa Beklentisi: 581 mn TL
11.05.2026 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari Nisan =5 3,98 milyon

11.05.2026 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) Nisan 2e %-3.6
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Piyasalara Bakis

Haftaya baslarken ABD-iran goriismeleri kaynakli belirsizlik risk istahi
uzerinde sinirhi baskiya neden oluyor. Korfez kaynakli gelismeler gundemde
onceligini korurken, son gelismeler risk istahi lizerinde baskiya neden oluyor.
ABD Baskan1 Trump’in, iran’in son teklifini kabul edilemez olarak
degerlendirmesi petrol fiyatlarim artisa, hisse piyasalarnn ve altin fiyatlan
uzerinde sinirli baskiya neden oluyor. Yatinmcilarin global tarafta bir diger
odak noktast 13-15 Mayis tarihlerinde ABD ve Cin’li liderler arasinda
gerceklesmesi beklenen zirve. Gorlsmeye iliskin belirsizlige neden olan
iddialar bulunsa da, iptale iliskin resmi bir aciklama bulunmuyor. Haftanin ilk
islem glininde ABD ve iran arasinda 6ne cikan belirsizlik S&P500, DAX, MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar vadeli islemlerinde simirli zayif egilime neden
oluyor.

MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksinde Guney Kore ve Tayvan basta olmak
lzere teknoloji hisseleri onciiliiglinde suren ralli aylik bazda %6.9’luk getiri
sagladi. MSCI Turkiye endeksi beklentilerden yiiksek gelen Nisan ay1 enflasyonu
sonrasinda aylik bazda %3’luk getiriyle gelisen piyasalardaki momentumun
altinda performansa sahip. Beklentilerin Uzerinde gelen Nisan ay1 enflasyon
verisi sonrasinda yurt icinde yatinmcilarin odak noktast 14 Mayis tarihli
TCMB’nin Enflasyon Raporu sunumu olacak. BiST’te konsolide olmayan bilanco
acikiamalarinin - bugin itibariyle sona erecegini hatirlataim. Konsolide
finansallar icin son tarih 20 Mayis. TCELL, PGSUS, AKSEN, BIMAS, DOAS’in ilk
ceyrek finansallarimm bugiin aciklamasi bekleniyor. BIST 100 endeksi teknik
gorunumde USD bazinda uzun vade dip calismasi surerken; TL bazinda 14.600-
14.650 direnc araliginin asilmasiyla 15.000-15.100 yonelimi gordik. Olasi
duzeltmelere karsin 14.700-14.600 bolgesi Uzerinde kalinmasi, 15.100-15.150
ve 15.400-15.500 seviyelerine yonelik egilimi destekleyebilir.
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Brent petrol 100 dolar Uustinde kaldigi icin global ve yurt ici
enflasyonist etkiler surebilir. Yurt ici enflasyon beklentilerinin
yukselmesi nedeniyle TL tahvil faizlerindeki gerileme sinirli kaliyor.
Son iki ay icinde gorulen en yuksek seviyeler baz alinirsa Turkiye 5
yillk CDS primindeki dusiis %27, GOU ortalamasit %21 seviyesinde.
Analitik bilanco verilerine gore TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu
son 23 is gununde toplam 21 milyar dolar iyilesti. 3 Marttan beri
toplam diisis 26 milyar S. USDTRY kurunda son bir ayda %1,7 son bir
yilda %17,1 yukselis oldu. Mevcut faiz ortaminda TL’de aylik dolar
cinsi getiri potansiyeli %1 civarinda.

Ekonomi ve Politika

Resmi Gazete’de iist diizey atamalar acikland
1C26’da sanayi iiretimi yi1llik bazda %0,3 daraldi
Nisanda nakit biitce 251 milyar TL acik verdi

Resmi Gazete: Resmi Gazete'de yayimlanan atama kararlariyla bircok
kurumda Ust diizey gorev degisikligine gidildi. TUIK Baskanligi'na
Mehmet Arabaci, TCMB Baskan Yardimciligi'na Yusuf Emre Akgiindiiz,
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Baskanligi'na ise Mahmut Siitci atandi.

Sanayi Uretimi: Mart ayinda sanayi Uuretimi, takvim etkisinden
arindirilmis bazda yillik %1,1 azaldi. 3 aylik donemde ise subatta %0,8
olan sanayi uretimindeki yi1llik daralma, martta %0,3 oldu. Aylik bazda
sanayi Uretimi martta %0,8 kiculdi. 3 aylik egilim (aylik verilere gore)
ise biuylimenin subattaki %1,5’ten %0,2’ye dustligine isaret etti.
1C26°’da yillik bazda daralma olurken, ceyreksel bazda sinirli da olsa
buyume var.

Rapor
Linki:https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreport
s-constant-82070-2x.vsf

Nakit denge: Nisan ayinda nakit bazli gelirler yillik %24, giderler %26
artti. Nisan 2025’te 184 milyar TL olan nakit biitce acigi, Nisan
2026’da %37 genisleyerek 251 milyar TL oldu. Martta 1.815 milyar TL
olan 12 ay toplam nakit acik nisanda 1.883 milyar TL’ye yukseldi.
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Sektor ve Sirket

Bugiin aciklanmasi beklenen bilancolar

TCELL 1C26 Kar Aciklamas1 GY: 4,057 mn TL, Piyasa Beklentisi: 4,394 mn TL
PGSUS 1C26 Kar Aciklamasi GY: -8,396 mn TL, Piyasa Beklentisi: -8,801 mn TL
AKSEN 1C26 Kar Aciklamasi GY: 788 mn TL, Piyasa Beklentisi: 775 mn TL
BIMAS 1C26 Kar Aciklamasi GY: 3,550 mn TL, Piyasa Beklentisi: 3,985 mn TL
DOAS 1C26 Kar Aciklamasi GY: 1,220 mn TL, Piyasa Beklentisi: 581 mn TL

AKGRT (EU): Prim uretimi yiluk %52 artisla Nisan 2026’da 3.3mlr TL olmustur.
Kara araclarn sorumluluk haric bakildiginda nisan ayinda prim blyumesi
%50°dir. Kasko %221, hastalik ve saglik %43 ve hukuksal koruma %90 artis
gostermistir. Yilbasindan bugune ise prim uretimi yillik %37 artisla 4A26
donemde 15.02mlr TL’ye yukselmistir. Yorum: Nisan ayinda hizlanan prim
uretim verilerini olumlu olarak degerlendirmekteyiz. AKGRT icin 11.0TL/hisse
hedef fiyat ve Endeks Uzeri Getiri tavsiyemiz bulunmaktadir. (+)

ARSAN: Yap1 ve Kredi Bankas1t A.S. YK onayi ile kesinlesmesine muteakiben
517mn TL ana paraya sahip alacak portfoyunun devir islemleri gerceklesmistir.

(=)

AGESA: Nisan 2026’da prim y/y +%56 degisimle 2.858mlr TL (Mart 2026:
2.865mlr TL) olmustur. 4A25 kumdulatif verilere gore prim uretimi 10mlr
TL’ye cikarken, bu kiimiilatifte y/y %51 degisime karsilik gelmektedir. (=)

ANHYT: Prim uretimi Nisan 2026’da 7.7mlr TL (Mart 2026: 5.7mlr TL) ile yiluk
olarak yatay kalmistir. 4A26 donemde kumdulatif verilere gore prim uretimi
2.06mlr TL olurken bu yillik %38’lik dususe denk gelmektedir. (=)

ALVES: 3.46-3.50TL fiyat araligindan 16.4mn adet pay satim islemi
gerceklestirilmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

ALVES: 1C26 doneminde 11 mn TL net kar acikladi (QoQ: - 70,3%) (YoY: -
27,1%). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte 442 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ:
-43,3%) (YoY: 115,0%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 14,2% seviyesinde acikland
(QoQ: -17,5 ppt) (YoY: 3,3 ppt). Toplam satislar bu ceyrekte 3.109 mn TL
olarak gerceklesti (QoQ: 26,5%) (YoY: 64,7%). Net nakitte ceyreksel degisim -
452 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -3.997 mn TL seviyesinde gerceklesti
(Net borc/FAVOK: 1,61x). (=)

ASTOR: 948mn TL TEIAS ihalesinin sirkette kaldig1 belirtilmistir. 2025 gelire
orani %xX.

AVPGY (EU): YK Baskani, Sn. Siileyman Cetinsaya 63.00TL-63.50TL fiyat
araligindan 20.000TL nominal AVPGY hissesi almistir. Yorum: Diizenli pay
alimlarin1 olumlu buluyoruz. (+)

AYEN: 1C26 doneminde 95 mn TL net kar acikladi (QoQ: -49,9%) (YoY: -5,4%).
Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte 969 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 89,3%)
(YoY: 20,7%). Bu ceyrekte FAVOK marji 51,5% seviyesinde aciklandi (QoQ: 26,5
ppt) (YoY: 17,0 ppt). Toplam satislar bu ceyrekte 1.883 mn TL olarak
gerceklesti (QoQ: -8,3%) (YoY: -19,0%). Net nakitte ceyreksel degisim 1.040
mn TL olurken, net nakit pozisyonu -6.413 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net
borc/FAVOK: 2,68x). (=)

CEMAS: Ozisik insaat hisselerinden 23mlr adet hissenin RSM Turkey A.S.'nin
hazirladig1 0,5929TL/hisse istiraki BND Elektrik Uretim A.S." ye satilmasina
karar verdi. (=)

CVKMD: Orta Truva’ya ait TV Tower Projesi kapsaminda 4 adet maden
sahasinda gerceklestirilmesi planlanan Altin, Gumus, Bakir madenlerine iliskin
CED basvurusu yapilmisti. T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi
tarafindan CED sureci sonlandintmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

DMRGD: 7.42-7.48TL fiyat araligindan 24.8mn adet pay geri alinmistir. (=)

DOKTA: Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW) araciligiyla toplam 27.9mn
Avro tutarinda, 10 yil vadeli, 6 ay geri odemeli kredi kullanim onay surecleri
tamamlanmistir. (=)

EBEBK: Nisan 2026’da 9.7mn adet urun satiirken, bu bir onceki yilin ayni
doneminde 8.25mn adetti. Ocak - Nisan 2026 doneminde ise 38.7mn adet
(4A25: 32.08mn adet) Urun satis1 gerceklesmistir. (=)

ECILC: Eczacibasi Holding ile Arch Peninsula SDN. BHD. arasinda Sanipak
paylarinin satisina yonelik pay devir sozlesmesi kapsaminda, gerekli yurt ici
Rekabet Kurulu izni alinmistir. (=)

ENTRA (EU): ENTRA 1C26’da piyasanin zarar beklentisine goére %57 daha
yuksek (piyasa: -139 mn TL) -218 mn TL net zarar acikladi (4C25: -1.371 mn
TL) (1C25: -1.603 mn TL). Sirketin FAVOK’Ui bu ceyrekte piyasa beklentisinden
daha zayif (-3,2%) (piyasa: 654 mn TL) olarak 633 mn TL seviyesinde
gerceklesti (QoQ: 22,5%) (YoY: -11,9%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 68,3%
seviyesinde acikland1 (QoQ: -3,2 ppt) (YoY: -6,2 ppt). Her ne kadar 1C25’e
kiyasla uretimde yaklasik %41’luk artis olsa da piyasa takas fiyatinda yillik
bazda yasanan geri cekilme sirketin FAVOK’Unin yillk bazda %5,7
daralmasiyla sonuclandi. 404mn TL VOK’e karsiik beklentilerimizi asarak
622mn TL’ye ulasan vergi gideri, net karin zayif kalmasina neden olan temel
faktor oldu. Toplam satislar piyasa beklentisine yakin (piyasa: 934 mn TL) 927
mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 28,2%) (YoY: -3,9%). Net nakitte ceyreksel
degisim 861 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -11.619 mn TL seviyesinde
gerceklesti (Net borc/FAVOK: 3,48x). Net kar ve FAVOK’iin piyasa
beklentilerinin altinda kalmas1 nedeniyle sonuclari olumsuz olarak
degerlendiriyoruz. (-)
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Sektor ve Sirket

ENKAI: ENKAI 1C26 doneminde piyasa beklentisinin altinda (-56,0%) (piyasa:
7,767 mn TL) 3,414 mn TL net kar acikladi (QoQ: -65,5%) (YoY: -11,6%).
Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte piyasa beklentisinden daha zayif (-14,6%)
(piyasa: 9,430 mn TL) olarak 8,057 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -
19,1%) (YoY: 24,1%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 22,5% seviyesinde aciklands
(QoQ: 1,5 ppt) (YoY: 0,7 ppt). Toplam satislar bu ceyrekte piyasa
beklentisinin altinda (-21,3%) (piyasa: 45,510 mn TL) 35,830 mn TL olarak
gerceklesti (QoQ: -24,6%) (YoY: 20,0%). Net nakitte ceyreksel degisim -29,448
mn TL olurken, net nakit pozisyonu 183,822 mn TL seviyesinde gerceklesti
(Net bor¢/FAVOK: -5,18x) (-)

ESEN: %25 istiraki Naturel ChargeN Elektrik A.S. firmasinin, 37.5mn adet
payinin 20mn adedinin Pardus’a devri tamamlanmistir. 20mn adet pay,
20mnTL bedelle devredilmis, son durum itibariyla pay oram %11,67 olarak
gerceklesmistir. (=)

HALKB (EP): Halkbank 1C26’da beklentilerin Uzerinde, 9.5mlr TL net kar
aciklad1 (Piyasa beklentisi: 8.7mlr TL, +48% vy/y, +37% ¢/¢). Banka’nin
ozkaynak karliigi 1C26’da %17.4 seviyesine yiikselirken (2025: %14.6), giiclu
net faiz gelirleri ve dusuk karsilik giderleri net kar1 destekleyen ana unsurlar
olmustur. Swap duzeltilmis net faiz marj1 1C26’da %3.6 seviyesine yukselirken
(4C25: %2.9, ¢/¢: +0.7 puan), net faiz gelirleri de ceyreksel bazda %23 artis
gostermistir. Marjdaki iyilesmede ozellikle TL kredi-mevduat spreadindeki
toparlanma etkili olmustur. Komisyon gelirleri ceyreksel bazda %4 gerilerken,
yillik bazda %34 buyume gostermistir. (+)
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Sektor ve Sirket

HTTBT: 1C26 doneminde piyasa beklentisinin altinda (-4,4%) (piyasa: 87 mn
TL) 83 mn TL net kar acikladi (YoY: 26,2%). Sirketin FAVOK’Ui bu ceyrekte
piyasa beklentisinden daha zayif (-6,7%) (piyasa: 191 mn TL) olarak 178 mn TL
seviyesinde gerceklesti (YoY: 33,4%). Bu ceyrekte FAVOK marji 36,0%
seviyesinde acikland1 (YoY: -2,7 ppt). Toplam satislar bu ceyrekte piyasa
beklentisinin altinda (-3,8%) (piyasa: 515 mn TL) 495 mn TL olarak gerceklesti
(YoY: 43,4%). Net nakitte ceyreksel degisim -70 mn TL olurken, net nakit
pozisyonu 241 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: -0,32x) (=

PATEK: Titra teknoloji ile isbirligi anlasmalar imzalamistir. (=)

GSDHO: Fibabanka tarafindan gecmis alacak satisinda 155mn TL anaparaya
sahip portfoylin temligi gerceklesmistir. (=)

GLYHO: 500bin nominal hisse 16TL fiyat ile Mehmet Kutman tarafindan satin
alinmistir. (=)

GENIL: 4.65mn adet toplam pay geri alimi, 10.748TL fiyatla
gerceklestirilirken, pay geri alim programi sonlandirilmistir. (=)

GENIL: 1C26’da 375 mn TL net kar acikladi (QoQ: 180,2%) (YoY: -10,4%).
Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte 1.291 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ:
320,6%) (YoY: 174,7%). Bu ceyrekte FAVOK marji1 19,5% seviyesinde acikland
(QoQ: 12,8 ppt) (YoY: 10,2 ppt). FAVOK’te ceyreklik ve yilik bazda artisa
ragmen net karin YoY %10,4 daralmasinin temel nedeni 488mn TL finansal
gider ve 266mn TL parasal kayip oldu. Toplam satislar bu ceyrekte 6.624 mn
TL olarak gerceklesti (QoQ: 43,4%) (YoY: 31,2%). Net nakitte ceyreksel
degisim -2.342 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -3.442 mn TL seviyesinde
gerceklesti (Net bor¢/FAVOK: 1,18x). (+)

GLCVY: 258.5mn TL buyukligiinde portfoyin ihalesini en yiksek teklifi
vererek kazanmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

HLGYO: 1C26 donemde 1,092 mn TL net kar acikladi (QoQ: -88,5%, YoY: -
43,8%). Sirketin FAVOK’l bu ceyrekte 149 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ:
-91,1%, YoY: -21,8%). FAVOK marj1 9,6% seviyesinde aciklandi (QoQ: -2,7 ppt)
(YoY: 6,6 ppt). Toplam satislar bu ceyrekte 1,560 mn TL olarak gerceklesti
(QoQ: -88,5%, YoY: -75,5%). Net nakitte ceyreksel degisim -680 mn TL
olurken, net nakit pozisyonu -5,240 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net
borc/FAVOK: 1,67x). Net karn yillk bazda zayiflamasi ve FAVOK’un yillik
bazda zayiflamasi nedeniyle bilanco etkisinin negatif olmasi beklenebilir. (-)

KCHOL (EU): Koc Holding piyasa beklentisi 5.2mlr TL’nin altinda 522mn TL
net kar (2025/03: 1.85mlr TL net zarar) aciklamistir. Finans, otomotive ve
enerji segmentleri sirasiyla 2.78mlr TL, 1.63mlr TL ve 1.59mlr net kar
katkisinda bulunurken, diger ve dayanikli tiketim -4.28mlr TL ve -1.2mlr TL
olumsuz tarafta sonu¢ aciklayan segmentleri olmuslardir. Guclu net nakit
pozisyonu 969mn USD ile devam etmistir. Yorum: Piyasa altindaki sonuclara
ragmen, hisse senedindeki derin iskonto (uzun donemli ortalama olan %14,
mevcut.%37) nedeniyle sonuclara piyasa tepkisinin yatay kalmasini
beklemekteyiz.

KRDMD (EP): Kardemir 1C26’da piyasanin zarar beklentisine karsilik (piyasa: -
121 mn TL) 25 mn TL net kar acikladi (4C25: -751 mn TL) (1C25: -1.939 mn
TL). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte piyasa beklentisinden %7,6 daha iyi (piyasa:
1.821 mn TL) olarak 1.960 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -24,6%) (YoY:
34,9%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 12,7% oldu (QoQ: -1,7 ppt) (YoY: 5,0 ppt).
Sirketin 1C25°te 50$/t, 4C25’te 90$/t olan ton basina FAVOK’ii bu ceyrekte
78,65/t gerceklesti.Ton basina yillik bazda yasanan iyilesmeye paralel olarak
net kdr ve FAVOK’Un beklentileri asmasi nedeniyle sonuclar pozitif
degerlendiriyoruz. Sirket icin  40.9TL olan hedef fiyatimiz1 47,2 TL'ye
yukseltiyoruz. Diger yandan sirket hisseleri icin tavsiyemizi, onceki “Endeks
Uzeri Getiri” goriisumiizden “Endekse Paralel Getiri” seviyesine revize
ediyoruz. Revizyonumuz; mevcut degerleme seviyelerinin kisa vadeli yukar
yonli potansiyeli daha simirli yansittigini  diisinmemiz ve operasyonel
gorunumde yataylasma sinyallerinden kaynaklanmaktadir. (+)
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Sektor ve Sirket

HDFGS: %100 bedelli sermaye artirim karar almistir. (=)

MACKO: 4.5TL/hisse temettuyu iki esit taksitte 1 Haziran ve 22 Eylul
tarihlerinde dagitma karar1 almistir. Temetti verimliligi %x’tir. (=)

MERKO: %638 bedelsiz sermaye artirnnm karari almistir. (=)
MOPAS: 2050m2 alanda Darica -5 Magazasi acilmistir. (=)

SISE (EP): 1C26’da piyasa beklentisinin %94 uUzerinde ve yillik %15 artisla
1.884mn TL net kar aciklamistir. Yillik olarak bakildiginda, gelirlerdeki yillik
%3 dususe, 3.862mn TL yuksek vergi giderine (1C25°’te 229mn TL) ve
Beykoz’daki yatirnm amacli gayrimenkul satisina iliskin deger disukligi
kaynakli 2.831mn TL yatinm faaliyetlerinden gidere karsin (1C25’te 53mn TL
gider), FAVOK’teki yillik %14 artis ve 8.174mn TL net finansal gelir (1C26’da
2.520mn TL) net karn desteklemistir. Sise Cam’in 1C26 konsolide gelirleri
57.478mn TL ile wyiluk %3 azalirken, piyasa beklentisiyle uyumlu
gerceklesmistir. SISE 1C26’da beklentilerin %28 ustunde ve yillik %14 artisla
4.030mn TL FAVOK kaydetmistir. %7,0 olan FAVOK marj1 yiluk 1.1 puan
iyilesirken, %5,5 olan piyasa beklentisinin uUstunde gerceklesmistir. Mimari
cam ve sanayi cami1 segmentlerinde artan kapasite kullanim oranlan,
verimlilik uygulamalanyla iyilesen maliyet yapisi, fiyat ayarlamalan ve 2024
yil sonundaki yiiksek dogal gaz maliyetlerinin 1C25 finansallan Ulizerindeki
olumsuz baz etkisinin ortadan kalkmas1 marj iyilesmesinde etkilidir. 1C26’da
mimari cam ve sanayi cami segmentlerinde gozlenen marj toparlanmasini
olumlu bulurken, kimyasallar ve cam ev esyasi segmentlerinde hacim
daralmasi ile fiyatlama baskisinin devam ettigini goriiyoruz. (+)
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SMRVA: Yap1 ve Kredi Bankasi’nin gerceklestirdigi tahsili gecmis alacak
ihalesinde, 525.8mn TL ana para buyiklugiinde 2 adet bireysel portfoy
ihalesinin en yuksek teklif vererek kazanmistir. (=)

SURGY: YK Baskani tarafindan, 4.8mn adet degerli pay 71TL/hisse’den satisa
cikarilacaktir. (=)

SNGYO: 1C26’da 610 mn TL net kar aciklad1 (4C25: -249 mn TL, YoY: 49,4%).
FAVOK bu ceyrekte 988 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 55,5%, YoY:
350,1%). FAVOK marj1 36,4% seviyesinde acikland1 (QoQ: 4,9 ppt, YoY: 20,8
ppt). Toplam satislar bu ceyrekte 2,717 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 34,3%)
(YoY: 92,5%). Net nakitte ceyreksel degisim 852 mn TL olurken, net nakit
pozisyonu -5,317 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 2,21x). (+)

TRENJ: Bagli ortaklik hissedarn ATP Marin Inc.’e ait yaklasik 10mn EUR
degerindeki 3 yata iliskin ABD’de acilan davada miilkiyet devrinin iptaline
karar verildigini ve yatlarin geri alinarak Tirk Gemi Sicili’ne tescil edilecegini
acikladi. (+)

THYAO (EU): 2026 Nisan ayinda yurtici yolcu sayis1 yillik %5 diisiisle 2.5mn,
yurtdisi yolcu sayist yillik %1.9 dususle 4.7mn ve toplam yolcu sayisi yillik %2.9
dususle 7.2mn olmustur. 4A26 doneminde ise toplam yolcu sayist yillik %8.3
artisla 28.5mn olarak gerceklesmistir. Nisan ayinda yurtici doluluk oram
%83.8, yurtdis1 doluluk orani %83.3 ve toplam yolcu doluluk oran1 %83.4 olarak
gerceklesmistir. Nisan ayinda toplam tasinan Kargo + Posta yillik %12.1 artarak
194bin ton olmustur.
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Nisan ayinda Ortadogu bolgesindeki zayif goriinim devam etmis, Arz Edilen
Koltuk Km yillik %54.7 ve toplam yolcu sayisi yillik %55.7 gerilemistir. Buna
karsin, Uzak Dogu bolgesinde yolcu sayisi yillik %23.6 artarak giiclu bilyiimesini
sirduirmustir. Yurtdisi yolcu sayisi ise yilksek baz etkisi ve Ortadogu kaynakli
zayiflilk nedeniyle yillk %1.9 dusmustur. Toplam doluluk oraninin %83.4
seviyesinde korunmasi ve kargo hacminin yillk %12.1 artmasina ragmen,
Ortadogu kaynakli sert daralma nedeniyle trafik sonuclarini simirli olumsuz
degerlendiriyoruz (-)

YATAS (EU): YATAS 1C26 doneminde piyasa beklentisinin altinda (piyasa: 51
mn TL) 22 mn TL net kar acikladi (QoQ: -91,9%) (1C25: -50 mn TL). Sirketin
FAVOK’U bu ceyrekte piyasa beklentisinden daha zayif (piyasa: 645 mn TL)
olarak 452 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -59,1%) (YoY: -14,2%). Bu
ceyrekte FAVOK marji1 7,5% seviyesinde aciklandi (QoQ: -7,8 ppt) (YoY: -1,3
ppt). Brut marj yillik sabit kalirken, ceyreklik ise 1.1puan yukselmesi olumlu.
Donemsel olarak artan faaliyet giderleri FAVOK marjim1 asagr cekmis
gorunuyor. Toplam satislar bu ceyrekte piyasa beklentisinin altinda (piyasa:
6.407 mn TL) 6.037 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -16,7%) (YoY: 1,0%). Net
nakitte ceyreksel degisim -1.122 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -7.337
mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 2,60x). Net kar ve FAVOK’{in
piyasa beklentisinin altinda kalmasina ragmen, briit marjin kuvvetli kalmasini
olumlu degerlendiriyoruz. Notr piyasa etkisi bekleriz. (=)

Pay Geri Alim

AHGAZ: 27.99 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 9.00 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
GLYHO: 15485.00 TL ortalama fiyattan 1,329,600 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



