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PGSUS (EU) 126 Finansal Sonuclar — Notr

1C26 Aciklanan Konsensus G;ézr:i
Net Satislar (TLmn) 32,761 32,288 32,291
FVAOK (TLmn) 176 -764 -484
FVAOK Mariji 0.5% -2.4% -1.5%
Net Kar (TLmn) -7,758 -8,801 -8,396

Beklentilerin tizerinde FAVOK

Pegasus 1C26'da piyasa beklentisi olan 8.801Tmn TL net zararin altinda, 7.758mn TL
net zarar aciklamistir. Sirket 1C25'te 2.635mn TL net zarar ve 4C25'te ise 424mn TL
net kar aciklamisti.

Yillik olarak karsilastirildiginda, 644mn TL vergi gelirine karsin (1C25: 241Tmn TL),
550Tmn TL faaliyet zarari ile kur farki ve kiralama faiz giderlerinden kaynaklanan
4.043mn TL net finansal gider (1C25: 57mn TL) net zarardaki artisin temel nedenleri
olmustur.

Pegasus 1C26'da piyasa beklentisiyle uyumlu, yillik %39 artisla 32.76Tmn TL gelir
aciklamustir. Yolcu sayisi yillik %9 artarken, toplam ASK buytmesi de %9 seviyesinde
gerceklesmistir. I¢ hat yolcu buyimesi %15 olurken, jeopolitik gelismeler nedeniyle dis
hat yolcu bayumesi %5 ile daha sinirli kalmistir.

1C26'da yurtici birim gelirleri yillik %28 artigla 1.250TL olurken, yurtdisi tarafta EUR
bazinda birim gelirler yillik %9,7 azalarak 43EUR seviyesine gerilemistir. Yolcu basina
yan gelirler EUR bazinda yillik %0,6 artisla 29,2EUR olurken, 287mn EUR seviyesindeki
yan gelirler yillk %9,5 artmis ve toplam gelirler icerisindeki payl %45 seviyesine
yukselmistir.

Pegasus 1C26'da piyasa beklentisinin tzerinde 176mn TL FAVOK aciklamistir.
Aciklanan rakam piyasa beklentisi olan -764mn TL'nin olduk¢a Uzerinde
gerceklesmistir. %0,5 seviyesindeki FAVOK marji yillik bazda 5 puan daralmistir. Marj
daralmasinda zayif fiyatlama ortami, artan bakim giderleri, personel maliyetleri ve
yUkselen operasyonel giderler etkili olmustur.

Akaryakit etkisi haric AKK basina birim gider (CASK non-fuel) 1C26'da yillik %3 artarak
3.08 EUR cent seviyesine yukselmistir. Bu artista 6zellikle bakim giderleri ve
amortisman giderlerindeki yukselis etkili olmustur. Bakim giderleri AKK basina yillik
%27 artarken, amortisman giderleri %5 ytkselmistir.

Toplam CASK 1C26'da yillik %2 artisla 4.28 EUR cent seviyesine yukselirken, yakit
haric CASK ise %3 artmistir. Petrol fiyatlarindaki ytkselise ragmen, spot akaryakit
fiyatlarinin finansallara gecikmeli yansimasi ve hedge etkisi sayesinde yakit CASK'|
yillik %1 gerileyerek maliyet baskisini sinirlamistir.
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Toplam giderler yillik %11 artisla 750mn EUR'a yukselirken, bu artista personel
giderlerindeki yillik %11 ve bakim giderlerindeki %38 yukselis etkili olmustur. Sirket,
bakim giderlerindeki guclu artisin bakim faaliyetlerindeki gecici zamanlama farkindan
kaynaklandigini belirtirken, s6z konusu etkinin yilin geri kalaninda normalize olmasini
beklemektedir.

Notr piyasa etkisi bekliyoruz

Pegasus'un 1C26 sonuglarinda FAVOK performansi piyasa beklentilerinin Gizerinde
gerceklesmis olsa da, yuksek net zarar ve marjlardaki yillik daralma nedeniyle
sonuglarin hisse etkisini Notr olarak degerlendiriyoruz.

Pegasus Hava Tasimaciligi Ozet Finansal Sonuclar Degisim
(mnTL) 1C25 2C25 3C25 4C25 1C26 1C26/1C25 1C26/4C25
Satis Gelirleri 23,588 38,425 52,392 39,722 32,761 39% -18%
Brut Kar (Zarar) -846 8,133 15,400 3,578 -3,129 a.d. a.d.
Faaliyet Kari -2,396 6,249 13,143 1,085 -5,501 a.d. a.d.
FVAOK 1,304 10,667 18,275 6,850 176 -87% -97%
Net Diger Gelir/Gider -1,510 -3,659 -954 -250 776 a.d. a.d.
Yatinm Faal.Gelir/Gider 1,064 801 703 281 337 -68% 20%
Net Fnansal Gelir / Gider -57 3,637 -1.302 -2,138 -4,043 a.d. ad.
Parasal Kazang / (Kayip) 0 0 0 0 0 a.d. a.d.
VOK -2,876 7,068 11,630 -987 -8,403 a.d. a.d.
Vergi Geliri (Gideri) 241 -1,936 -801 1,410 644 167% -54%
Net Kar -2,635 5,132 10,829 424 -7,758 a.d. a.d.
Net Nakit -125563  -137,727  -150,861  -161,358  -169,535
Calisma Sermayesi 5,442 7,318 8,009 8,563 7.731
Esas Faaliyet lle ligili Olusan Nakit 5318 6,885 30,962 -5,541 4,942
Ozsermaye 80,410 97122 112,698 116,854 115,748
Rasyolar
Brut Kar Mariji a.d. 21.2% 29.4% 9.0% a.d. ad. a.d.
Faaliyet Kar Mariji ad. 16.3% 25.1% 2.7% a.d. ad. a.d.
FVAOK Mariji 5.5% 27.8% 34.9% 17.2% 0.5% -5 puan -16.7 puan
Net Kar Mariji ad. 13.4% 20.7% 1.1% ad. a.d. ad.
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz
ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler
ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris ya da
cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da gikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kimdulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értiismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler glvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin goérusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya da tamamen UcUncuU Kisilerce hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, gdnderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aclklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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