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Piyasa Verileri

Yurt ici Son Deger e OR) Yurt Disi Son Deger PecEInCe)
Giinlik YBB Giinlik YBB
BIST-100 14598.47 Siw23 2963 S&P 500 744425 0.58 S
BIST-30 16629.58 S0 36.04 Nasdaq100 26402.34 1.20 13.60
$/TL 4543 0.04 577 Dow 49693.20 -0.14 SRefe)
€/TL 53.35 0.30 553 Dax 24136.81 0.76 -1.44
Aktif Tahvil 42.49 1.02 1416 FTSE100 10325.35 0.58 SaY/
Uzun Tahvil 34.55 0.73 19.14  Nikkei 225 62873.21 -0.63 24.90
Altin Ons 4690.68 0.04 875 Ham Petrol 96.96 0.14 69.14
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti Onceki
14.05.2026 14:30 Tarkiye Yabanci Yatirnmci Bono Yatirimlari 08.05.2026
14.05.2026 14:30 Turkiye Yabanci Yatirnmci Hisse Yatirimlari 08.05.2026

14.05.2026 15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular  09.05.2026
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Piyasalara Bakis

Arz yonlii baskilar. Korfez bolgesi kaynakli belirsizlik ve 100$ seviyesi
uzerindeki seyrini koruyan petrol fiyatlan, global tarafta enflasyon riskinin
giindemde kalmasina neden olmakta. Hafta sonunda Cin’de aciklanan UFE
verisindeki yukselisin ardindan hafta icerisinde ABD’de beklentilerin Uzerinde
UFE ve TUFE verileri gordiik. Devam eden enflasyonist baskilar tahvil faizlerin
yukan yonlu egilime neden olurken, hisse piyasalan tarafinda etkisi simdilik
sinirli. Para politikalarina etkisi acisindan Fed basta olmak Uzere merkez
bankas1 yetkililerinin aciklamalar yakindan izlenirken, dun itibariyle ABD
Senatosu Kevin Warsh’in Fed Baskani olmasin1 tarihin en dusuk oy oraniyla
onayladi. Korfez kaynakli haber akisi yani sira ABD Baskan1 Trump ve Cin
Devlet Baskanm Xi Jinping gorusmesi ve sonrasinda yapilacak aciklamalar global
tarafta yatinmcilarin odak noktasinda yer aliyor. Oncesinde S&P500 ve DAX
vadeli islemleri simirli pozitif, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi vadeli
islemleri simirli negatif egilime sahip.

Mart ay1 sonrasinda yiikselise gecen enerji fiyatlarinin etkilerini takip ettigimiz
bir baska alan Turkiye ekonomisi. Bugun TCMB Baskan1 Karahan tarafindan
aciklanacak Enflasyon Raporu’nda (10:30) Korfez kaynakli gelismeler nedeniyle
enflasyon ongorulerinde yukari yonlu revizyon bekleniyor. Mevcut durumda
TCMB’nin 2026 vili sonu TUFE icin ara hedefi %16, tahmin araligi %15-21. Arz
yonlu baskitann hissedildigi bir baska piyasa Borsa istanbul. Korfez kaynakli
gelismelerle yukselen enflasyon beklentilerinin neden oldugu dalgali egilimin
yani sira 19 Mayis (tam gun), 26 Mayis (yarim gun), 27-28-29 Mayis (tam gun)
tarihlerindeki tatiller oncesinde halka acik sirketlerde ana ortaklar, MSCI
endeks degisikligi, halka arz ve pay ile degistirilebilir tahvil kaynakli hisse
satis1 baskis1 (BRSAN, RGYAS, FROTO, ASTOR, DSTKF, EKDMR, SASA) arz etkisi
gozlemliyoruz. Hisse satisi kaynakli arz etkisi BIST’te son iki giinde dalgali
egilime neden olurken, giinliik bazda BiST 100 endeksinde 14.550-14.500
destek, 14.700-14.750 direnc araligim takip ediyoruz. Global tarafta Korfez ve
ABD-Cin liderler zirvesi kaynakli haber akisi ile yurt icinde Enflasyon Raporu
gelismeler takip edilerek yakin vadede 14.600 seviyesi altinda tepki alimlan
one cikabilir. Bununla birlikte belirttigimiz arz baskis1 faktorii kisa vadedeli
gorunumde yukselislerin sinirli kalmasina neden olabilir.
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Mart ayinda cari islemler acigi 9,7 milyar dolar oldu. Son 12 aylik cari
acitk 5 milyar dolar artarak 39,7 milyar dolara yukseldi. Enflasyon
beklentilerindeki artis ve faizlerin daha uzun siire yiiksek kalabilecegi
ihtimali ile TL tahvil faizlerinde yukselis suruyor. Bugun TCMB
enflasyon raporu ve 8 mayis haftast menkul kiymet istatistikleri
verileri takip edilecek. Analitik bilanco verilerine gore TCMB swap
haric net doviz pozisyonu mayista 0,7 milyar dolar azaldi. Mart
basindan beri toplam azalma 24,4 milyar dolar. Mevcut TLREF faizi ve
USDTRY kur yukselis orani ile hesaplaninca TL’de aylik bazda %1,2
civarinda carry getirisi bulunuyor. Yiluklandirilmis getiri %15.

Ekonomi ve Politika

TCMB bugiin Enflasyon Raporu’nu aciklayacak
12 aylik cari islemler ac1g1/GSYH orani1 %2,4’e yiikseldi

TCMB Enflasyon Raporu: TCMB, bugun yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu
aciklayacak. Onceki Enflasyon Raporu’nda TCMB’nin yilsonu enflasyon
ara hedefi 2026 icin %16 olarak aciklanmisti. Bilgilendirme
toplantisinda TCMB Baskani Fatih Karahan’in ekonomi ve para
politikasina iliskin degerlendirmeleri takip edilecek.

Cari islemler Dengesi: Mart ayinda cari islemler acig1 9,7 mlr USD ile
piyasa beklentisine paralel gerceklesti. 12 aylik cari acik subata gore
4,8 mlr USD artarak 39,7 mlr USD ile Aralik 2023 sonras1 en yuksek
seviyesine cikti. Onceki yila gére dis ticaret acigindaki 4,7 mlr USD
artis cari islemler acigindaki belirgin yikseliste etkili oldu. Tahmini
GSYH’a oran olarak 12 aylik cari islemler acig1 Mart sonunda %2,4’e
cikt1 (2025 sonu %1,9). 12 aylik altin ve enerji haric cari fazla martta
4,5 mlr USD azalarak 26,7 mlr USD’ye dustdu.

Rapor
linki:https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreport
s-constant-82174-2x.vsf
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Sektor ve Sirket

GUBRF: Bagli ortaklig1 Glibretas Maden’in Faz-1 kapasite artisi, Faz-2 tesisi ve
yardimc1 binalar yapim isleri ihalesinde en uygun teklifi veren tarafla
sozlesme imzalanmasina karar verildigini acikladi. (=)

ISFIN: Emlak Varlik Kiralama araciligiyla yurt icinde nitelikli yatirnmci ve/veya
tahsisli satis yontemiyle 5mlr TL’ye kadar kira sertifikas1 ihraci icin SPK’ya
basvuru yapilmasina karar vermistir. (=)

KMPUR: Sirket, poliuretan sistem ureticisi Kobe Poliuretan’in sermaye
artinmina 77,2 milyon TL tutarinda katiim sagladi. islem sonrasi Kobe
Poliliretan, sirketin %80 bagli ortaklig1 haline geldi. (=)

SASA: 415mn EUR nominal degerli paya donisturilebilir tahvillerin 115,9mn
EUR’luk kismimin yatinmcilarin paya donusum talepleri kapsaminda itfa
edildigini, donisim karsiiginda cikarilmis sermayenin 43,82mlr TL’den
46,26mlr TL’ye yiikseltildigini acikladi. (=)

SASA: Bank of America 3,23-3,48 TL fiyat araligindan net 172,8mn adet SASA
pay1 almis ve sirketteki pay oraninin %5,14’e yukselmistir. (=)

SDDTR: Sirket, savunma sistemleri alaninda yurt ici bir musteriden 6,45
milyon ABD dolan tutarinda siparis aldi. Siparisin son 12A hasilatina orani
%10,8’dir. Teslimatlarin 2026-2031 doneminde gerceklestirilmesi planlaniyor.

(+)

TUKAS: Yurt icinde nitelikli yatinmcilara yonelik 2mlr TL’lik bor¢lanma araci
ihrac1 basvurusunun SPK tarafindan 1mlr TL ihrac tavam ile onaylandigini
acikladi. (=)

YEOTK: Cikarilmis sermayesinin %133,8 bedelsiz artirnm ile 355mn TL’den
830mn TL’ye cikarilmasi kapsaminda SPK’ya basvuruda bulundugunu acikladi.

(=)
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Sektor ve Sirket

Pay Geri Alim
AHGAZ: 31.13 TL ortalama fiyattan 174,057 adet pay geri
alinmistir.

ENERY: 8.77 TL ortalama fiyattan 600,000 adet pay geri alinmistir.
GLYHO: 14.12 TL ortalama fiyattan 1,800,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



